=4

EUROPAI KOZPONTI BANK

EURORENDSZER

Jh ---
§ ==

i,

=l

i

Y
e Y
i
$

A i
e
W E';

A\

1
l'u
i
s




Az Eurdpai Kozponti Bank elnokének elészava

[

[.1
1.2
1.3
1.4
[.5

A Gazdasagi és Monetdris Unidhoz vezetd Ut
Az eurdpai integricié

Gazdasagi integracié
Konvergenciakritériumok

Az eurodvezet {6 jellemzdi

Az euro elényei

Az euréhoz vezetd Ut legfontosabb dllomasai

2.

2.1
22
23
24
25
26
27

3.

3.1
32
3.3
34
35

4.
5.
5.1
5.2

6.

A KBER, az eurorendszer és az EKB felépitése és feladatai

A Kdzponti Bankok Eurépai Rendszere és az eurorendszer
Az Eurdpai Kézponti Bank

Az eurorendszer feladatai

Flggetlenség

A nemzeti kézponti bankok

Az EKB dontéshozd szervei

KBER-szakbizottsdgok

Monetaris politika

Avrstabilitas

Az EKB monetdris politikai stratégidja
Monetdris politikai eszkdztdr
Kommunikdcid

Monetdris és pénzligyi statisztika

A TARGET2-rendszer
Eurobankjegyek, euroérmék
Eurobankjegyek

Euroérmék

Bankfeliigyelet

Fogalomtar

oo ~ Oy U A

12
12
13
14
16
16
19

20
20
21
23
24

26

28

29

30

32



Amikor a ,kézponti bank” kifejezést halljuk, el8szér valdszinlleg a
pénzkibocsatdssal foglalkozd intézmény jut esziinkbe. A pénz tudvalevéleg az
elszdmolas, a fizetés és a felhalmozds eszkdze. Valdban, minden kdzponti bank
elsé szamu célja, hogy az id6 muldsaval a pénz megdrizze értékét. Ezenkivil
azonban a modern kdzponti banki tevékenységnek szamos egyéb, kevésbé
ismert aspektusa is van, ilyen példdul a tdjékoztatds. A kézponti banknak nem
csak vdllalt kotelezettségeinek kell eleget tennie, hanem szdmot is kell adnia
tevékenységérdl, tdjékoztatnia kell a nyilvdnossdgot intézkedéseirdl,
szolgdltatdsairdl.

Ez a flzet a K&zponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER) k6zéppontjdban allé
Eurdpai Kézponti Banknak (EKB) és a 27 EU-tagdllam nemzeti kdzponti
bankjainak tevékenységével kapcsolatos téjékoztatds része. Minthogy az eurdt
nem vezették be az &sszes tagdllamban, az eurorendszer elnevezéssel szokds
utalni az EKB-ra és annak a jelenleg 16 tagdllamnak a nemzeti kdzponti
bankjdra, ahol mér haszndljak az eurdt. Az eurorendszer végzi azon feladatok
tobbségét, amelyeket az Eurdpai Unidrdl szdl6 szerz8dés ruhdz a KBER-re.

Azok szdmadra, akik a tdjékoztatdt elolvasva bizonyos témakrdl esetleg
b&vebben is szeretnének tdjékozddni, mellékellink egy CD-ROM-ot is, amely

a kiadvdny elektronikus véltozata mellett tovdbbi ismertetSket tartalmaz.

Téjékoztatdnkat az EKB honlapjardl (www.ecb.europa.eu) is letéltheti, az
elektronikus véltozatot a nyomtatottndl gyakrabban aktualizljuk.

Oszintén remélem, hogy az érdeklédék megelégedéssel olvassdk majd mind
a nyomtatott, mind az interneten olvashaté tdjékoztaténkat.

Majna-Frankfurt, 2009. aprilis

Jean-Claude Trichet
az Eurdpai Kézponti Bank elndke
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Az Eurdpai Unié fokozatos
baviilése

Az EU-csatlakozas kritériumai

AZ EUROPAI INTEGRACIO

Eurdpdban a Gazdasdgi és Monetdris Unid |étrehozédsanak gondolata
16bb mint félévszdzados miltra tekint vissza. A politikai vezetdk, akiknek a fejében
az elképzelés megfogant, 1952-ben hat orszdg — Belgium, Németorszdg,

Franciaorszdg, Olaszorszag, Luxemburg és Hollandia — részvételével megalapftotték
az Eurépai Szén- és Acélkézosséget (ESZAK) E.

Az 1950-es és az azt kévetd években tovabbi lépések térténtek az eurdpai
integracié felé. A hat orszdg 1958-ban 1étrehozta az Eurdpai Gazdasagi Kozosséget
(EGK) & és az Eurdpai Atomenergia Kozosséget (Euratom). Az évek sordn
megerdsodott és elmélyiilt a kapcsolathdldzat, amely az Eurdpai Kozdsségek (EK),
majd 1993-ban a Maastrichti Szerz&dés aldirdsa nyoman az Eurdpai Unié (EU)
megalakuldsdhoz vezetett. Id6kdzben a tagorszdgok szdma is megemelkedett: |973-
ban Dénia, lrorszég és az Egyesiilt Kirdlysdg, nyolc éwel késébb Goérégorszag
csatlakozott. Portugdlia és Spanyolorszdg |986-ban Iépett be az EU-ba, Ausztria,
Finnorszdg és Svédorszdg 1995-ben. 2004. mdjus |-jén tovdbb béviilt az unié
Csehorszdg, Esztorszag, Ciprus, Lettorszdg, Litvania, Magyarorszdg, Malta,
Lengyelorszdg, Szlovénia és Szlovékia csatlakozasaval. Végll 2007. janudr |-jén
Bulgdria és Romania lett unids tagdllam.

Az EU-tagsdg feltétele az Ugynevezett koppenhagai kritériumok El teljesitése.
E kritériumok értelmében a jovendd tagoknak egyrészt a demokrdcidt,
a jogrendet, az emberi jogokat, valamint a kisebbségek tiszteletét és védelmét
biztosftd szildrd intézményrendszerrel kell rendelkeznitik, mdsrészt elengedhetetlen
a jol mikodd piacgazdasdg és a
versenyképesség, ami lehetévé
teszi, hogy viéllalni tudjdk a
tagsaggal jaro kotelezettségeket, igy
a politikai, gazdasdgi és monetdris @
unié megvaldsitdsanak céljdt is.

Lasd a fogalomtarban.
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GAZDASAGI INTEGRACIO

A gazdasdgi és monetdris unié megteremtésére iranyuld elsé kisérletrdl az
|970-ben megsziletett Werner-jelentésben' olvashatunk, amelynek készitdi a
hdrom szakaszbdl 4llé folyamatot 1980-ig kivantak lezarni. A kezdeti elképzeléseket
azonban nem sikeriitt megvaldstani, mivel a Bretton Woods-i rendszernek az 1970-
es évek elején bekdvetkezett Gsszeomldsdt kdvetden igen bizonytalan volt a
nemzetkdzi valutdkkal kapcsolatos helyzet, tovdbba erre az idészakra tehetd az
1973-as elsé olajvalsdg nyomdn kialakuld vildggazdasdgi visszaesés is.

A bizonytalansdg megsziintetésére az EGK akkori kilenc tagdllama 1979-ben
létrehozta az Eurépai Monetéris Rendszert (EMR) E, amelyhez a kilenc orszdg
valutdi kdzétti rogzitett, de mddosithatd arfolyamok rendszerének |2 bevezetése
flizédik.

A gazdasagi és monetaris uni¢ eszméje az 1980-as évek mdsodik felében, 1986-
ban az egységes piacot megteremtd Egységes Eurdpai Okmannyal éledt Ujjd. Ekkor
ismerték fel ugyanis a tagorszagok, hogy az egységes piac kindlta elényoket csak
egy kdzbs pénznem bevezetésével lehet teljes mértékben kiakndzni. Az Eurdpai
Tanacs ezért 1988-ban megbizta a Delors-bizottsigot E, hogy
tanulmanyozza a Gazdasdgi és Monetdris Unid (GMU) megvaldsitdsanak
lehetSségét. Az 1989-ben megirt Delors-jelentés nyomdn indultak meg
a tdrgyaldsok az Eurdpai Uniérdl (EU) szdl6 szerzEdésrdl, amely létrehozta az
Eurdpai Unidt, és médositotta az Eurdpai Kdzdsséget létrehozd szerz8dést E.
Az 1992 februdrjdban Maastrichtban aldirt dokumentum (amelyet ezért Maastrichti
Szerz&dés néven is emlegetnek) 1993. november |-jén Iépett hatélyba.

A GMU létrehozasanak folyamata hdrom szakaszra oszthatd. Az elsét (1990-1993)
elsésorban az eurdpai egységes piac kiteljesftésének térekvése jellemezte, ami a
munkaerd, az aruk, a téke és a szolgaltatasok Eurdpdn bellili szabad mozgdasét
korldtozé belsé akaddlyok megsziintetésével valdsult meg.

A mésodik szakasz (1994-1998), amely az Eurdpai Monetaris Intézet
feldllitasaval vette kezdetét, els@sorban a kézds pénz bevezetésének technikai

IA jelentést Pierre Wernerrdl, Luxemburg akkori miniszterelnékérdl nevezték el.

Az 1992-ben alairt Maastrichti Szerzddes

A GMU létrejdttének harom szakasza:
. Eurdpai egységes piac

IIl. Eurdpai Monetdris Intézet

III. Az EKB és az euro
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Stabilitasorientalt
gazdasagpolitika és fiiggetlen

kazponti bank

16 tagillam vezette
be az eurdt

elékészitésével, a tulzott hidny elkeriilésével, valamint a tagdllamok gazdasdgi és
monetdris politikai konvergencidjanak (stabil drakat és rendezett dllamhdztartast
biztositd) elésegitésével foglalkozott. A harmadik szakasz 1999. janudr |-jén vette
kezdetét, amikor visszavonhatatlanul régzitették az drfolyamokat, a monetdris politikai
hataskort dtadtak az EKB-nak, és kdzos valutaként bevezették az eurdt. 2002. januar
[-jétél a résztvevd orszdgokban az eurobankjegyek és -érmék tdrvényes
fizet6eszkézzé valtak, majd 2002. februdr végére a nemzeti bankjegyek és érmék
mar nem szamitottak térvényes fizetéeszkdznek.

KONVERGENCIAKRITERIUMOK

Az eurdt bevezetni kivaind orszagoknak magas fokd ,fenntarthatd
konvergencidt” kell elérnitk. A konvergencia mértékét a Maastrichti
Szerz&désben foglalt kovetkezd kritériumok alapjan lehet értékelni:

« magas fokd arstabilités E;

* rendezett dllamhdztartds;

« stabil drfolyam;

» alacsony és stabil hosszu lejdratd kamatok.

A fenti kritériumok értelmében csak a stabilitdsorientdlt gazdasagpolitikdt folytatd
€s mar kelléen hosszd ideje stabil drakkal rendelkezd orszdgok vehetnek részt a
GMU harmadik szakaszaban. A Szerz&dés ezenkiviil az adott orszdg kdzponti
bankjanak flggetlenségét is eldirja (ldsd a Szerz&dés 108. cikkét).

1998. majusban az EU brisszeli csicstaldlkozdjan megerdsitették, hogy a 15
tagéllam kozil tizenegy — Belgium, Németorszdg, Spanyolorszdg, Franciaorszdg,
irorszég, Olaszorszag, Luxemburg, Hollandia, Ausztria, Portugdlia és Finnorszag
—teljesitette a k6z6s valuta bevezetésének feltételeit. 1999. janudr |-jével a felsorolt
orszagok kozds pénzként bevezették az eurdt. Gordgorszdg
2001. janudr |-jével [épett be, miutdn teljesftette a kritériumokat. Az azéta eltelt
id&szakban t6bb orszag is teljesftette a kritériumokat, és valt az eurodvezet tagjava:
2007. januar |-jén Szlovénia, 2008. janudr |-jén Ciprus és Malta, 2009.

Lasd a fogalomtarban.



janudr 1-jén pedig Szlovdkia. Svédorszdgnak nem sikerdilt teljesftenie az Ssszes
feltételt, Dania és az Egyestilt Kirdlysdg pedig kiilonleges stétust kapott. Az Eurdpai
Kézosséget 1étrehozd szerz&déshez csatolt jegyz8konyvek alapjn az emlitett két
orszégnak jogdban all megvalasztania, részt kivin-e venni a GMU harmadik
szakaszdban, azaz bevezeti-e az eurdt. Mindkét orszag élt a , kiviilmaraddsi
zéradéknak' nevezett joggal, és értesftette az EU Tanacsat B, hogy egyelSre nem
kivan részt venni a harmadik szakaszban, azaz nem csatlakozik az euroévezethez.

Svédorszdg, valamint a 2004 &ta csatlakozott 12 (j tagdllambdl nyolc jogi
értelemben ,eltéréssel” 5 rendelkezd tagdllamnak tekintendd, mivel még nem
siker(lt teljesitenie az euro bevezetésének Gsszes feltételét. Az eltérés azt jelent,
hogy a tagdllam mentesil a GMU harmadik szakaszdnak kezdetétdl
alkalmazandé néhédny, bdr nem minden rendelkezés alél. Az 8sszes olyan
rendelkezés idetartozik, amely a monetdris politikai hatdskort az EKB
Kormanyzétanacsara = ruhdzza.

Svédorszdghoz hasonldan az eurdt még be nem vezetett EU-tagdllamok sem
rendelkeznek az Egyesilt Kirdlysdg és Dania dltal kivivott kivilmaradasi joggal.

Ez azt jelenti, hogy az Uj tagdllamok a csatlakozdssal egyetemben kételezettséget
véllaltak arra, hogy amint megfelelnek a konvergenciafeltételeknek &, bevezetik
az eurdt. Az EKB és az Eurdpai Bizottsag El kétévente, vagy valamely eltéréssel
biré tagdllam kérésére, jelentésben szdmol be a konvergenciakritériumok
teljesitésében elért eredményekrdl. A konvergenciajelentésben egyéb olyan
tényezdket is figyelembe vesznek, amelyek befolydsolhatjék az adott orszdg
integrdcidjdt az eurodvezet gazdasdgdba. Az EU Tandcsa ezen jelentések alapjan
donti el, hogy az adott Uj orszag tagja lehet-e az eurodvezetnek.

AZ EUROOVEZET FO JELLEMZOI
adl Az eurodvezetet alkotd orszdgok gazdasdgai az &vezethez vald
csatlakozads el&tt viszonylag nyitottak voltak, jelenleg viszont egy nagyobb és
sokkal 6nelldtébb gazdasag részei. Az eurodvezet mérete alapjdn olyan jelentds
gazdasdgokkal hasonlithaté ssze, mint az Egyestilt Allamok és Japan.

Két tagallam élt kivilmaradasi
jogava

Az 0 EU-tagdllamok elktelezték
magukat az euro bevezetése
irant
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A vilag egyik legnagyobb
gazdasaga

Kevéshé fiigg
a kiilkereskedelemtdl

Az aruk és szolgaltatasok
valoban egységes piaca

_UNIOHOZ VEZETO UT

Az eurobvezet a vildg egyik legnagyobb gazdasidga, népessége 2006-ban
318 millié volt. Az Eurdpai Unié 27 tagdllamdnak népessége 493 millid.
Osszehasonlitasképpen: az Egyesiilt Allamoknak és Japannak 299, illetve
128 millié lakosa van.

A vasarléerd-paritassal El kifejezett bruttd hazai termékkel (GDP) & mérve
2006-ban az Egyesiilt Allamok gazdasaga volt a legnagyobb, a vildg GDP-jének
19,7%-dt adta; ezt kdvette az eurodvezet 14,3%-kal, majd Japan 6,3%-kal. Az egyes
eurodvezetbeli orszdgok jelentdsen kisebb ardnyt képviselnek: a legnagyobb is csak
3,9%-kal részesedett a vildg 2006. évi GDP-jébdl.

Bdr a vildggazdasdgi folyamatok jelentds hatdst gyakorolhatnak az eurodvezetre,
az Gvezet gazdasdgdnak kevésbé nyitott volta miatt a kilfoldi drvaltozdsok csak
korlatozott mértékben gylirliznek be a belf6ldi drakba. Mindemellett az eurodvezet
gazdasaga nyitottabb, mint az Egyesiilt Allamoké vagy Japané: 2006-ban az druk
és szolgaltatasok kivitele a GDP jéval nagyobb részét tette ki (21,6%)2, mint az
Egyestitt Allamokban (| 19%) és Japanban (16,8%).

AZ EURO ELONYEI

A Gazdasagi és Monetaris Unié (GMU) megteremtése fontos
el8relépést jelentett az Eurdpai Unid szdmdra a belsd piac teljessé tételének
folyamataban. A fogyasztdk és a vallalatok ma mar kénnyen Gssze tudjdk hasonlitani
az drakat, és meg tudjdk keresni a leginkdbb versenyképes szdllitékat. A GMU
ezenkivil Eurdpa-szerte stabil gazdasdgi és monetdris kérnyezetet teremtett, ami
elBsegiti a fenntarthatd ndvekedést és a munkahelyteremtést. A kézos valutdnak
készénhetden egyszersmind sikerilt kiklisz8bolni a nemzeti valuték erds drfolyam-
ingadozdsdbdl adddo zavarokat.

Az eurobankjegyek és -érmék 2002. januar | -ji bevezetése éta egyszertbben lehet
utazni az Ovezeten belll. Egy pillantdssal &ssze lehet hasonlftani az druk és
szolgdltatdsok drdt, és az Gsszes orszagban ugyanazzal a pénzzel lehet fizetni.

Lasd a fogalomtarban.

2 Az eurobvezetre vonatkozé adat nem tartalmazza Ciprust és Mdltat.



Az euro bevezetésének koszonhetéen megsziintek az Gvezeten belll a
devizatranzakcidkhoz fliz8d8 koltségek és kockdzatok, amelyek a muitban
hatraltattdk a hatdrokon 4atnyudld versenyt. A megélénkiilt versenynek
készénhetden javult a rendelkezésre dllé erdforrdsok lehetd leghatékonyabb
felhaszndldsdnak valdszinlsége. A kdz6s valuta jelentdsen megkdnnyfti a beruhdzasi
dontéseket, mivel az drfolyam-ingadozdsok mdr nem befolydsolhatjdk az
eurodvezeten bellli orszdghatdrokon dtnyllé beruhdzdsokon elérheté hozamot.

Az euro bevezetése elbtt a pénzlgyi piacok dltaldban nemzeti piacok voltak, az
egyes pénziigyi eszkdzok, példdul az dllamkétvények és részvények értékét az egyes
orszdgok pénznemében hatdroztdk meg. Az euro bevezetése jelentds el8relépést
jelentett az eurodvezet pénzigyi piacainak integrdcidjdban, és
a j6vében is folyamatosan hatdssal lesz az dvezet gazdasdgdnak szerkezetére. Az
integrdcid jelei kilénboz8 mértékben a pénziigyi struktira minden szintjén
érzékelhetdk:

« Telies mértékben egységesiilt az eurodvezet bankkdzi pénzpiaca E.

+ Az eurokétvények piaca B jdl integrdlt, mély és likvid, a befektetési és
finanszfrozasi lehet8ségek széles vélasztékdt nydjtja.

+ Az eurodvezet részvénypiacat [E| egyre inkdbb egységes piacként kezelik.

» Gyakoribbd véltak az eurodvezeti bankok kézott a belféldi és a hatdrokon dtnydild
egyesUlések €s felvasdrldsok.

A magas szinvonaly, erdsen integralt pénzligyi piac segiti a gazdasdgi ndvekedés
finanszirozdsdt és ezdltal Uj munkahelyek teremtését. A lakossdgnak
a megtakaritdsi és befektetési dontések meghozatala sordn nagyobb vélasztasi
lehetésége van. A vdllalatok igen nagyméretl tSkepiacrdl finanszirozhatjak
mukodéslket, és U pénzigyi eszkozok igénybevételével védekezhetnek
a kilonféle pénzlgyi kockdzatok ellen, illetve hatékonyabban kezelhetik
befektetéseiket.

Nincs arfolyamkockazat,
nincsenek tranzakcids koltségek

Pénziigyi piaci integracio




1952

Belgium, Németorszég,
Franciaorszdg, Olaszorszdg,
Luxemburg és Hollandia létrehozza
az Eurdpai Szén- és Acélkozosséget
(ESZAK).

1958

Hatdlyba Iépnek a Rémai
Szerz&dések; 1étrejon az Eurdpai
Gazdasdgi Kozosség (EGK) és az
Eurdpai Atomenergia K&zdsség
(Euratom).

1967

Az Egyesiilési Szerz8dés egybeol-
vasztja a hdrom meglevd kozdsséget
(ESZAK;, EGK, Euratom).

1970

Kozzéteszik a monetaris unidra
vonatkozd elsé terveket tartalmazo
Werner-jelentést

1973

Dénia, frorszag és az Egyesiilt
Kirdlysdg csatlakozik az Eurdpai
Kéz6sségekhez (EK).

AL EUROHOZ VEZETO UT
LEGFONTOSABB ALLOMASAI

1979

Megalakul az Eurépai Monetaris
Rendszer (EMR).

198

Gorégorszég csatlakozik az Eurdpai
Kozosségekhez.

1986

Spanyolorszag és Portugdlia belép az
EK-ba.

1987

Fletbe 1ép az Egységes Eurdpai
Okmény, amely el8késziti
a terepet az egységes piachoz.

A Delors-bizottsdg jelentést készit a
Gazdasdgi és Monetaris Unidrol.



1990 2001

Megkezd8dik a GMU elsé szakasza. ~ GOrdgorszdg tizenkettedik
allamként csatlakozik az

I 993 eurodvezethez.
Hatdlyba 1ép az Eurdpai Uniérdl

52616 szerz&dés (Maastrichti F200|2b _—
Szerz8dés). orgalomba hozzdk az

1994

eurobankjegyeket és -érméket.

2003

Hatdlyba |ép az Eurdpai Unidrdl
sz6l6 médositott szerz8dés (Nizzai
Szerz8dés).

2004

Megkezdddik a GMU mé‘;)dik
szakasza, Iétrejon az Eurdpai
Monetdris Intézet Majna-
Frankfurtban.

1995

Ausztria, Finnorszdg és Svédorszag Majus | Ien tlovablb/| tiz orszag lép
: be az Eurdpai Unidba.
belép az EU-ba.

1998 2007

Bulgdria és Romaénia csatlakozéséval
az Eurdpai Unidnak immdr 27 tagja
van. Szlovénia belép az
eurodvezetbe. Decemberben
1999 aléirjdk a Lisszaboni Szerzédést.

2008

Ciprus és Malta belép az
eurodvezetbe, amely fgy |5 tagivd
bévdil.

2009

Szlovdkia belép az eurodvezetbe.

Felszdmoljdk az EMI-t, és
Majna-Frankfurtban létrehozzék az
Eurdpai Kézponti Bankot.

Megkezdddik a GMU harmadik
szakasza | | résztvevs orszaggal,
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A KBER, AL EURORENDSIER ES
AZ__EKB FELEPITESE ES FELADATAI

A KOZPONTI BANKOK EUROPAI RENDSZERE ES AZ
EURORENDSZER
A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerét (KBER) a Maastrichti
Szerz&déssel, valamint a KBER és az Eurdpai Koézponti Bank (EKB)
alapokmanyaval 6sszhangban hoztak Iétre. A KBER az EKB-t és az EU-
tagallamok nemzeti kézponti bankjait foglalja magaban.

Az eurorendszer 2 ezzel szemben az EKB-t, valamint jelenleg az eurdt
bevezetett |6 EU-tagdllam nemzeti kézponti bankjdt foglalja magdban.

Az EKB déntéshozd szervei a Korményzétanacs B és az Igazgatésag E. A
monetdris politikai dontéseket a Kormdnyzdtandcs hozza, az Igazgatdsdg
feladata a dontések végrehajtdsa, valamint az EKB napi Ggyeinek vitele. A bank
harmadik déntéshozé szerve az Altalanos Tanacs E, amely egészen addig
fennmarad, amig az 6sszes EU-tagdllamban be nem vezették az eurét.

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK
Az EKB nemzetek feletti ) Az EKB-t 1998 juniusdban Majna-Frankfurtban hoztdk Iétre az Eurdpai
szervezet Monetdris Intézet (EMI) utédaként. Az EKB jogi személyiséggel rendelkezé,
nemzetek folotti intézmény. A bank jelenleg Frankfurt szivében, hdrom
éplletben szétszdrva lzemel, Frankfurt keleti részén azonban mdr épll Uj
székhdza, ahovd 201 | -ben &tkoltozik.

A bank igazi eurdpai dolgozdi kollektivdval biszkélkedhet, hiszen
alkalmazottai kdz&tt az unié mind a 27 orszdga képviseltetve van.

Lasd a fogalomtarban.
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AZ EURORENDSZER FELADATAI

Az eurorendszernek négy f& feladata van. Az elsé az EKB
Kormanyzétandcsa dltal kijeldlt monetéris politika végrehajtdsa, amely az EKB
irdnyad6 kamataival (az iranyadé refinanszirozasi mdveletek E minimalis ajanlati
kamatlaba E, tovdbbd az aktiv oldali B, illetve a betéti rendelkezésre allas
kamata El), valamint indokolt esetben a monetdris célokkal és a jegybanki
pénzkindlattal kapcsolatos dontéshozatalt foglalja magdban. Az Igazgatdsdg
a monetdris politika gyakorlati megvaldsitdsaért felel, és ezt a hatdskort az
NKB-knak adott utasitdsokon keresztil télti be. Ennek egyik példdjaként heti
egy alkalommal az irdnyadd refinanszirozasi mlveleteken keresztil
meghatdrozza a bankszektorban felosztandé likviditdst.

Az eurorendszer masodik feladataként devizamiiveleteket E hajt végre,
harmadik feladatként pedig az eurodvezeti orszdgok hivatalos tartalékait kezeli.

Az eurorendszerbeli NKB-k dsszesen 40 millidrd euro értékd devizatartalékot
megtestesitd eszkozt (85% deviza és 5% arany) adtak dt az EKB-nak, és
ellenszolgdltatdsul euréban denomindlt, EKB-val szembeni kamatozd
koveteléseket E| kaptak. Az NKB-k részt vesznek az EKB devizatartalékainak
kezelésében: a bank dltal megszabott portfélid-kezelési iranyelvekkel
Osszhangban az EKB megbizottjaként jarnak el. Az eurorendszer
fennmarado devizatartalékot megtestesitd eszkozei az NKB-k birtokdban és
kezelése alatt dlinak, a velik folytatott tranzakcidkat az eurorendszer
szabdlyozza. Bizonyos értékkiszob feletti tranzakcidkhoz az EKB el&zetes
jovdhagyasét kell kérni.

Az eurorendszer negyedik f6 feladata a fizetési rendszerek zavartalan
mukodésének biztosftdsa. Az eurorendszer szerepet jdtszik még a pénzigyi
fellgyeleti tevékenység irdnyitdsdban is, mégpedig hatdskérével kapcsolatos
kérdésekben tandcsot ad a jogalkotéknak, valamint részt vesz a monetaris és
pénzligyi statisztikdk Osszedllitdsaban.

A Maastrichti Szerzédés azt is kimondja, hogy egyedil az EKB-nak van joga
engedélyezni az eurobankjegyek kibocsdtdsdt.

A Korméanyzotanacs dont az
iranyadé kamatrl

A devizatartalekok az EKB-nal,
illetve az NKB-knal vannak




A KBER, AL EURORENDSIER ES
AL EKB FELEPITESE ES FELADATAI

FUGGETLENSEG

Az EKB és az NKB-k az eurorendszerrel kapcsolatos feladataik elldtdsa
sordn nem kérhetnek vagy fogadhatnak el utasitdst a kozosségi
intézményektdl vagy szervektdl, sem az EU-tagdllamok kormdnyaitdl, sem
egyéb szervtdl. Ugyanigy a kozosségi intézmények és szervek, valamint a
tagdllamok kormanyai vallaljak, hogy nem kisérlik meg befolydsolni az EKB vagy
az NKB-k déntéshozd szerveinek tagjait feladataik elldtdsa soran.

Személyi fiiggetlenség A KBER és az EKB alapokmdnya az NKB-k elndkei és az Igazgatdsag E tagjai
hivatali idejének sérthetetlenségérdl a kovetkezdképpen rendelkezik:

+ az NKB-elndkék megbizatdsa legaldbb 6t évre szdl;

« az EKB igazgatdsdgi tagjainak hivatali ideje nyolc évre szdl és nem Ujithatd
meg;

» az lgazgatdsdg tagjai hivatalukbdl csak akaddlyoztatds vagy sulyos
kotelezettségszegés esetén tdvolithatdk el; jogvita esetén az Eurdpai
Kozosségek Birdsaga El hivatott eljdrni.

Miikddési fiiggetlenség Az eurorendszer mikodését tekintve is fuggetlen. Az EKB-nak és az NKB-
knak a monetaris politika hatékony megvaldsitdsahoz sziikséges minden eszkdz
és hatdskor rendelkezésikre dll, tovdbba flggetlentl dénthetnek ezek
alkalmazdsi médjardl és idejérdl.

Az eurorendszernek tilos kz6sségi intézménynek vagy nemzeti kozszférdba
tartozd szervezetnek hitelt nydjtania, ami tovdbb néveli fliggetlenségét, hiszen
megvédi mindennemdi hatdsagi befolydstdl. Az EKB Kormanyzétanacsanak
tovabbad joga van kételezd érvényl rendeletet hozni a KBER feladatainak
elldtdsdval kapcsolatban, tovdbbd az EU Tanacsanak El egyes jogszabdlyaiban
eléirt egyéb esetekben.

Lasd a fogalomtarban.
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A KBER, AL EURORENDSIER ES
AL EKB FELEPITESE ES FELADATA

A NEMZETI KOZPONTI BANKOK

Az eurodvezet nemzeti kdzponti bankjai (NKB) orszdguk torvényeinek
értelmében az EKB-tél elkilénilt jogi személynek tekintenddk, egyszersmind
szerves részei az eurorendszernek, amely az eurodvezet arstabilitasaért E felel.
Az eurorendszer feladatainak végrehajtdsa sordn az NKB-k az EKB
irdnymutatdsait és utasitdsait kévetik.

Az NKB-k monetaris politikai Az NKB-k részt vesznek az eurodvezet egységes monetdris politikdjdnak
miiveleteket hajtanak végre alakitdsaban. Monetdris politikai miveleteket hajtanak végre, igy 6k latjak el
jegybankpénzzel a hitelintézeteket B, illetve 8k biztositjak a belfoldi és a
hatdron dtnyuld készpénz nélkli fizetések kiegyenlitését. Sajét neviikben vagy
az EKB megbizottjaként devizatartalék-kezeléshez kapcsolddd miveleteket

is végrehajtanak.

Jorészt az NKB-k felel8sek a nemzeti statisztikai adatok gy(jtéséért, tovabbd
az illetd orszdg teriletén az eurobankjegyek kibocsdtdsaért és kezeléséért.
Az NKB-k ezenfelll az alapokmdny hatdskorén kiviil esé feladatokat is elldtnak,
kivéve ha a Kormdnyzdtandcs Ugy itéli meg, hogy ezen tevékenységik
Osszeegyeztethetetlen az eurorendszer célkitlizéseivel és feladataival.

A nemzeti jogszabalyok értelmében az NKB-k a monetdris politikdhoz nem
kapcsolédd egyéb feladatkdroket is elldthatnak: egyes NKB-k bankfelligyeleti
tevékenységet is folytatnak, illetve a kormany els§ szamu bankjdnak szerepét
is betdlthetik.

AZ EKB DONTESHOZO TESTULETEI

A Kormanyzdtanacs minden masodik ol Az EKB Kormdnyzétandcsa az EKB igazgatdsdgi tagjaibdl, valamint az
csiitortokon ilésezik eurodvezeti orszdgok kozponti bankjainak elndkeibdl dll. A KBER

alapokmanya eldirja, hogy az EKB Kormadnyzétandcsanak évente legaldbb tiz

alkalommal Gssze kell Glnie. Az Ulések id8pontjat az Igazgatdsdg javaslata alapjan

maga a Kormdnyzétandcs hatdrozza meg. Az iléseket telekonferencia

formdjdban is le lehet bonyolitani, kivéve ha legaldbb harom elndk ellenzi ezt

a megolddst. A jelenlegi gyakorlat szerint a Kormdnyzdtandcs havonta kétszer

Lasd a fogalomtarban.




Ul ssze, éltaldban minden hdnap elsé és harmadik csitortdkén. Monetdris
politikai kérdésekkel dltaldban csak a havi elsé lésen foglalkozik.

Az EU Tandcsanak |2 elndke, valamint az Eurdpai Bizottsag 2 egy tagja részt vehet
az Uléseken, noha szavazati joga kizdrdlag a kormanyzdtanacsi E tagoknak van,
A testllet valamennyi tagja egy szavazattal rendelkezik. A Kormdnyzdtandcs
egyszer(i tobbséggel dont minden olyan kérdésben, amely nem az EKB pénzlgyeit
érinti. Szavazategyenl@ség esetén az EKB elnokének szavazata dént. Pénzligyi
kérdésekben, igy az EKB jegyzett t8kéjével, a devizatartalékok dtaddsdval, vagy a
monetdris jGvedelem felosztdsaval kapcsolatban a szavazatokat az adott NKB-nak
az EKB jegyzett t8kéjében vald részesedése szerint silyozzak.

Az Eurdpai Unidrél sz416 szerz8dés, tovabbd az EKB és a KBER alapokmadnya az
eurorendszer stratégiailag legfontosabb déntéseinek meghozataldra
hatalmazza fel a Korményzétanacsot.

A Kormanyzétandcs f6 feladatai a kovetkezék:

* az eurodvezet monetdris politikdjanak kialakitdsa, ami az EKB irdnyadd kamatainak
meghatdrozdsat jelenti;

» az eurorendszer feladatai elldtdsdhoz sziikséges iranymutatdsok és hatarozatok
elfogaddsa.

A monetaris politikdval és az eurorendszer egyéb feladataival kapcsolatos dontések
meghozatalakor a Kormanyzdtandcs az eurodvezet egészében zajlé folyamatokat
veszi figyelembe.

Az Igazgatosag az EKB elndkébdl, alelndkébdl, valamint négy tovabbi taghbdl all.
lgazgatdsdgi tagnak bérki jelélhetd, akinek monetdris és banki tUgyekben nagy
tekintélye és szakmai tapasztalata van. A tagokat az EU Tanacsanak |2l ajénldsara,
az Eurdpai Parlamenttel E és az EKB Kormanyzdtandcsdval tortént egyeztetést
kévetSen az eurodvezetbeli orszdgok kormdnyzati szintjén, vagyis dllam-, illetve
kormanyfSinek kozds megegyezésével nevezik ki. Az Igazgatdsdg dltaldban
keddenként ulésezik.

A hangsily az eurodvezet egészén van

Az Igazgatosag keddenként
iilésezik




A KBER, AL EURORENDSIER ES
AL EKB FELEPITESE ES FELADATA

Az EKB Kormanyzdtanacsanak, lgazgatésagdnak és Altaldnos Tandcsanak
Ulésein az EKB elndke vagy tdvollétében az alelndke elndkdl. Az elndkét az
eurodvezet gazdasdgi és pénzigyminisztereit informadlisan témoritd
Eurocsoport £ Uléseire is meghivjdk, tovabba részt vehet az EU Tandcsdnak
az eurorendszer célkitlizéseit és feladatait targyald Ulésein.

Az Igazgatdsag f6 feladatai a kovetkezdk:

+ a Kormdnyzdtandcs Uléseinek elékészitése;

* az eurodvezet monetdris politikdjdnak végrehajtdsa a Kormdnyzdétandcs dltal
elfogadott irdnymutatdsok és hatdrozatok szerint, és ehhez kapcsoléddan
utasftdsok addsa az NKB-knak;

« az EKB napi tgyeinek vitele;

 a Kormdnyzétandcs altal rdruhdzott hatdskérok, igy a szabdlyozasi hatdskor
gyakorldsa.

Az Altalanos Tanacs évente négy Az Altaldnos Tandcs az EKB elnékébdl, aleinékébdl, valamint az EU-tagdllamok
alkalommal il dssze  nemzeti kézponti bankjainak elndkeibdl dll. Az Igazgatdsdg tobbi tagja, az EU
Tandcsdnak elndke, valamint az Eurdpai Bizottsag E egy tagja részt vehet az
Altalanos Tandcs (ilésein, de szavazati joggal nem rendelkezik. Az Altalanos
Tandcsot bdrmikor 8ssze lehet hivni, ha az elndk sziikségesnek ftéli, vagy a
testiilet legaldbb hdrom tagja indftvényozza. Az Altaldnos Tandcs rendszerint

hdromhavonta, Majna-Frankfurtban Ul &ssze.

Az Altaldnos Tandcs nem felelés az eurodvezet monetdris politikdjdval
kapcsolatos dontésekért. Az EMI azon feladatait 6rokolte, amelyeket az EKB-
nak a GMU harmadik szakaszdban mindaddig végre kell hajtania, amig vannak
olyan EU-tagallamok, amelyek nem vezették be az eurdt. Ebbdl az kévetkezik,
hogy elsédleges feladata beszdmolni az eurdt be nem vezetett EU-
tagdllamoknak a konvergencia irdnydba tett Iépéseirdl, illetve tandcsot adni az
érintett orszdgoknak az euro bevezetéséhez szlkséges elSkészlletekkel
kapcsolatban. Az Altaldnos Tandcs ezenkiviil a KBER tanacsaddi feladatkérébdl
is kiveszi a részét, tovdbbd segit a statisztikai adatok gydjtésében.

Lasd a fogalomtarban.




KBER-SZAKBIZOTTSAGOK

Az EKB déntéshozd szerveinek munkdjat a KBER szakbizottsdgai segitik,
amelyek egyszersmind a KBER-en bellli egylittmikodés fontos férumai. Tagjai az
EKB, az eurorendszer NKB-i, tovdbbd egyéb illetékes szervek, példdul a
Bankfelligyeleti Bizottsdg esetében az orszdgos feliigyeleti hatésagok kozUl kerlinek
ki. Ezenfellil az eurodvezeten kivili tagdllamok NKB-inak vélasztott szakért&iis részt
vesznek minden olyan szakbizottsdgi (lésen, amelyen az Altalinos Tandcs
hatdskorébe tartozd kérdések szerepelnek napirenden. A szakbizottsdgok
feladatkorét a Kormanyzétanacs rogzitette. A szakbizottsdgok az
Igazgatdsagon El keresztil a Kormanyzétandcs felé tartoznak beszamolassal.

Jelenleg a kovetkezd szakbizottsagok mikédnek: Szamviteli €s Eredményelszdmolasi
Bizottsdg (Accounting and Monetary Income Committee — AMICO),
Bankfelligyeleti Bizottsdg (Banking Supervision Committee), Emisszids (Bankjegy)
Bizottsdg (Banknote Committee — BANCO), Koltségmddszertani Bizottsdg
(Committee on Cost Methology — COMCO), Eurorendszer/KBER Kommunikacids
Bizottsdg (Eurosystem/ESCB Communications Committee — ECCO), az
Eurorendszer Informatikai Operativ Bizottsdga (Eurosystem [T Steering
Committee), Informatikai Bizottsag (Information Technology Committee — ITC),
Bels Ellendri Bizottsdg (Internal Auditors Committee — IAC), Nemzetkozi
Kapcsolatok Bizottsdga (International Relations Committee — IRC), Jogi Bizottsdg
(Legal Committee — LEGCO), Piaci MUveletek Bizottsdga (Market Operations
Committee — MOC), Monetaris Politikai Bizottsdg (Monetary Policy Committee
—MPQC), Fizetési és Elszdmoldsi Rendszerek Bizottsdga (Payment and Settlement
Systems Committee — PSSC), Statisztikai Bizottsdg (Statistics Committee — STC).

1998-ban a Kormanyzdtandcs Iétrehozta a Koltségvetési Bizottsdgot (Budget
Committee), amelynek tagjai az EKB és az eurorendszer NKB-inak szakemberei
kozll keriilnek ki. E testilet segiti a Kormdnyzétandcs munkdjat az EKB
koltségvetésével kapcsolatos Ugyekben.

Végiil 2005-ben Iétrej6tt az Emberi Eréforrdsok Konferencidja (Human Resources
Conference - HRC), amelynek tagsaga a KBER képvisel&ibdl tevddik dssze. A HRC
célia az eurorendszer/KBER kézponti bankjai kozétti egylttmikodés és
csapatszellem erdsitése az emberi eréforrdsok kezelésének teriletén.

A dontéshozd szervek munkajat
szakértdi bizottsagok tamogatjak




MONETARIS POLITIKA

ARSTABILITAS

Az eurorendszer El elsédleges feladata az arstabilitas El fenntartdsa. Az
arstabilitdssal kapcsolatos célkitlizés sérelme nélkiil az eurorendszer tdmogatja
az Eurdpai Ko6zosség dltalanos gazdasagpolitikajat.

Az arstabilitds mint elsddleges Az Eurdpai Unidrél szol6 szerzdés E 2. cikke kijelenti, hogy az Eurdpai Unié
szempont  célja ,,a gazdasdgi és tdrsadalmi fejl6dés, valamint a foglalkoztatds magas
szintjének elémozditdsa, tovdbbd a kiegyensulyozott és fenntarthaté fejlédés
megvaldsitdsa”. Az eurorendszer e célkitlizések megvaldsitdséhoz az drak
stabilan tartdsdval jdrul hozzd, utébbi megvaldsitdsa sordn ezen célkitlizéseket
is szem el&tt tartja. Amennyiben a célok Osszeegyeztethetetlenek, az EKB
vonatkozdsdban mindig az drstabilitdsi célnak kell elsébbséget élveznie.

Az eurorendszer a szabad versenyen alapuld nyitott piacgazdasdg elvével
8sszhangban tevékenykedik, segitve az eréforrdsok hatékony elosztdsat.

AZ EKB MONETARIS POLITIKAI STRATEGIAJA

Az EKB az drstabilitds elérése érdekében befolydsolja a pénzpiaci
feltételeket és ezen keresztil a rovid lejdratu kamatokat.

Az EKB stratégidt fogadott el a monetdris politikai dontések
kovetkezetességének és egységességének biztositdsdra. A kovetkezetesség
segit az inflacids E vdrakozdsok stabilizdldsdban, egyszersmind néveli az EKB
hitelességét.

A Kormanyzétanacs E monetdris politikai stratégidjanak egyik legfébb eleme
az arstabilitas E szdmszer( meghatdrozdsa, amely szerint ,,az drstabilitds az
eurodvezet harmonizalt fogyasztéiar-indexének (HICP) 2% alatti éves
névekedése”. Az drstabilitdst kdzéptdvon kell fenntartani, ami tikrozi a
monetdris politika eléretekintd jellegét.

Lasd a fogalomtarban.
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Az drstabilitdsra valé térekvés sordn az EKB célja, hogy az inflaciét kdzéptévon
2% alatti, de ahhoz kozeli értéken tartsa. Mindez aldhizza a bank
elkételezettségét, hogy kelléen széles biztonségi sdvot biztositson a deflacio
kockazatainak kikiszobolésére.

A monetdris politika jov8betekintd jellegének oka, hogy a transzmisszids
mechanizmus & jelentds késleltetéssel mikodik (ldsd a kévetkezd fejezetet).
A monetdris politikdnak emellett rogzitenie kell az infldciés vdrakozdsokat,
tovdbbd segitségével csdkkenteni kell a gazdasdgi folyamatok kilengéseit.

Az drstabilitds mennyiségi definicidja mellett a monetdris politikai stratégia
mdsik eleme az drstabilitdst 6vezd kockdzatok dtfogd értékelése. Az értékelés
két 6sszetevsbdl, a kozgazdasdgi és a monetdris elemzésbdl all. Minden egyes
monetdris politikai dontés el&tt gondosan sszevetik e kétféle elemzésbdl
szarmazé informdacidkat.

MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR

A monetdris politika transzmissziés mechanizmusdt a kézponti bank
likviditdskezelése €s a révid lejdratd kamatok meghatdrozdsa inditja el.

A pénzpiac mint a pénziigyi piac egyik &sszetevdje rendkiviil fontos szerepet
jatszik a monetdris politikai déntések hatdsainak érvényesitésében, hiszen a
monetdris politika megvaltozdsa el8szér ezen a piacon érezteti hatdsdt. A
hatékony monetdris politika elengedhetetlen feltétele a mély és integralt
pénzpiac, mivel az biztositja, hogy a kdzponti banki pénz egyenletesen oszoljon
el, illetve hogy a rovid lejaratd kamatok a kézds valutadvezetben ugyanazon
a szinten maradjanak. Ez az el&feltétel a GMU harmadik szakaszdnak szinte
rogton a legelején teljesiilt, amikor a kiilénéllé nemzeti pénzpiacokat egyetlen
hatékony eurodvezeti pénzpiaccd alakitottak at.

Az eurorendszernek a révid lejdratd kamatok alakitdsdra monetaris politikal
eszkoztdr dll rendelkezésére, amely a nyilt piaci mdveleteket, a kdzponti banki
rendelkezésre dlldst és a kételezd tartalékot foglalja magaban.

Jovobetekintd monetaris politika

Eldszdr a pénzpiacon érezhetd
a dontések hatdsa




MONETARIS POLITIKA

A nyilt piaci miveletek a kdvetkezd csoportokra oszthaték:

Irinyadé refinanszirozasi méveletek E: rendszeres likviditdsbévité ligyletek,
amelyeket heti gyakorisdggal, egyhetes lejaratra lehet igénybe venni.
Hosszabb tavu refinanszirozdsi mdveletek: olyan likviditdsb&vité tigyletek,
amelyeket havi gyakorisdggal, hdromhavi lejdratra lehet igénybe venni.
Finomhangolé muveletek: a piac likviditdsi helyzetének kezelését és a
kamatldb alakitasdt szolgdlé ad hoc jellegl Ugyletek. A finomhangold
mlveletek konkrét célja kisimitani a likviditdsban vdratlanul jelentkezd
ingadozdsok kamatokra gyakorolt hatdsét.

Strukturdlis miveletek: az eurorendszer dltal penzids Ugyleten, végleges
addsvételi (outright) Ugyleten, kdtvénykibocsdtdson keresztil végrehajtott
mlveletek.

Rendelkezésre allis Az eurorendszernél a kdzponti banki rendelkezésre dllds két formdja is igénybe
vehetd. A rendelkezésre dllds a likviditds bdvitése és szlkitése dltal megszabja
az egynapos (O/N) piaci kamatlab alsé és felsd hatarat:

« Aktiv oldali rendelkezésre dllds, amelynek keretében a hitelintézetek
elfogadhaté fedezetek ellenében egynapos (O/N) likviditashoz juthatnak
a nemzeti kdézponti bankoktdl.

« Betéti rendelkezésre 4llas E, amelynek keretében a hitelintézetek [E egynapos
betétet helyezhetnek el az eurorendszer nemzeti kdzponti bankjaindl.

Kotelezd tartalék Harmadik eszkozként az eurorendszer minimdlis tartalék elhelyezésére
kotelezi a hitelintézeteket a nemzeti kézponti bankjukndl vezetett
folydszamlan. Minden egyes hitelintézet B kételes sajat Ugyfélbetétei (valamint
bizonyos egyéb banki k&telezettségei) egy részének bizonyos szdzalékat
atlagosan a nemzeti kdzponti bankjandl elhelyezett letéti szdmldn tartani a
kérilbelll egyhdnapos tartalékperiddus alatt. Az eurorendszer ezen betétek

Lasd a fogalomtarban.




utdn révid lejdratd kamatot fizet. A kotelezd tartalék rendszerének célja a
pénzpiaci kamatok stabilizdldsa, illetve strukturdlis likviditdshiany teremtése
(vagy névelése) a bankrendszerben.

KOMMUNIKACIO

ad A hatékony kiilsé kommunikdcié a kézponti bank tevékenységének
rendkivil 1ényeges &sszetevdje. A kommunikdcié hozzdjdrul a monetdris
politika eredményességéhez és hitelességéhez. Az EKB Ugy tudja bdviteni a
lakossdg ismereteit monetdris politikai és egyéb kdzponti banki kérdésekben,
ha nyitott és &tldthatdé modon mikédik. Ez az eurorendszer kilsé
kommunikdciéjdnak legfébb vezérelve, amely egyszersmind szoros
egylttmUkodést igényel az EKB és az NKB-k kozott.

A tdjékoztatds hatékonnya tételére az EKB és az NKB-k szdmos eszkdzt
alkalmaznak. Ezek koziil a legfontosabbak:

* rendszeres sajtokonferencia a Kormdnyzdtandacs havi elsé lését kovetden;

havi jelentés kozzététele, amelyben az eurorendszer gazdasagi folyamatainak

részletes ismertetése mellett cikkek taldlhaték az EKB tevékenységét érinté

témdkban;

» az EKB elndkének, illetve az lgazgatdsag t6bbi tagjdnak nyilvdnos
meghallgatdsai az Eurdpai Parlament B el6tt;

» az EKB dontéshozd szerveinek tagjai dltal elmondott beszédek és a sajténak

adott interjuk;

sajtokdzlemények, amelyekben a Kormdnyzdtandcs dontéseihez és

alldspontjahoz fliznek magyardzatot;

» az EKB és az NKB-k honlapjai, amelyeken az &sszes publikdlt anyag, igy nagy
mennyiségl statisztikai adat is hozzéférhetd;

+ mUhelytanulmanyok;

« EKB- és NKB-flzetek.

(R g T e e T
CHANNAIS FORFACH

EENTRALY FURGPE




MONETARIS POLITIKA

MONETARIS ES PENZUGY! STATISZTIKA

Az EKB a nemzeti kdzponti bankokkal szorosan egylttmikddve allitja
Bssze és kozli a pénzligyi és monetaris statisztikakat. E statisztikak segitik az
eurodvezet monetaris politikdjat és az EKB dontéshozataldt.

Az EKB eurodvezeti Az adatszolgdltatdsban az EKB munkdjdt a nemzeti kdzponti bankok segftik.
aggregatumokat allit dssze Az NKB-k (és egyes esetekben mds nemzeti hatdsdgok) adatokat gy(jtenek
orszaguk hitelintézeteitdl, illetve mas forrdsokbdl, és kiszdmoljédk a nemzeti
aggregdtumokat, amelyeket azutdn eljuttatnak az EKB-hoz. Az EKB ezek

felhaszndldsdval dllitja 6ssze az eurodvezeti aggregatumokat.

A statisztikai adatok kidolgozdsdnak, gy(jtésének, Gsszedllitdsdnak és kozlésének
jogi alapjat a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének és az Eurdpai Kézponti
Banknak £l a szerz8déshez mellékletként flizétt alapokmaényédban fektették le.
Az EKB — mikdzben betartatja a statisztikai kdvetelményeket — minimalisra
igyekszik csokkenteni a statisztikai adatszolgdltatdsnak a pénzlgyi
intézményekre és mas adatszolgdltatokra nehezedd terhét.

Lasd a fogalomtarban.




Az Eurdpai Unid szintjén a statisztikai tertletért az EKB, valamint az Eurdpai
Kozdsségek Statisztikai Hivataldn (Eurostat) keresztll az Eurdpai Bizottsag
kozosen felel. Az EKB kizdrdlagosan vagy az Eurostattal kdzdsen felel az
eurodvezeti monetdris statisztikdért, a pénzlgyi intézményekre és a
pénzpiacokra vonatkozo statisztikakért, a kiilfélddel kapcsolatos statisztikdkért
(fgy a fizetésimérleg-statisztikdért), valamint a pénzlgyi szamldkért és a
gazdasdgi szektorok (hdztartdsok, véllalatok, kormdnyzat) negyedéves nem
pénzlgyi szamldinak kidolgozdsdért. Unids szinten ugyancsak kozsen felel a
két intézmény a statisztikai infrastruktirdért (szezondlis kiigazitds, a min8ségi
keret kidolgozdsa, adatdtvitelre vonatkozd szabvényok). A KBER statisztikdja
amennyire csak lehetséges a nemzetkozi szabvényelSirdsokat kéveti.




A TARGET2-RENDSZER

Valos idejii bruttd elszamolas

eurdban

A TARGET2-RENDSZER

. A TARGET? (transzeurdpai automatizalt valds idejl bruttd elszamolasi

atutalds, angolul: Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer) E vdltotta fel az elsé generdciés TARGET-rendszert, amely 1999
januarja, vagyis az euro bevezetése dta lizemel.

A TARGET? elédjéhez hasonldan a kdzponti banki Ugyletek, a nagy értékd
bankkdzi dtutaldsok és egyéb, eurdban végrehajtott kifizetések kiegyenlitéséhez
haszndlatos. Lehet&séget nydjt a valds idejl feldolgozasra, a jegybankpénzben
végrehajtott kiegyenlitésre és az azonnali véglegesitésre. Egy jellemzé
tekintetében azonban eltér a TARGET-t8l: mig elébbiben a fizetési miiveletek
feldolgozdsa decentralizdlt formdban, a nemzeti kézponti bankokon keresztil
zajlott, addig a TARGET2-ben Ugynevezett kozds egységes platformot
alkalmaznak a nemzeti kézponti bankok kiiktatdsdval. A kézés platform jobb
mindségli és harmonizdlt szolgdltatdsi szinvonalat, valamint a
méretgazdasdgossagon keresztil alacsonyabb drakat és gazdasdgosabb
mukodést eredményez. A TARGET2-ben végrehajtott miveleteknek nincs
sem alsé, sem felsé értékhatara.

Lasd a fogalomtarban.
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A piaci szerepldk azdltal, hogy a TARGET2-t haszndljak valamennyi nagy értékd,
elsésorban bankkézi fizetéshez, magas szinvonal szolgéltatdst kapnak cserébe,
egyszersmind jelent8sen hozzdjarulnak az EU-szintl rendszerkockdzat
csokkentéséhez. (A rendszerkockdzat annak a kockdzata, hogy egy esetleges
pénziigyi sokk a bankok kozotti interakciok nagy szama és értéke miatt mds
terileteket is ,,megfertéz”.)

Ebben a témakérben a mésik jelentds esemény az Egységes Euro-pénzforgalmi
Ovezet (Single Euro Payments Area — SEPA) 2008-as étrejétte volt. A SEPA
lényege, hogy valamennyi készpénz nélkili eurofizetést belfdldi fizetésként
kezelnek, vagyis nincs tobbé kildnbségtétel orszdghatdron bellli és azon kivdli
tranzakciok kézott. A TARGET?2 és a SEPA it fogja formalni az eurotvezet
pénzforgalmi piacait, dinamikusabbd és gazdasdgosabbd téve Sket.




EUROBANKJEGYEK, EUROERMEK

EUROBANKJEGYEK

Az eurobankjegyek 2002. janudr |-jével keriltek forgalomba hét
kiilonbozé méretd cimletben: 5€, 10€, 20€, 50€, 100€, 200€ és 500€. Minél
nagyobb cimletrdl van sz6, anndl nagyobb a bankjegy.

A bankjegyeken az eurdpai kultirtorténet hét épitészeti stilusa jelenik meg
(az Skori klasszikus, a romdn, a gétikus, a reneszdnsz, a barokk és a rokoks,
a vas és Uveg korszaka, valamint a modern XX. szdzadi épitészet) hdrom
épitménytipuson (ablak, kapubejdrat, hid) keresztil. A képeken l4thatd
épuletek és emlékmUivek nem valddiak.

Az egyes bankjegyek elSoldaldn az ablakok és kapubejdratok az eurdpai
nyitottsdg és egylttmiikodés szellemiségét jelképezik. Mindegyik bankjegy
hatoldalan hid ldthatd, amely tulajdonképpen az Eurdpa népei, illetve az Eurdpa
és a vildg tobbi része kdz6tti informacidcsere metafordja.

A bankjegyekbe szdmos biztonsdgi elemet (vizjel, hologram, biztonségi szdl,
szinvaltd értékjelzés) is beépitettek a hamisitds elleni védekezéstl, illetve hogy
a lakossdg meg tudja dllapitani, valédi-e az adott bankjegy. Bizonyos specidlisan
kialakitott elemek (pl. fellletbdl kidomborodd nyomat, nagy szamjegyek) a
vakok és a gyengén 13tdk eligazoddsdt segitik.

Szigord mindségellendrzéssel gondoskodnak arrdl, hogy a forgalomba kerld
bankjegyek mindsége és kiilsé megjelenése azonos legyen. A bankjegyeken
nincs egyedi nemzeti motivum.

Mér tervezik az eurobankjegyek Uj sorozatdt, amelynek elemei ugyan Uj
biztonsdgi elemeket tartalmaznak majd, a cimletek nagysdga (1-500 eurds)
és a képi megjelenés (az Uj bankjegyek grafikdja a mostaniakéra épiil)
szempontjabdl azonban a jelenleg forgalomban Iévé bankjegyeknek kénnyen
felismerhetd folytatdsai lesznek.

Lasd a fogalomtarban.
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EUROERMEK

Egy euro 100 cent. Nyolcféle cimlete létezik: az I, 2, 5, 10, 20 és 50
centes, valamint az | és 2 eurds érme. Mindegyiknek Ugynevezett eurdpai
hdtlapja és nemzeti elélapja van. Természetesen az Osszes euroérme nemzeti
elélapjatdl flggetlenil az eurodvezet barmely orszdgdban felhaszndlhatd.

A nyolcféle érme méretben, sulyban, anyagban, szinben és vastagsagban eltér
egymastdl. Az érméken t6bb Ujszerd megoldast is alkalmaztak, hogy a lakossdg,
kilonosen a vakok és gyengén ldtdk is konnyen megkildnbodztethessék
egymdstdl az egyes cimleteket. Példdul a sorozat egyes cimleteinek kiilonb&zé
pereme van. Minden részletre kiterjedé mindségellendrzési rendszer biztosftja
az euroérmék kicserélhetdségét az egész eurodvezetben, tovdbbd azt, hogy
az egyes érmék megfeleljenek mindazon szabvanyoknak, amelyek sziikségesek
az arusité automatdkban valé haszndlatukhoz.

A nagyobb cimletl euroérmék (1€ és 2€) kiilonds gonddal késziltek, hogy
megakaddlyozzdk hamisitdsukat. A kifinomult kétszind kidllftds és a 2 eurds
érme peremén olvashaté felirat miatt nehéz hamisitani Sket.




BANKFELUGYELET

A pénziigyi stabilitas figyelemmel

kisérese

BANKFELUGYELET

o Bankfelligyeleti és pénzlgyi stabilitdsi kérdésekben a kdzvetlen
felel8sséget tovdbbra is az EU-tagéllamok illetékes hatdsdgai viselik, az EK-
szerz6dés E viszont a KBER feladatdul szabja, hogy tdmogassa ,,a hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgokat a hitelintézetek E prudencidlis fellgyeletére és a
pénzlgyi rendszer stabilitdsdra vonatkozo politikdik zavartalan folytatdsdaban”.

E feladatot a KBER elsésorban hdromféle médon ldtja el.

El&szor is figyelemmel kiséri és értékeli az eurodvezet, illetve az Eurépai Unid
pénzlgyi stabilitdsdt. Ehhez a tevékenységhez tdrsul tagéllami szinten a nemzeti
kdzponti bankok és a felligyeleti hatosdgok megfeleld tevékenysége, amelynek
célja az adott tagdllam pénzlgyi stabilitdsdnak megdrzése.

Lasd a fogalomtarban.
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A KBER tovdbbd tandcsaddként tevékenykedik a pénzintézetekre vonatkozd
szabdlyozdi és felligyeleti kévetelmények kidolgozdsdval és fellilvizsgdlataval
kapcsolatban. A tandcsadas j6 része az EKB-nak a megfeleld nemzetkézi €s eurdpai
szabdlyozdi és felligyeleti testlletekben (Bézeli Bankfellgyeleti Bizottsdg (Basel
Committee on Banking Supervision), Eurdpai Bankbizottsdg (European Banking
Committee), Eurdpai Bankfellgyeleti Bizottsdg (Committee of European Banking
Supervisors)) vald tagsaga révén torténik.

U D W

Harmadszor az EKB tdmogatja a kdzponti bankok és a fellgyeleti hatésdgok
egylttmikodését a kézds érdeki6désre szdmot tartd Ugyekben (pl. fizetési
rendszerek felvigydzasa, pénzlgyi krizisek kezelése).

E tevékenységében segftséget nyUjt a Bankfelligyeleti Bizottsdg (a KBER-nek a 2.7
fejezetben emlitett egyik szakbizottsdga), amely az Eurdpai Unid tagdllamai kézponti
bankjainak és felligyeleti hatdsagainak szakembereit tomoriti.




Aktiv oldali rendelkezésre allas (marginal lending
facility): az eurorendszer rendelkezésre dlldsa,
amelyet a partnerek egynapos (O/N) hitelek
felvételére vehetnek igénybe valamelyik nemzeti
kézponti bankndl, elére rogzitett kamatldbon.

Altalanos Tanécs (General Council): az EKB egyik
déntéshozd testiilete. Tagjai az EKB elndke és
alelndke, valamint az EU-tagdllamok nemzeti
kézponti bankjainak elndkei.

Amszterdami Szerzdés (Treaty of Amsterdam):
1997. oktdber 2-dn irtdk ald Amszterdamban, és
1999. mdjus |-jén 1épett hatdlyba. A 2001. februar
26-4n aldirt, és 2003. februdr |-jén életbe lépett
Nizzai Szerzédéssel egyiitt mddositotta mind az
Eurdpai Kozosséget Iétrehozd, mind az Eurdpai
Unidrol szol6 szerz&dést.

Arstabilitds (price stability): az eurorendszer
elsédleges célia. Az EKB Kormdnyzétandcsdnak
meghatdrozdsaban a HICP-vel mért fogyasztdi drak
2% alatti éves emelkedését jelenti. Az drstabilitds
érdekében a Kormdnyzétandcs arra térekszik, hogy
az inflécié Utemét kézéptdvon 2% alatt, de ahhoz
kozeli értéken tartsa.

Bankkézi pénzpiac (interbank money market): révid
lejarati bankkézi kélesondk piaca. A kifejezés
altaldban az egy nap (vagy annal is révidebb) és egy
év kozotti lejdratu forrdsok addsvételére utal.

Bazispénz (base money): ,nagy erejl pénznek”
(high-powered money), vagy ,,monetaris bazisnak”
is nevezik. A kdzponti bankok pancéltermein kiviili
bankjegyeket és pénzérméket, valamint a
hitelintézeteknek a kdzponti bank rendszerében
elhelyezett betéteit tartalmazza.

Betéti rendelkezésre allas (deposit facility): az
eurorendszer rendelkezésre dlldsa, amelyet a
partnerek egynapos (O/N) betétek elhelyezésére
vehetnek igénybe valamelyik NKB-ndl, elére
rogzitett kamatlabon.

Bruttd hazai termék (Gross Domestic Product —
GDP): a gazdasdgi tevékenység mércéje. A GDP
fejezi ki a gazdasdgban meghatdrozott idé alatt
elddllitott Gsszes aru és szolgdltatds értékét.

Deflacié (deflation): az dltaldnos drszint
huzamosabb idén keresztil térténd, folyamatos

csékkenése.

Delors-bizottsdg (Delors Committee): 1988
juniusdban az Eurdpai Tandcs felkért egy bizottsdgot,
amelyet Jacques Delors, az Eurdpai Bizottsdg akkori
elndke vezetett, hogy tanulmanyozza és kidolgozza
a Gazdasdgi és Monetdris Uniéhoz vezetd Ut konkrét
szakaszait. A bizottsdg tagjai voltak az akkori Eurdpai
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Kozosség (EK) nemzeti kdzponti  bankjainak
elndkei, Limfalussy Sandor, a Nemzetkézi Fizetések
Bankjdnak (BIS) akkori vezérigazgatdja, Niels
Thygesen, a kozgazdasdgtudomanyok professzora
Dénidbdl és Miguel Boyer, a Banco Exterior de
Esparia akkori elndke. A munkdjuk eredményeként
létrejott Delors-jelentés a Gazdasagi és Monetaris
Unié hdrom szakaszban térténé megvaldsitdsdra
tett javaslatot.

Devizamliveletek (foreign exchange operations):
deviza vétele és eladdsa. Az eurorendszerrel
Osszefliggésben a  kilonbézé  valutdk eurdval
szembeni vételét és eladdsat jelenti.

ECOFIN: ldsd: az Eurdpai Unié Tandcsa

Eltérés (derogation): az EK-Szerz&dés 122. cikke
értelmében eltéréssel rendelkezének mindsiilnek
azok a tagdllamok, amelyek késziilnek az euro
bevezetésére, de még nem vezették be a kdzds
valutdt. Jelenleg kilenc tagdllamra (Svédorszégra és
nyolc Uj tagdllamra) vonatkozik ez a minésités: az
euro mint kéz6s pénznem bevezetésére vonatkozd
jogok és kételezettségek nem alkalmazanddak rdjuk.
Ettdl eltérd Ddnia és az Egyesiilt Kirdlysdg helyzete,
mivel &k mentestiinek a Gazdasdgi és Monetaris
Uniéhoz vezetd harmadik szakaszban vald részvétel
aldl.

ERM-II: ldsd ERM-I drfolyam-mechanizmus.

ERM-II arfolyam-mechanizmus (Exchange Rate
Mechanism Il (ERM II)): az eurodvezeti és egyes
azon orszdgok  drfolyam-politikai
egylttm(ikédését szabdlyozdé rendszer. Bdr a
mechanizmusban valé részvétel dnkéntes, az
eltéréssel rendelkezd tagdllamoktdl elvdrjak a
csatlakozdst, amely valutdjuk eurdval szembeni
kézéparfolyamanak és a kozéparfolyam korili
lebegtetési sdvnak a megdllapitdséval jar. A
standard lebegtetési sdv + 1 5%, dm az eurodvezettel
magas foku konvergencidt elért orszdgok esetében
az adott eurodvezeten kivili tagdllam kérésére
sz(kebb sdv is meghatdrozhatd.

kivali

Eurocsoport (Eurogroup): az eurodvezeti
tagdllamok gazdasdgi és pénzligyminisztereinek nem
hivatalos féruma. Taldlkozdin, amelyek rendszerint
kézvetlentl az ECOFIN (lései el6tt zajlanak, a
miniszterek a kézés valutdhoz kapcsolédd kézos
feladatokat vitatjdk meg. Az Ulésekre az Eurdpai
Bizottsdg és az EKB is meghivdst kap.

Eurépai Bizottsag (European Commission): az
1967-ben a hdrom Eurdpai Kozésség szdmara
létrehozott bizottsdg egyike az &t eurdpai
intézménynek. Javaslatokat nydjt be az Eurdpai
Parlamenthez és az EU Tandcsdhoz () eurdpai
jogszabdlyok megalkotdsdra. Biztositja az EU
dontéseinek megfeleld végrehajtdsdt, feltigyeli az EU

anyagi forrdsainak felhaszndldsdt, és figyelemmel
kiséri az eurdpai alapszerzédések és kézosségi
jogszabdlyok betartdsdt. A szerzédések &reként az
Eurdpai Kozosségek Birdsdgaval egylitt biztositja a
valamennyi  EU-tagdllamot  érinté  jogszabélyok
megfelel§ végrehajtdsdt. Jelenleg a bizottsdg egy
elndkbdl és 26 tagbdl dll, és Udgynevezett
f8igazgatdsdgokra tagolddik, amelyek mindegyike
egy meghatdrozott terilet kozds politikdjanak
végrehajtdsdért és irdnyitdsdért felelds. Az EU
dltaldnos érdekeit képviseli, kovetkezésképp
flggetlen a tagdllamoktdl. A bizottsdg megbizatdsa
6t évre szdl, de az Eurdpai Parlament kordbban is
feloszlathatja.

Eurépai Gazdasagi Kozésség (EGK) (European
Economic Community — EEC): a Rdmai
Szerz8déssel 1957-ben életre hivott EGK a
munkaerd, az druk, a téke és a szolgdltatdsok EU-
tagorszagok kozotti szabad mozgdsdt biztositd
gazdasdgi integrécié folyamatdt mozditotta elére.

Eurépai Kézésségek Birdsaga (Court of Justice of
the European Communities): a birdsdg a
jogszabdlyok betartdsdt biztositia az Eurdpai
Kézdsségeket Iétrehozd szerzédések, valamint az
eurdpai intézmények dltal alkotott jogszabalyok
értelmezése és alkalmazdsa sordn.

Eurépai Kézponti Bank (EKB) (European Central
Bank — ECB): az 1998. junius |-jén alapftott, majna-
frankfurti székhelyd EKB feladata az eurodvezeti
kozponti  bankokkal  egyuttmikédve —az
eurodvezetben részt vevé orszdgok monetdris
politikdjdnak meghatdrozdsa és végrehajtdsa.

Eurépai Monetaris Intézet (EMI) (European
Monetary Institute): a Gazdasagi és Monetaris Unié
utolsé szakaszdnak elSkészitésével megbizott
eurdpai intézmény, amely 1994. janudr |-jén jott
létre, és amelynek feladatait 1998. jdnius |-jén az
EKB vette dt.

Eurépai Monetaris Rendszer (EMR) (European
Monetary System — EMS): az euro bevezetését
megelSz8en tébb EU-tagdllam valutdjdt egymdshoz
kétotték az EMR-rendszerben, amely 1979 és 1999
kézott dllt fenn. A rendszernek hdrom {6 eleme volt:
a tagdllamok valutdit tartalmazé kosdrvaluta, az
ECU; az drfolyam- és intervenciés mechanizmusok,
amelyek minden valutdnak meghataroztak az ECU-
val szembeni kozéparfolyamdt (a kétoldall vagy
bilaterdlis drfolyamot); és a hitelmechanizmusok,
amelyek révén a kézponti bankok beavatkozhattak,
amennyiben a kétoldalt drfolyamok tullépték az
ingadozdsi kiisz6bét. 1999. janudr |-jénaz EMR-ta
mdsodik drfolyam-mechanizmus, az ERM-I vdltotta
fel.

Eurdpai Parlament (European Parliament): eurdpai
intézmény, amely az EU-tagdllamok dllampolgdrai



altal kdzvetlenil megvalasztott 732 képviselébdl all.
Bdr a parlamentnek féként konzultaciés hatdskore
van, az éves koltségvetés megszavazdsa kapcsan az
Eurdpai Unié Tandcsanak kéltségvetési hatdskorén
is osztozik. A tandcs mellett szerepet kap az eurdpai
jogalkotds folyamatdban, és ellendrzi az Eurdpai
Bizottsdg tevékenységét.

Eurdpai Szén- és Acélkézosség (ESZAK) (European
Coal and Steel Community — ECSC): az 1951-ben,
Périzsban Iétrejott ESZAK az Eurdpai Kozosségek
egyike. Egységes szén- és acélpiacot hozott Iétre a hat
alapité tagorszag (Belgium, Franciaorszdg, Hollandia,
Luxemburg, Németorszdg, Olaszorszdg) kozétt.

Eurdpai Tanacs (European Council): az Eurdpai Unié
fejl6désének mozgatérugdja és dltaldnos politikai
irdnyelveinek meghatdrozdja. A tagéllamok dllam-,
illetve kormdnyféi és az Eurdpai Bizottsdg elncke
alkotjdk (lasd még az ,Eurdpai Unié Tandcsa’
szécikket).

Eurépai Unioérdl szol6 szerzédés (Treaty on the
European Union, gyakran Maastrichti Szerz6désként
emlitik): 1992. februdr 7-én irtdk ald, és 1993.
november |-jével Iépett hatdlyba. Kiegészitette az
Eurdpai  Kézosséget létrehozd  szerzddést, és
létrehozta az Eurdpai Unidt.

Eurépai Unié Tandcsa (EU Tandcsa; Miniszterek
Tanacsa) (EU Council (Council of Ministers)): az
Eurdpai  Kozosségnek a tagdllamok kormdny-
képviseldit tomorité intézménye, amelynek tagjai
rendesen a vizsgalt témakérokben illetékes
miniszterek (ezért gyakran Miniszterek Tandcsa
néven is emlegetik). Az EU pénziigy- és gazdasagi
miniszteri sszetételben Ulésezé Tandcsdt gyakran
ECOFIN Tandcsnak nevezik. A Tandcs nagy
horderejl dontések esetén dllam- illetve kormanyfdi
Osszetételben Ulésezik, ezt azonban nem szabad
Osszetévesztenlink az Eurdpai Tandccsal, amelyet
szintén az dllam-, illetve kormanyfdk alkotnak. Utdbbi
feladatdt tekintve az Eurdpai Unid fejl6désének
mozgatérugdja €s dltaldnos politikai irdnyelveinek
meghatdrozdja.

Eurorendszer (Eurosystem): az Eurdpai Kézponti
Bankbdl és az eurodvezet tagdllamainak nemzeti
kézponti bankjaibdl dll. Meghatdrozza és végrehajtja
az eurodvezet monetdris politikdjdt.

Gazdasagi és Monetaris Unié (GMU) (Economic and
Monetary Union — EMU): az a folyamat, amelynek
végén az EU tagdllamai 6sszehangoljdk gazdasdgi és
monetdris politikdikat, és kdzos valutdt hoznak létre.
A Maastrichti Szerz8dés hdrom szakaszban irta elé
a GMU megvaldsitdsat: az elsd szakaszban (1990.
jalius 1. — 1993. december 31.) a tagdllamok
biztosftottdk orszdgaik kozétt a tdéke szabad
dramldsdt, gazdasdgpolitikdikat fokozottabban
Osszehangoltdk, és szorosabbra flizték a kdzponti

bankok kozétti egylttmikodést; az Eurdpai
Monetaris Intézet |étrehozdsdval kezd&dott masodik
szakasz (1994. janudr |. - 1998. december 31.) sordn
a kozds pénznem létrehozdsaval kapcsolatos
technikai el6készliletekre, a tllzott hidny elkerdilésére,
valamint a tagdllamok gazdasagi és monetaris politikdi
kozétti konvergencia megvaldsitédsdra
Ssszpontositottak (a stabil drak és a kiegyenstlyozott
dllamhaztartds biztositdsa érdekében), mig a
harmadik szakasz (1999. janudr [-jétdl) az
arfolyamok  visszavonhatatlan régzitésével, a
monetdris politikdnak az EKB hatdskérébe utaldséval
és az euro egységes valutaként torténd bevezetésével
vette kezdetét.

Harmonizalt fogyasztdiar-index (Harmonised Index
of Consumer Prices — HICP): a Kormdnyzdtandcs
ezzel az indexszel értékeli az eurobvezetben az
drstabilitdst. Az Eurostat, az Eurdpai Kézdsségek
Statisztikai Hivatala szdmolja ki és teszi kézzé.

Hitelintézet (credit institution): legismertebb tipusai
a bankok és a takarékpénztdrak. A 2000/12/EK
irdnyelvben foglaltak szerint a hitelintézet (i) olyan
vdllalkozds, amely a nyilvdnossdgtdl betéteket vagy
mds visszafizetend§ pénzeszkézoket vesz dt,
valamint sajét szdmldra hiteleket nydjt; (i) az
(i) pontban emlitetteken kiviil olyan vallalkozds vagy
egyéb jogi személy, amely fizetési eszkdzoket bocsdt
ki elektronikus pénz formdjdban. Az ,elektronikus
pénz’ a kibocsitéval szembeni kovetelés dltal
megtestesitett monetdris érték, amelyet (a) elektro-
nikus hordozdeszkdzon tdrolnak; (b) olyan ésszegl
pénzeszkdz dtvételével bocsdtottak ki, amely nem
lehet kevesebb, mint a kibocsatott monetaris érték;
és amelyet (c) a kibocsdtétdl fuiggetlen véllalkozasok
fizetSeszkozként elismernek.

|gazgatdsag (Executive Board): az EKB egyik
déntéshozé testlilete. Tagjai az EKB elncke, alelndke,
valamint tovdbbi négy f6, akiket az eurdt bevezetett
orszagok dllam- illetve kormanyfdinek kozés
megegyezésével neveznek ki.

Inflacié (inflation): az dltaldnos drszinvonal tartds
emelkedése, amely a pénz vésarlderejének tartds
csokkenését idézi eld. Az inflacié mérésére
rendszerint valamely fogyasztdidr-index — példdul a
HICP — éves szdzalékos véltozdsa szolgal.

Iranyadé refinanszirozasi miveletek (main
refinancing operations): az eurorendszer idészakosan
ismétlédd nyflt piaci mveletei, amelyek célja a
bankrendszer megfelel§ likviditdsanak biztosftdsa. A
mlveletek heti aukcidk keretében zajlanak,
amelyeken a bankok likvid forrdsokra tehetnek
ajdnlatot.

Kamatozé kovetelés (interest-bearing claim): olyan
pénziigyi eszkdz, amelynek tulajdonosdval szemben
akibocsdté adésnak kamatfizetési kételezettsége van.

Konvergenciakritériumok (convergence criteria): az
euro bevezetéséhez minden EU-tagdllamnak négy
kritériumot kell teljesitenie: stabil drszinvonal,
rendezett dllamhéztartds (korldtozott GDP-ardnyos
kéltségvetési hidny, illetve dllamaddssag), stabil
valutadrfolyam, valamint alacsony és stabil hosszd
lejdratd kamatok.

Koppenhagai kritériumok (csatlakozasi kritériumok)
(Copenhagen criteria (accession criteria)): az EU-hoz
csatlakozni kivdnd orszagoknak tébb feltételt kell
teljesitenitik. Ezek egyrészt politikai természetliek
(stabil demokratikus intézmények, jogdllamisdg,
emberi jogok, kisebbségek tiszteletben tartdsa),
mdsrészt gazdasdgi kritériumok  (mikodd
piacgazdasdg), harmadrészt eléirjak a kozosségi
vivményoknak, azaz az unié teljes joganyagdnak a
csatlakozni  kivdnd orszdg jogrendszerébe vald
beépitését. A kritériumokat a koppenhdgai Eurdpai
Tandcs hatdrozta meg 1993 juniusdban, majd a
madridi  Eurdpai Tandcs erdsitette meg 1995
decemberében.

Kormanyzétanacs (Governing Council): az EKB
legf6bb dontéshozd testillete. Tagjai az EKB
igazgatdsdgi tagjai, valamint az eurdt bevezetett EU-
tagdllamok nemzeti kdzponti bankjainak elndkei.

Kotelezd tartalék (minimum reserve requirement):
a hitelintézeteknek kézponti  bankndl torténd
betételhelyezési kotelezettsége. Az egyes
intézményekre vonatkozé tartalékminimum értékét
az adott intézményben a nem banki Ugyfelek dltal
elhelyezett pénzbetétek szdzalékdban adjak meg.

Kétvénypiac (bond market): az dllam, illetve a
véllalatok azért bocsdtanak ki kétvényeket, hogy
beruhdzdsaikhoz tékéhez jussanak. A k&tvények
rogzitett vagy véltozd kamatozast értékpapirok, (a
kibocsdtas napjatdl szamitott) futamidejiik legaldbb
egy év. A kotvénypiac legnagyobbrészt rogzitett
kamatozdsu kotvényekbdl dll.

Kézponti bank (central bank): olyan intézmény,
amely térvényi felhatalmazds alapjan felelSs egy adott
térség monetdris politikdjdnak kialakitdsdért és
végrehajtdsdért.

Kézponti  Bankok Eurdpai Rendszere (KBER)
(European System of Central Banks — ESCB): az
Eurdpai Kozponti Bankbdl és az EU-tagdllamok
nemzeti kdzponti bankjaibdl all.

Lisszaboni Szerzédés (Treaty of Lisbon): 2007.
december |3-dn irtdk ald, és a tagdllami ratifikdcié
befejeztével lép majd életbe. Mddositja mind az
Eurdpai Kézosséget létrehozd, mind az Eurdpai
Unidrél szolé szerz8dést, azonban a jévében is e
szerzédéseket tekintik majd az EU mikodését
megalapozé két dokumentumnak. A Lisszaboni
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Szerz8dés egyszer(Usiti az unié szerkezetét, amely
jelenleg hdrom ,,pillérbdl” (Kozésség, kézds kil- és
biztonsagpolitika, bel- és igazsagligyi egyittmUikodés)
all. Az Uj Szerz8dés megsziinteti a hdrom pillért, a
Kozosséget az Unid véltja fel, amely egyben jogi
személyiséggé is vdlik. ,, Az Eurdpai Kozésséget
létrehozo szerzédés” , Az Unié miikodésérdl szolé
szerz6dés” nevet kapja.

Minimélis ajanlati kamatldb (minimum bid rate): az
irdnyadé refinanszirozasi mveletek minimélis ajanlati
kamatldba, amelyet a Kormdnyzétandcs dltaldban a
havi elsé (ilésén hatdroz meg.

Rendelkezésre dllas (standing facility): olyan kézponti
banki konstrukci6, amelyet a hitelintézetek sajdt
kezdeményezésiikre vehetnek igénybe. Az
eurorendszer két dllandd — egy aktiv és egy betéti
a hitelintézetek

oldali — konstrukciéval all

rendelkezésére.

Részvénypiac (equity market): a t6zsdén jegyzett
vallalati részvények piaca. A részvényeket dltaldban a
kétvényeknél kockdzatosabb befektetésnek tekintik,
mivel a részvénytulajdonosok osztalékot kaphatnak a
kibocsdtd vdllalatoktdl, mig a kotvénytulajdonosok
kamatjogosultsagot szereznek, amely fliggetlen a
véllalat nyereségétdl.

SEPA (Single Euro Payments Area): az Egységes
Euro-pénzforgalmi Ovezet olyan teriilet Furdpaban,
amelyen bellil magdnszemélyek, vallalatok és egyéb
szervezetek készpénz nélkili euro-fizetéseiket
ugyanazon alapfeltételekkel, jogokkal,
kételezettségekkel hajthatjak végre flggetlendl attdl,
hogy éppen hol tartézkodnak, illetve, hogy
orszaghatdron beldli vagy azon kiviili tranzakciérdl van
sz6. A SEPA egységes belféldi pénzforgalmi piacként
szolgdl, amelyen beliil az (gyfelek bdrhonnan
ugyanolyan kénnyen és olcson tudnak  fizetési
muveleteket végrehajtani, mint sajat varosukbdl. A
kezdeményezés mogstt a 2002-ben  alapitott
Eurdpai Pénzforgalmi Tandcs (European Payments
Council) @ll, amely az eurdpai bankszektor
pénzforgalmi tigyeinek déntéshozatali és koordinacios
szerve.

Szerzédés (Treaty): az Eurdpai Kozésséget létrehozd
szerzédést értjik rajta. Az eredeti szerz8dést 1957.
marcius 25-én, Rémaban frtak ald, és 1958. januar |-
jével lépett hatdlyba. Létrehozta az Eurdpai
Gazdasagi Kézosséget (EGK), ebbdl lett késébb az
Eurdpai Kozosség (EK). Ez a szerzédés Romai
Szerzédésként vélt ismertté.

TARGET?2: az euro transzeurdpai automatizalt valds
idejdi bruttd elszdmoldsi dtutaldsi (Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer) rendszere, amely a kdzponti banki tigyletek,
a nagy értékd bankkdzi euro-dtutaldsok és egyéb,
eurdban végrehajtott kifizetések elszdmoldsat végzi.

34

Az elszdmols jegybankpénzben, azonnali véglegesftés
mellett zajlik. A rendszer valamennyi eurdban
végrehajtott tranzakcidra igénybe vehetd eurodvezeti,
illetve néhdny eurodvezeten kiviili EU-tagdllam
viszonylatdban. A TARGET2 a TARGET-rendszer
mdsodik generdcids vdltozata, utébbi 1999
janudrjdban, az euro bevezetésével egy idében kezdte
meg mikodését.

Transzmissziés mechanizmus  (transmission
mechanism): az a folyamat, amelynek sordn a
kamatvdltozdsok a gazdasagi szerepldk viselkedését,
a gazdasdgi konjunkturdt és végsé fokon az dltaldnos
drszintet befolydsoljdk.

Vasarlderd-paritas (purchasing power parities): a
valutdk azon atvaltdsi drfolyama, amely kiegyenliti a
kilénbézé  valutdk vésdrlderejét azdltal, hogy
megsziinteti az orszdgok kozotti drszintek
kiilonbségét. Legegyszeriibb formdjdban a vasarlderd-
paritds kiilonboz8 orszdgok azonos druinak és
szolgdltatdsainak nemzeti valutdkban kifejezett drait
ardnyitja egymdshoz.
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