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BVP bendrasis vidaus produktas

EBPO Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija

ECB Europos centrinis bankas

ECBS Europos centriniy banky sistema

EK efektyvusis kursas

EPI Europos pinigy institutas

EPS ekonominé ir pinigy sajunga

ES Europos Sajunga

ESS95 1995 m. Europos saskaity sistema

EUR euro

GKI gamintojy kainy indeksas

IS indélio sertifikatas

MB mokéjimy balansas

MBVS5 TVF Mokéjimy balanso vadovas (5 leidimas)

NCB nacionaliniai centriniai bankai

PDP pervirSinio deficito procediira

PFI pinigy finansing institucija

SVKI suderintas vartotojy kainy indeksas

TAB Tarptautiniy atsiskaitymy bankas

TDO Tarptautiné darbo organizacija

TVF Tarptautinis valiutos fondas

VDSAP vienetinés darbo sanaudos apdirbamojoje pramonéje
VDSSU vienetinés darbo sanaudos $alies tikyje

VKI vartotojuy kainy indeksas

VKM valiuty kurso mechanizmas

Remiantis Bendrijos praktika, ES Salys Siame pranesime iSvardytos abécélés tvarka pagal
Saliy pavadinimus nacionalinémis kalbomis.
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| |VADAS

Euro valiuta jvesta 1999 m. sausio 1 d.
Siuo metu penkiolika Europos Sajungos
(ES) wvalstybiy nariy yra ivedusios eura,
kaip numatyta Sutartyje, veéliausiai 1§ ju —
2008 m. sausio 1 d. — eura ijvedé Kipras ir
Malta. Dvylika valstybiuy nariy vis dar néra
ekonominés ir pinigy sajungos (EPS) visateisés
dalyvés ir euro dar néra jvedusios. Dvi i§ Siy
valstybiy nariy (Danija ir Jungtiné Karalysté)
prane$eé, kad jos nedalyvaus EPS treciajame
etape. Todél praneSimas apie konvergencija
Sioms dviem Salims turi biiti pateikiamas
tiktai tada, jei jos to paprasyty. Né viena i$ Siy
Saliy to nepaprase, tod¢l Siame praneSime apie
konvergencija nagrinéjama deSimt valstybiy:
Bulgarija, Cekija, Estija, Latvija, Lenkija,
Lietuva, Rumunija, Slovakija, Svedija ir
Vengrija. Vadovaudamosios Sutartimi, visos
desimt Saliy yra isipareigojusios ivesti eura, o
tai reiSkia, kad jos privalo siekti jvykdyti visus
konvergencijos kriterijus.

Rengdamas §i praneSima, Europos centrinis
bankas (ECB) vykdo Europos Bendrijos steigimo
sutarties (toliau — Sutartis) 122 straipsnio 2 dalies
ir kartu 121 straipsnio 1 dalies reikalavimus
ne reciau kaip karta per dvejus metus arba
valstybés narés, kuriai taikoma i§lyga, praSymu
pranesti Europos Sajungos Tarybai (toliau — ES
Taryba) ,,apie valstybiy nariy pazanga vykdant
savo isipareigojimus, siekiant ekonominés ir
pinigu sajungos®. Tokie jgaliojimai taip pat
suteikti Europos Komisijai, kuri irgi parengé
pranesima, todél tuo paciu metu ES Tarybai
pateikti du pranesimai. Siame pranesime apie
konvergencija apzvelgiamos deSimt valstybiy
vertinamos reguliariai kas dvejus metus.

Siame pranesime ECB naudojasi sistema,
taikyta ankstesniuose jo praneSimuose apie
konvergencija. Jis vertina, ar Sios deSimt Saliy
pasieké tvarios ekonominés konvergencijos
auksta lygi, ar nacionalinés teisés aktai suderinti
su Sutartimi ir kaip jos laikosi teisés akty
reikalavimy, kuriuos turi ivykdyti nacionaliniai
centriniai bankai (NCB), siekdami tapti
neatskiriama Eurosistemos dalimi.

Siame pranesime Slovakija vertinama Siek tiek
nuodugniau negu kitos valstybés. Taip yra todél,
kad 2008 m. balandzio 4 d. Slovakija pateiké
praSyma dél Salies jvertinimo atsizvelgdama {
ketinimus 2009 m. sausio 1 d. ivesti eura. Taip
pat buvo atsizvelgta | fakta, kad Slovakija yra
pirmoji artimoje ateityje eura ketinanti jvesti
Salis, kurios valiutos nominalusis kursas per
pastaruosius keleta mety didéjo. Dél Sios
aplinkybés butina jvertinti, kaip Slovakijos
ekonomika  veikty esant neatSaukiamai
nustatytam valiutos kursui.

Ekonominés konvergencijos proceso vertinimas
labai priklauso nuo naudojamos statistikos
kokybés ir vientisumo. Statistikai, ypaé¢ valdzios
finansy statistikai, sudaryti ir pateikti neturi
daryti jtakos politiniai sumetimai. Valstybés
narés raginamos ju statistikos kokybei ir
vientisumui teikti prioriteta, uztikrinti, kad,
renkant tokig statistika, biity naudojama tinkama
patikry ir balansy sistema, ir taikyti minimalius
standartus statistikos srityje. Tokie standartai
turéty jtvirtinti nacionaliniy statistikos institucijy
nepriklausomuma, vientisuma ir atskaitomuma
bei padeti skatinti pasitikéjima fiskalinés
statistikos kokybe (Zr. statistikos prieda).

Sio prane$imo apie konvergencija struktiira
yra tokia. Antrame skyriuje apraSoma sistema,
taikoma ekonominei ir teisinei konvergencijai
vertinti.  TreCiame  skyriuje  lygiagreciai
apzvelgiami ~ ekonominés  konvergencijos
pagrindiniai aspektai. Ketvirtame skyriuje
skelbiamos $aliy vertinimo santraukos, kuriose
aprasomi esminiai ekonominés ir teisinés
konvergencijos analizés rezultatai. Penktame
skyriuje pateikiama detalesné ekonominés
konvergencijos biuklés kiekvienoje i§ Siy
desimties nagring¢jamy valstybiy nariy analizé
ir konvergencijos rodikliy statistikos metodikos
apzvalga.  Galiausiai  SeStame  skyriuje
vertinama, kaip kiekvienos i$ §iy valstybiy nariy
nacionaliniai jstatymai, i§ juy ir nacionalinio
centrinio banko jstatymai, atitinka Sutarties
108 ir 109 straipsnius bei Europos centriniy
banky sistemos (ECBS) statuta.
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2 ANALIZES PAGRINDAS
2.1 EKONOMINE KONVERGENCIJA

Siame dokumente nagrinéjamy deSimties
valstybiy nariy ekonominei konvergencijai
vertinti ECB taiko bendra analizés sistema,
pagal kuria kiekviena Salis nagrinéjama paeiliui.
Pirma, §i bendra sistema grindZziama Sutarties
nuostatomis ir tuo, kaip jas ECB pritaiko
kainy, fiskalinio balanso ir skolos santykio,
valiuty kurso ir ilgalaikiy palikany normy bei
kity veiksniy raidai. Antra, taikant Sig sistema,
vadovaujamasi daugeliu papildomy praeiti ir
ateities lukescius apibiidinan¢iy ekonominiy
rodikliy, laikomuy naudingais konvergencijos
tvarumui detaliau jvertinti. Toliau pateiktuose
1—-4 intarpuose trumpai primenamos Sutarties
nuostatos ir nurodomos metodinés detalés, kaip
ECB jas taiko.

Siekiant uztikrinti tgstinuma ir vienoda traktavima,
§is pranesimas parengtas vadovaujantis anksciau
ECB (pries tai — Europos pinigy instituto)
paskelbty praneSimy principais. Taikydamas
konvergencijos kriterijus, ECB remiasi keliais
pagrindiniais principais. Pirma, atskiri kriterijai
aiskinami tiksliai ir taikomi grieztai. Sio principo
loginis pagrindas yra tai, kad svarbiausias
kriterijy tikslas — uztikrinti, jog euro zonoje galéty
dalyvauti tik tos valstybés narés, kuriy ekonominé
buklé yra palanki palaikyti kainy stabiluma ir
euro zonos vientisuma. Antra, konvergencijos
kriterijai — tai aisklis integruoti reikalavimai,
kurie visi turi bati jgyvendinti. Sutartyje Sie
kriterijai yra lygiaverciai ir netaikomi hierarchiniu
principu. Trecia, konvergencijos kriterijai
turi biiti igyvendinti vadovaujantis tikrais
duomenimis. Ketvirta, konvergencijos kriterijai
turi biiti taikomi nuosekliai, skaidriai ir paprastai.
Be to, dar karta pabréziama, kad konvergencija
turi buti ilgalaiké, o ne tik tam tikru momentu.
Todél, vertinant kiekviena valstybg, detaliai
iSnagrinéjamas jos konvergencijos tvarumas.

Atsizvelgiant |  tai, atitinkamy  S$aliy
ekonomikos raida apzvelgiama jvertinant
praeities, daZniausiai paskutiniy deSimties
mety, duomenis. Tai padeda geriau nustatyti,
kokiu mastu dabartiniai laiméjimai yra isties
struktliriniy poky¢iy rezultatas, o tai savo

ruoztu leidzia geriau jvertinti ekonominés
konvergencijos tvaruma.

Be to, kiek reikia, atsizvelgiama ir i ateities
perspektyva. Todél ypa¢ daug démesio skiriama
tam faktui, kad palankios ekonomikos raidos
tvarumas i§ esmés priklauso nuo tinkamy ir
ilgalaikiy ekonominés politikos priemoniy,
naudojamy sprendziant esamas ir bisimas
problemas. Apskritai pabréziama, kad, norint
uztikrinti ekonominés konvergencijos tvaruma,
reikalinga ne tik gera pradzia, bet ir tolesné
ekonominé politika jvedus eura.

Si bendra sistema taikoma atskirai de$im¢iai
vertinamy  valstybiy nariy. Vadovaujantis
Sutarties 121 straipsniu, kiekviena valstybé nare,
atsizvelgiant | jos rezultatus, turi biiti vertinama
atskirai.

Siame pranesime apie konvergencija panaudoti
paskutiniai statistikos duomenys pateikti 2008 m.
balandzio 18 d. Statistinius duomenis, naudojamus
taikant konvergencijos kriterijus, pateiké Europos
Komisija (zr. statistikos prieda ir lenteles bei
paveikslus) bendradarbiaudama su ECB valiuty
kursy ir ilgalaikiy palikany normy atveju.
Konvergencijos duomenys apie kainy ir ilgalaikiy
paliikany normy pokycius yra pateikti iki 2008 m.
kovo mén. —tai paskutinis ménuo, kurio duomenys
buvo gauti nustatant SVKI. Valiuty kursy
ménesio duomenys apima laikotarpi iki 2008 m.
kovo mén., o dienos duomenys — laikotarpi
iki 2008 m. balandzio 18 d. Duomenys
apie fiskalines pozicijas apima laikotarpi
iki 2007 m. Taip pat atsizvelgta | ivairiuose
Saltiniuose pateikiamas prognozes ir kartu
1 naujausias valstybiy nariy konvergencijos
programas bei kita konvergencijos tvarumui
nagrinéti, atsizvelgiant i ateiti, svarbia informacija.
Europos Komisijos 2008 m. pavasario ekonominés
prognozés (Spring 2008 Forecast), 1 kurias
atsizvelgta rengiant §i praneSima, paskelbtos
2008 m. balandzio 28 d. Pranesima ECB bendroji
taryba patvirtino 2008 m. geguzés 6 d.

Sutarties nuostatos, reglamentuojancios kainy
raida, ir kaip jas pritaiko ECB, pateikiama 1
intarpe.
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| intarpas

KAINY RAIDA
1 Sutarties nuostatos
Sutarties 121 straipsnio 1 dalies pirmoje itraukoje reikalaujama:

,.didelio kainy stabilumo; ar jis pasiektas, sprendziama pagal infliacijos lygi, artima tam, kurj yra
pasiekusios ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios®.

Protokolo dél konvergencijos kriterijy, nurodyty Sutarties 121 straipsnyje, 1 straipsnyje
numatoma, kad:

,Sios Sutarties 121 straipsnio 1 dalies pirmoje jtraukoje paminétas kainy stabilumo kriterijus
reiSkia, kad valstybés narés kainy raida ir infliacijos lygio vidurkis per vienus metus iki
tikrinimo neturi biiti 1%2 procentinio punkto didesni uz ta lygi, kurj yra pasiekusios ne daugiau
kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios. Infliacija apskaic¢iuojama vartotoju
kainy indekso pagrindu ir taikant palyginimo principa. Taip pat atsizvelgiama | skirtumus
nacionaliniuose apibrézimuose.*

2 Sutarties nuostaty taikymas
Siame pranesime ECB Sutarties nuostatas pritaiko taip, kaip nurodyta toliau:

— Pirma, dél ,,infliacijos lygio vidurkio per vienus metus iki tikrinimo* reikia pasakyti, kad
Sis infliacijos lygis apskaiCiuojamas pagal tai, kiek padidéjo paskutiniy 12 ménesiy SVKI
vidurkis, palyginti su ankstesniy 12 ménesiu laikotarpio vidurkiu. Siame pranesime
infliacijos lygio nagrinéjimo laikotarpis — nuo 2007 m. balandzio mén. iki 2008 m. kovo
men.

— Antra, savoka ,,ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios*, kuri
vartojama apibrézti kontrolini dydi, taikoma apskai¢iuojant Siy triju ES valstybiy, kuriose
infliacijos lygis yra maziausias, nesvertini aritmetini infliacijos lygio vidurki: Malta (1,5%),
Nyderlandai (1,7%) ir Danija (2,0%). I§ ¢ia vidutinis infliacijos lygis yra 1,7%, o pridéjus
1% procentinio punkto, gaunamas 3,2% infliacijos kontrolinis rodiklis.

Infliacija apskaiciuota pagal SVKI, sukurta konvergencijai {vertinti, remiantis palyginamuoju
kainy stabilumo rodikliu (zr. statistikos prieda). Vidutinis euro zonos infliacijos lygis palyginimui
pateikiamas Sio praneSimo statistikos dalyje.

Siekiant detaliau iSanalizuoti kainy raidos tvaruma,
SVKI pagrindu apskaiciuota vidutiné infliacija per
12 ménesiy nagrinéjama laikotarpi nuo 2007 m.
balandzio mén. iki 2008 m. kovo mén. vertinama
pagal tai, kaip per paskutinius deSimt mety kito
valstybiy nariy ekonoming veikla kainy stabilumo
pozitiriu. Taigi démesys skiriamas pinigy politikos
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kryp¢iai, ypac tam, ar pinigy politikos institucijos
visy pirma siekia jgyvendinti ir palaikyti
kainy stabiluma, taip pat tam, ar ekonominés
politikos kitos sritys prisideda jgyvendinant §i
tiksla. Be to, jvertinamas ir makroeckonominés
aplinkos poveikis kainy stabilumo siekiui. Kainy
raida analizuojama atsizvelgiant { pasitlos ir



paklausos salygas ir sutelkiant démesi, be kita
ko, 1 veiksnius, daranCius poveiki vienetinéms
darbo sanaudoms ir importo kainoms. Taip pat
atsizvelgiama i kitus svarbius kainy indeksus,
kaip antai: SVKI, neiskaitant neperdirbty maisto
produkty ir energijos, nacionalinj VKI, VKI,
neiskaitant grynyju netiesioginiy mokes¢iy
poky¢iu, privataus vartojimo defliatoriy, BVP
defliatoriy ir gamintojo kainas. Vertinant ateities
perspektyvos poziiiriu, pateikiama artimiausiy

keleriy mety infliacijos galimos raidos apzvalga,
1 kurig itraukiamos ir pagrindiniy tarptautiniy
organizacijy bei rinkos dalyviy prognozés. Be to,
aptariami struktiiriniai aspektai, kurie yra svarbiis
norint iSlaikyti kainy stabilumui palankia aplinka
ivedus eura.

Fiskaling raida reglamentuojanéios Sutarties
nuostatos ir kaip jas pritaiko ECB bei susij¢
procediiriniai klausimai, apraSoma 2 intarpe.

2 ANALIZES
PAGRINDAS

FISKALINE RAIDA
1 Sutarties nuostatos
Sutarties 121 straipsnio 1 dalies antroje jtraukoje reikalaujama:

,valstybés finansinés padéties tvarumas; ar jis pasiektas, sprendziama pagal bendrojo Salies
biudZzeto be pervirsinio deficito, kuris nustatomas pagal 104 straipsnio 6 dali, padéti.

Protokolo dél konvergencijos kriterijy, nurodyty Sutarties 121 straipsnyje, 2 straipsnyje
numatoma, kad:

HKkriterijus dél Salies biudzeto pozicijos, nurodytas Sutarties 121 straipsnio 1 dalies antroje
itraukoje, reiskia, kad tyrimo metu valstybé naré néra Tarybos sprendimo pagal §ios Sutarties
104 straipsnio 6 dalj dél pervirSinio deficito buvimo atitinkamoje valstybéje naréje objektas®.

104 straipsnyje numatyta pervirSinio deficito nustatymo tvarka. Vadovaudamasi 104 straipsnio
2 ir 3 dalimis, Europos Komisija parengia pranesima, jei valstybé naré neatitinka biudZetinés
drausmés reikalavimy, ypac jei:

a) planuojamo arba faktinio valdzios biudzeto deficito santykis su BVP yra didesnis uz
kontrolinj dydi (Protokole dél pervirSinio deficito procediiros numatyta, kad $is dydis yra 3%
BVP), isskyrus atvejus, kai:

—  Sis santykis labai ir nuolat mazéjo ir pasieke lygi, artima kontroliniam dydziui, arba

—  kontrolinio dydzio pervirSis yra tik iSimtinis ir laikinas, o santykis iSlieka artimas
kontroliniam dydziui;

b) valdzios sektoriaus skolos santykis su BVP yra didesnis uz kontrolini dydj (Protokole deél
pervirSinio deficito procediiros numatyta, kad §is dydis turi sudaryti 60% BVP), isskyrus
atvejus, kai Sis santykis gerokai mazéja ir patenkinamai sparciai artéja prie kontrolinio
dydzio.
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Be to, Komisijos parengtame praneSime turi buti atsizvelgiama, ar valdzios sektoriaus deficitas
yra didesnis uz valstybés investicijy i$laidas, be to, {vertinami ir kiti svarbis veiksniai, iskaitant
valstybés narés vidutinés trukmés ekonomikos ir biudzeto buklg. Komisija taip pat gali parengti
pranesima, jei ji mano, kad valstybei narei gresia pervirSinio deficito pavojus, nors pagal tuos
kriterijus reikalavimai ir vykdomi. Ekonomikos ir finansy komitetas parengia nuomong apie
Komisijos pranesima. Galiausiai, pagal 104 straipsnio 6 dalj, ES Taryba, remdamasi Komisijos
rekomendacija ir apsvarsCiusi suinteresuotos valstybés narés norimas pareiksti pastabas bei
nuodugniai jas ivertinusi, kvalifikuotaja balsy dauguma nusprendzia, ar valstybéje naréje yra
susidargs pervirSinis deficitas.

2 Sutarties nuostaty taikymas

Konvergencijai nagrinéti ECB pateikia savo poziiiri apie fiskaling raida. Tvarumui jvertinti ECB
analizuoja pagrindinius fiskalinés raidos rodiklius nuo 1998 m. iki 2007 m., atsizvelgia { valdzios
sektoriaus finansy perspektyvas ir problemas bei atkreipia démesi i deficito ir skolos raidos ry$j.

Kalbant apie 104 straipsnj, tai ECB, priesingai negu Komisija, nevaidina jokio oficialaus
vaidmens taikant pervirSinio deficito procedira. ECB tik dar karta informuoja, ar Saliai taikytina
pervirsSinio deficito procediira.

Atsizvelgdamas | Sutarties nuostata, kad skolos santykis, didesnis kaip 60% BVP, turéty ,,gerokai
mazéti ir patenkinamai sparciai artéti prie kontrolinio dydzio®, ECB analizuoja skolos santykio
praeitj ir bisimas tendencijas.

Fiskalinés raidos {vertinimas grindziamas duomenimis, surinktais i§ nacionaliniy saskaity
pagal 1995 m. Europos saskaity sistema (Zr. statistikos prieda). Daugeli { $i praneSima itraukty
duomeny Komisija pateiké 2008 m. balandzio mén. Jie apima valdzios finansy pozicijas nuo
1998 m. iki 2007 m. bei Komisijos prognozes 2008 m.

Kalbant apie valstybés finansy tvaruma,
nagringjamy 2007 m. rezultatai apzvelgiami
juos palyginant su valstybiy nariy rezultatais per

fiskaliniy balansy jautrumas valiuty kursy ir
paliikany normy pokyciams.

pastaruosius deSimt mety. IS pradziy analizuojama
valdzios sektoriaus skolos santykio raida per §i
laikotarpi ir ja nulemiantys veiksniai, t. y. skirtumas
tarp nominaliojo BVP augimo ir paliikany normuy,
pirminis balansas bei deficito ir skolos koregavimas.
Taikant tokj pozitirj, galima papildoma informacija
apie tai, kaip makroekonominé aplinka, o ypac
augimo ir paliikany normy derinys, paveiké skolos
raida. Taip pat jis gali suteikti daugiau informacijos
apie fiskalinés konsolidacijos priemoniy nauda
pirminiam balansui ir specialiy veiksniy jtaka,
kuria rodo deficito ir skolos koregavimas. Be to,
analizuojama valdzios sektoriaus skolos struktiira,
skiriant ypatinga démesj trumpalaikés skolos dalims
ir skolai uzsienio valiuta bei jy raidai. Palyginant Sias
dalis su esamu skolos santykio lygiu, pabréziamas
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Toliau nagrinéjama deficito santykio raida. Cia verta
prisiminti, kad daug ivairiy veiksniy turi jtakos Salies
metinio deficito santykio poky&iams. Sie veiksniai
daznai skirstomi | ,,ciklinius veiksnius“, rodancius,
kaip deficita veikia ekonomikos ciklo poky¢iai,
ir 1 ,neciklinius veiksnius“, daznai naudojamus
struktiriniams ar ilgalaikiams fiskalinés politikos
koregavimams parodyti. Taciau tai nereiskia,
kad, remiantis tokiais Siame praneSime skaiiais
iSreikstais necikliniais veiksniais, galima visiskai
paaiskinti fiskaliniy pozicijy struktiirini pokyti, nes
jiems jtakos turi ir politinés priemonés, ir specialiis
veiksniai, kuriy poveikis biudzeto balansui yra
trumpalaikis. Taip pat detaliau iSnagrinétos ankstesnés
valdzios iSlaidy ir pajamy tendencijos, bendrais
bruozais apzvelgtos konsolidacijos galimybés.



Kalbant apie ateities perspektyva, —aptariami
nacionalinio biudzeto planai ir Europos Komisijos
prognozés 2008 m. atsizvelgiant i konvergencijos
programoje numatyta vidutinio laikotarpio strategija.
Aptariamas numatomo vidutinio laikotarpio tiksly,
nustatyty Stabilumo ir augimo pakte, igyvendinimo ir

su demografiniais poky¢iais ir valstybés teikiamomis
garantijomis.

Sutarties nuostatos, reglamentuojancios valiuty
kursus ir tai, kaip jas pritaiko ECB, bendrais bruozais
aprasoma 3 intarpe.

2 ANALIZES
PAGRINDAS

skolos santykio perspektyvos vadovaujantis dabartine
fiskaline politika, jvertinimas. Taip pat ypatingas
démesys skiriamas biudzeto pozicijy tvarumo
ilgalaikéms problemoms, ypa¢ neindividualizuoty
valstybés pensiju sistemy klausimams, susijusiems

VALIUTY KURSY POKYCIAI
1 Sutarties nuostatos
Sutarties 121 straipsnio 1 dalies trecioje itraukoje reikalaujama:

,laikytis Europos pinigy sistemos valiuty kurso mechanizmo nustatyty normaliy svyravimo riby
bent dvejus metus iSvengiant nuvertéjimo bet kokios kitos valstybés narés valiutos atzvilgiu®.

Protokolo dél konvergencijos kriterijuy, nurodyty Sutarties 121 straipsnyje, 3 straipsnyje
numatoma, kad:

kriterijus dél dalyvavimo Europos pinigy sistemos valiuty kurso mechanizme, paminétame
Sutarties 121 straipsnio 1 dalies treCioje itraukoje, reiskia, kad valstybé naré ne maziau kaip
dvejus metus iki vertinimo be jokios didelés jtampos laikési Europos pinigy sistemos valiuty
kurso mechanizme numatyty normaliy kurso svyravimo riby. Ypac svarbu, kad valstybé naré per
$i laikotarpi nenuvertinty savo valiutos centrinio kurso kitos valstybés narés valiutos atzvilgiu
savo iniciatyva“.

2 Sutarties nuostaty taikymas

Kalbant apie valiuty kursy stabiluma, ECB tiria, ar iki konvergencijos nagrinéjimo Salis be dideliy
sunkumy, ypa¢ nenuvertindama valiutos euro atzvilgiu, bent dvejus metus dalyvavo VKM II
(kuris nuo 1999 m. sausio 1 d. pakeité VKM). Jei dalyvavimo laikotarpis yra trumpesnis, valiuty
kursy pokyciai apibiidinami taikant dveju mety orientacinj laikotarpi kaip ir ankstesniuose
praneSimuose.

Vertinant valiutos kurso stabiluma euro atzvilgiu, zidirima, ar valiutos kursas yra artimas
centriniam kursui VKM II, kartu atsizvelgiama i veiksnius, dél kuriy kursas galéjo sustipréti.
Tokio poziiirio buvo laikomasi ir anks&iau. Siuo pozitriu valiutos kurso svyravimo riby dydis
VKM II nedaro itakos valiutos kurso stabilumo kriterijui ivertinti.
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Be to, ,,didelés jtampos“ nebuvimo klausimas paprastai analizuojamas: 1) patikrinant valiuty
kursy nukrypimus nuo VKM II centrinio kurso euro atzvilgiu; 2) naudojant tokius rodiklius, kaip
valiutos kurso skirtumas euro atzvilgiu ir jo tendencija, taip pat trumpalaikiy palukany normy
skirtumas euro atzvilgiu ir jo poky¢iai; 3) ivertinant uzsienio valiutos intervencijy vaidmeni.

Nagrinéjimo laikotarpis pranesime — nuo 2006 m. balandzio 19 d. iki 2008 m. balandzio 18 d.

Visi dvisaliai valiuty kursai yra ECB oficialiis orientaciniai kursai (zr. statistikos prieda).

Keturios i§ praneSime nagrinéjamy valstybiy
nariy Siuo metu dalyvauja VKM II. Estija
ir Lietuva dalyvauja VKM II nuo 2004 m.
birzelio 28 d., Latvija — nuo 2005 m. geguzés
2 d., o Slovakija prie VKM II prisijungé nuo
2005 m. lapkri¢io 28 d. Siy $aliy valiuty
kurso pokyciai euro atzvilgiu per nagrinéjama
laikotarpi analizuojami kaip nuokrypiai nuo
ju atitinkamo centrinio pariteto VKM II. Kity
SeSiu Siame praneSime aptariamy valstybiy
nariy, kurios neturi VKM II centrinio kurso,
atveju 2006 m. balandzio mén. vidutiniai
valiuty kursai euro atzvilgiu naudojami kaip
orientyras palyginimo tikslais. Remiamasi
ankstesniuose praneSimuose taikyta tvarka
neiSreiSkiant jokios nuomonés apie valiutos
kurso tinkamuma.

Be to, kad praneSime pateikiami duomenys apie
nominalyji valiutos kursg euro atzvilgiu, ¢ia taip
pat trumpai apzvelgiami su esamo valiutos kurso
tvarumu susij¢ rodikliai. Jie gaunami remiantis
realiojo dvisalio ir efektyviojo kursy poky¢iais ir
mokeéjimy balanso einamaja, kapitalo ir finansy
saskaitomis. Taip pat nagringjama bendros
iSorés skolos ir grynosios investicijy pozicijos
raida ilgesniu laikotarpiu. Skyriuose apie valiuty
kursy pokycius aptariami ir Salies integracijos
i euro zona lygio rodikliai. Tai vertinama ir
pagal iSorés prekybos integracija (eksportas ir
importas), ir pagal finansy integracija.

Sutarties nuostatos, reglamentuojancios ilgalaikiy
palikany normy raida, ir tai, kaip jas pritaiko
ECB, bendrais bruozais aprasoma 4 intarpe.

4 intarpas

ILGALAIKIY PALOKANY NORMY RAIDA

1 Sutarties nuostatos

Sutarties 121 straipsnio 1 dalies ketvirtoje itraukoje reikalaujama:

,valstybés narés pasiekto konvergencijos ir jos dalyvavimo Europos pinigy sistemos valiuty
kurso mechanizme patvarumo, kuri atspindi ilgalaikés palukanos®.

Protokolo dél konvergencijos kriterijy, nurodyty Sutarties 121 straipsnyje, 4 straipsnyje
numatoma, kad:

»Sios Sutarties 121 straipsnio 1 dalies ketvirtoje ijtraukoje paminétas palukany normy
konvergencijos kriterijus reiskia, kad per vienus metus iki vertinimo valstybés narés vidutinés
nominaliosios ilgalaikés paliikany normos neturi biiti daugiau kaip 2 procentiniais punktais
didesnés uz ta lygi, kuri pasieké ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra
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stabiliausios. Ilgalaikiy vyriausybés obligaciju ar atitinkamy vertybiniy popieriy palikany
normos apskaiciuojamos atsizvelgiant i skirtumus nacionaliniuose apibrézimuose*.

2 Sutarties nuostaty taikymas

Siame pranesime ECB Sutarties nuostatas pritaiko taip, kaip nurodyta toliau:

— Pirma, dél ,,vidutiniy nominaliyjy ilgalaikiy palikany normy®, stebimy ,,vienus metus iki
vertinimo®, reikia pasakyti, kad Sios ilgalaikés palikany normos apskai¢iuojamos kaip
aritmetinis paskutiniy 12 ménesiu, kuriy duomenys yra jtraukti { SVKI, vidurkis. Sio rodiklio
nagrinéjimo laikotarpis pranesime — nuo 2007 m. balandzio mén. iki 2008 m. kovo mén.

— Antra, teiginys ,,ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios®,
vartojamas apibrézti kontrolini dydi, taikomas panaudojant ty paciy trijy Saliy, kaip ir
apskaiciuojant kainy stabilumo kriterijaus kontrolini dydi, nesvertini aritmetini ilgalaikiy
paltkany normy vidurki (Zr. 1 intarpa). Per Siame pranesime nagrinéjama laikotarpi ilgalaikés
palikany normos Siose trijose valstybése buvo 4,8% (Maltoje), 4,3% (Nyderlanduose)
ir 4,3% (Danijoje), o ju vidutinés palikany normos sudaré 4,5%, prie kuriy pridéjus 2
procentinius punktus kontrolinis dydis yra 6,5%.

Paltikany normos buvo apskai¢iuojamos pagal turimas suderintas ilgalaikes paltikany normas,
sudarytas konvergencijai jvertinti (Zr. statistikos prieda).

Jei néra tam tikros Salies suderinty ilgalaikiy palikany normy duomeny, pagal galimybes
atliekama bendra finansiniy rinky analiz¢ atsizvelgiant { valdzios sektoriaus skolos santykio lygi
ir kitus atitinkamus rodiklius siekiant jvertinti valstybés narés pasiekto konvergencijos ir jos

dalyvavimo VKM II patvaruma.

Kaip jau minéta, Sutartyje aiskiai nurodoma siekti
»konvergencijos patvarumo*, kurj rodo ilgalaikés
paliikany normos. Todél nagrinéjamo laikotarpio
—nuo 2007 m. balandzio mén. iki 2008 m. kovo
mén. — raida vertinama atsizvelgiant i ilgalaikes
palikanmy normas per paskutinius deSimt mety
(arba per laikotarpi, kurio duomenys turimi) ir i
pagrindinius veiksnius, nulemiancius skirtuma
vidutiniy ilgalaikiy palikany normy euro zonoje
atzvilgiu. Siai analizei geriau suprasti pranesime
taip pat pateikiama informacija apie finansy rinkos
dydi ir raida. Tai grindziama trimis rodikliais
(korporacijy isleisty skolos vertybiniy popieriu
suma, vertybiniy popieriy rinkos kapitalizacija
ir vidaus banky paskolos privaciajam sektoriui),
kurie, paémus kartu, jvertina kapitalo rinky dydj
kiekvienoje Salyje.

Galiausiai pagal Sutarties 121 straipsnio
1 dali reikalaujama, kad Siame praneSime biity

apibuidinta keletas kity svarbiy veiksniy, kaip
antai: ,,ekiu raida, rinky integracijos rezultatai,
mokéjimy balanso einamosios saskaitos bukleé,
vienetiniy darbo sanauduy raida ir kiti kainy
rodikliai“. Sie veiksniai nagrinégjami penktame
skyriuje pagal atskirus anksciau iSdéstytus
kriterijus. Kadangi nuo 1999 m. sausio 1 d.
ivestas euro, ekiu raida iS§samiau neaptariama.

2.2 NACIONALINES TEISES AKTY IR
SUTARTIES SUDERINAMUMAS

2.2.1 |VADAS

Sutarties 122 straipsnio 2 dalis numato, kad
ne reCiau kaip karta per dvejus metus arba
valstybés narés, kuriai taikoma iSlyga, praSymu
ECB (ir Komisija) Sutarties 121 straipsnio
1 dalyje nustatyta tvarka pateikia ES Tarybai
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pranesima. Kiekviename tokio pobudzio
pranesime turi biiti iSanalizuotas suderinamumas
tarp, viena, kiekvienos valstybés narés, kuriai
taikoma i§lyga, nacionalinés teisés akty, i§ ju
ir jos nacionalinio centrinio banko {statymo,
ir, antra, Sutarties 108 ir 109 straipsniy bei
Europos centriniy banky sistemos ir Europos
centrinio banko statuto (toliau — Statutas). Sis
i§ Sutarties kylantis jpareigojimas valstybéms
naréms, kurioms taikoma islyga, dar vadinamas
»teisine konvergencija“. [vertindamas
teising konvergencija, ECB  neapsiriboja
nacionalinés teisés akty formaliu jvertinimu,
bet taip pat gali ivertinti, ar atitinkamy nuostaty
igyvendinimas atitinka Sutarties ir Statuto
dvasia. Kaip pazyméta jo 2007 m. praneSime
apie konvergencija!, ECB yra ypa¢ susiripings
dél tam tikry Zenkly, kad kai kuriy valstybiy
nariy NCB sprendimus priimantiems organams
daromas spaudimas, o tai neatitinka Sutarties
nuostaty dél centrinio banko nepriklausomumo.
ECB taip pat mato sklandaus ir nepertraukiamo
NCB sprendimus priimanciy organy veikimo
poreiki. ECB, pries pateikdamas bet koki galutini
teigiama {vertinima, patvirtinanti, kad valstybés
narés nacionalinés teisés aktai atitinka Sutartj ir
Statuta, atidziai stebés bet kokius pokycius.

VALSTYBES NARES, KURIOMS TAIKOMA ISLYGA, IR
TEISINE KONVERGENCIJA

Bulgarija, Cekija, Estija, Latvija, Lietuva,
Vengrija, Lenkija, Rumunija, Slovakija ir
Svedija, kuriu nacionalinés teisés aktai
iSanalizuoti Siame praneSime, turi valstybiy
nariy, kurioms taikoma islyga, statusa, t. y. jos
dar neivedé euro. Svedijai valstybés narés,
kuriai taikoma islyga, statusas buvo suteiktas
ES Tarybos 1998 m. geguzés mén. sprendimu?.
Kitoms valstybéms naréms taikomo Akto deél
stojimo salygu 4° ir 5* straipsniai nurodo, kad:
,»NUuo istojimo dienos kiekviena naujoji valstybé
naré dalyvauja ekonomingje ir pinigy sajungoje
kaip valstybé naré, kuriai taikoma leidZianti
nukrypti nuostata, kaip apibrézta EB sutarties
122 straipsnyje.*

ECB iSanalizavo teisinés konvergencijos lygi
Bulgarijoje, Cekijoje, Estijoje, Latvijoje,
Lietuvoje, Vengrijoje, Lenkijoje, Rumunijoje,
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Slovakijoje ir Svedijoje bei teisines priemones,
kuriy jos émési ar kuriy reikia imtis, norint
pasiekti §{ tiksla. Siame pranesime nevertinamos
Danija ir Jungtiné Karalysté — specialy statusa
turinCios valstybés narés, kurios dar nejvedé
euro.

Prie Sutarties pridétame Protokole dél tam
tikry su Danija susijusiy nuostaty numatoma,
kad Danijos vyriausybé prane§ ES Tarybai
savo pozicija dél dalyvavimo EPS treciajame
etape pries ES Tarybos jvertinima, numatyta
Sutarties 121 straipsnio 2 dalyje. Danija jau
pranesé, kad nedalyvaus EPS treciajame
etape. Vadovaujantis Protokolo 2 straipsniu,
tai reiSkia, kad Danija laikoma valstybe
nare, kuriai taikoma iSlyga. ISvados apie
Danija buvo iSdéstytos sprendime, kuri
1992 m. gruodzio 11-12 d. wvalstybiy ar
vyriausybiy  vadovai  priémé  Vir§iiniy
susitikime Edinburge. Siame sprendime
nurodoma, kad Danija i§saugo savo turimas
teises pinigy politikos srityje, numatytas
nacionaliniuose istatymuose ir teisés aktuose,
iskaitant Danmarks Nationalbank teises
pinigu politikos srityje. Kadangi Danijai
taikomas Sutarties 108 straipsnis, Danmarks
Nationalbank turi vykdyti centrinio banko
nepriklausomumo reikalavimus. 1998 m.
EPI praneSime apie konvergencija padaryta
iSvada, kad Sis reikalavimas jvykdytas.
Kadangi Danija turi specialy statusa, nuo
1998 m. jos konvergencija nebuvo vertinta.
Tol, kol Danija neprane$ ES Tarybai apie savo

1 Zr. 2007 m. geguzés mén. ECB pranesimo apie konvergencija
2.2.1 skirsni.

2 1998 m. geguzés 3 d. Tarybos sprendimas 98/317/EB pagal
Sutarties 121 straipsnio 4 dali (*) (OL L 139, 1998 05 11,
p. 30). (*) PASTABA: Sprendimo 98/317/EB pavadinimas
buvo pakoreguotas atsizvelgiant { Europos Bendrijos steigimo
sutarties straipsniy pernumeravima pagal Amsterdamo sutarties
12 straipsnj; pirmesné nuoroda buvo daroma { Sutarties 109j
straipsnio 4 dalj.

3 Aktas dél Cekijos Respublikos, Estijos Respublikos, Kipro
Respublikos, Latvijos Respublikos, Lietuvos Respublikos,
Vengrijos Respublikos, Maltos Respublikos, Lenkijos
Respublikos, Slovénijos Respublikos ir Slovakijos Respublikos
stojimo salygu ir sutarCiy, kuriomis yra grindziama Europos
Sajunga, pritaikomyjuy pataisy (OL L 236, 2003 09 23, p. 33).

4 Dél Bulgarijos ir Rumunijos zr. Akto dél Bulgarijos ir Rumunijos
stojimo salygu ir sutarCiy, kuriomis yra grindziama Europos
Sajunga, pritaikomyjy pataisy 5 straipsni (OL L 157, 2005 06
21, p. 203).



ketinimg jvesti eura, Danmarks Nationalbank
néra poreikio buti teisiSkai integruotam {
Eurosistema ir jokie Danijos teisés aktai
neturi biti suderinti.

Remiantis prie Sutarties pridétu Protokolu dél
tam tikry su Jungtine DidZiosios Britanijos ir
Siaurés Airijos Karalyste susijusiy nuostaty,
Jungtiné Karalysté néra jpareigota pereiti
1 EPS treciaji etapa, nebent ji prane§ ES
Tarybai, kad ketina tai padaryti. 1997 m. spalio
30 d. Jungtiné Karalysté pranesé ES Tarybai,
kad nuo 1999 m. sausio 1 d. ji neketina jvesti
euro, ir §i situacija nepasikeité. Vadovaujantis
§iuo praneSimu, tam tikros Sutarties (tarp ju
108 ir 109 straipsniai) ir Statuto nuostatos
Jungtinei Karalystei netaikomos. Todél Siuo
metu néra teisinio reikalavimo uztikrinti, kad
jos nacionalinés teisés aktai (i§ ju Bank of
England istatymas) biity suderinti su Sutartimi
ir Statutu.

Teisinés konvergencijos vertinimo tikslas —
palengvinti ES Tarybai nuspresti, kurios
valstybés narés ,igyvendina bitinas salygas
priimti bendraja valiuta™. Teisés srityje tokios
salygos ypaC susijusios su centrinio banko
nepriklausomumu ir NCB teisine integracija {
Eurosistema.

TEISINIO |VERTINIMO STRUKTURA

Teisiniame jvertinime naudojama ta pati
ECB ir EPI ankstesniy praneSimuy apie teising
konvergencija struktira — ypa¢ 2007 m.
geguzés mén. (apie Kipra ir Malta), 2006 m.
gruodzio mén. (apie Cekija, Estija, Kipra,
Latvija, Vengrija, Malta, Lenkija, Slovakija ir
Svedija), 2006 m. geguzés mén. (apie Lietuva
ir Slovénija), 2004 m. (apie Cekija, Estija,
Kipra, Latvija, Lietuva, Vengrija, Malta,
Lenkija, Slovénija, Slovakija ir Svedija), 2002
m. (apie Svedija) ir 2000 m. (apie Graikija ir
Svedija) ECB pranesimy apie konvergencija
ir 1998 m. EPI prane$imo apie konvergencija.
Nacionalinés teisés akty suderinamumas
analizuojamas atsizvelgiant ir { visas {statymuy
pataisas bei papildymus, priimtus iki 2008 m.
kovo 13 d.

2.2.2 SUDERINIMO APIMTIS

2.2.2.1 SUDERINIMO SRITYS

Siekiant nustatyti sritis, kuriose nacionalinés
teisés aktai turi biiti suderinti, analizuojami $ie
klausimai:

— suderinamumas su Sutarties (108 straipsnis)
ir Statuto (7 straipsnis ir 14 straipsnio 2 dalis)
nuostatomis dél NCB nepriklausomumo,
taip pat su nuostatomis dél konfidencialumo
(Statuto 38 straipsnis);

— suderinamumas su piniginio finansavimo
(Sutarties 101 straipsnis) ir privilegijos
naudotis finansy istaigomis (Sutarties 102
straipsnis) draudimais ir suderinamumas
dél vienodos Zodzio ,,euro” rasybos, kurios
reikalauja Bendrijos teisé; ir

— teisiné NCB integracija { Eurosistema (ypac
Statuto 12 straipsnio 1 dalies ir 14 straipsnio
3 dalies atzvilgiu).

2.2.2.2 ,SUDERINAMUMAS“ IR
»SUVIENODINIMAS“

Sutarties 109  straipsnis reikalauja, kad
nacionalinés teisés aktai buty ,,suderinami®
su Sutartimi ir Statutu; todél bet koks
nesuderinamumas turi buti paSalintas. Nei
Sutarties ir Statuto vir§enybé nacionalinei teisei,
nei nesuderinamumo pobidis nedaro itakos
butinybei laikytis Sio jpareigojimo.

Reikalavimas, kad nacionaliné teisé biity
»suderinta“, nereiskia, jog Sutartis reikalauja,
kad NCB istatymai bty ,suvienodinti“
tarpusavyje ar su Statutu. Nacionaliniai
ypatumai gali ir toliau egzistuoti, jeigu jie
nepazeidzia Bendrijos i§imtinés kompetencijos
pinigy srityje. IS tiesy Statuto 14 straipsnio
4 dalis leidzia NCB atlikti kitas, Statute
nenumatytas, funkcijas, jeigu jos netrukdo
ECBS tikslams ir uzdaviniams. Nacionalinio
centrinio banko jstatymo nuostatos, leidzianc¢ios
atlikti tokias papildomas funkcijas, yra aiSkus
aplinkybiy, kurioms esant skirtumai gali islikti,
pavyzdys. Terminas ,suderinamas® daugiau
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nurodo, kad nacionaliné teisé ir nacionalinio
centrinio banko istatymai turi biiti pakoreguoti
siekiant  paSalinti  nesuderinamumus su
Sutartimi ir Statutu bei uztikrinti reikalinga
NCB integracijos i ECBS lygi. Konkreciau
tariant, turi bliti pakoreguotos visos nuostatos,
kurios pazeidZia nacionalinio centrinio banko
nepriklausomuma, kaip apibréZzta Sutartyje,
ir jo, kaip ECBS neatskiriamos dalies,
vaidmenj. Tod¢l, norint tai pasiekti, nepakanka
remtis vien tiktai Bendrijos teisés virSenybe
nacionalinei teisei.

Sutarties 109 straipsnyje nustatyta pareiga
apima tik nesuderinamuma su Sutartimi ir
Statutu. Taciau nacionalinés teisés aktai,
nesuderinti su Bendrijos antriniais teisés
aktais, turi buti suderinti su tokiais antriniais
teisés aktais. Bendrijos teisés virSenybé neturi
itakos pareigai suderinti nacionaling teise. Sis
bendrasis reikalavimas kyla ne tik i§ Sutarties
109 straipsnio, bet ir i§ Europos Bendrijuy
Teisingumo Teismo precedenty teisés’.

Sutartis ir Statutas nenumato bido, kuriuo
nacionalinés teisés aktai turi biiti suderinti. Tai
gali buti jvykdyta pateikiant nuorodas { Sutartj
ir Statuta arba itraukiant jy nuostatas ir nurodant
juos, arba iSbraukiant nesuderinamas nuostatas,
arba derinant $iuos metodus.

Taip pat, siekiant nacionalinés teisés
suderinamumo su Sutartimi ir Statutu bei
uztikrinant ji, inter alia, Bendrijos institucijos ir
valstybés narés turi konsultuotis su ECB dél
teisiniy nuostaty, priklausanciy jo kompetencijai,
projekto pagal Sutarties 105 straipsnio 4 dalj ir
Statuto 4 straipsni. 1998 m. birzelio 29 d. Tarybos
sprendimas 98/415/EB dél nacionaliniy institucijy
konsultavimosi su Europos centriniu banku teisés
akto projekto nuostaty klausimais® aiskiai
reikalauja, kad valstybés narés imtysi priemoniy,
reikalingy uztikrinti $ios pareigos laikymasi.
2.2.3 NCB NEPRIKLAUSOMUMAS

Kalbantapie centrinio banko nepriklausomumo ir
konfidencialumoklausimus,2004m.arba2007 m.
1 ES istojusiy valstybiy nariy nacionaliné teisé
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turéjo buti suderinta, kad atitikty atitinkamas
Sutarties ir Statuto nuostatas, ir galioti
2004 m. geguzeés 1 d. ir atitinkamai 2007 m.
sausio 1 d. Svedija buvo ipareigota uztikrinti,
kad reikalingi suderinimai isigalioty iki ECBS
iktirimo 1998 m. birzelio 1 d.

2.2.3.1 CENTRINIO BANKO NEPRIKLAUSOMUMAS

1995 m. lapkri¢io mén. EPI nustaté centrinio
banko nepriklausomumo pozymiy sarasa (véliau
smulkiai aprasyta jo 1998 m. praneSime apie
konvergencija), kurie tuo metu buvo valstybiy
nariy nacionalinés teisés, ypa¢ nacionalinio
centrinio banko istatymy, ivertinimo pagrindas.
Centrinio banko nepriklausomumo savoka
apima {vairias nepriklausomumo riiSis, kurias
reikia vertinti atskirai: funkcini, institucini,
asmenini ir finansini nepriklausomuma.
Paskutiniais metais ECB priimtose nuomonése
§iy centrinio banko nepriklausomumo aspekty
analizé buvo toliau tobulinama. Sie aspektai
bus pagrindas jvertinant, viena, valstybiy nariy,
kurioms taikoma iSlyga, nacionalinés teisés ir,
antra, Sutarties ir Statuto konvergencijos lygi.

FUNKCINIS NEPRIKLAUSOMUMAS
Centrinio banko nepriklausomumas yra ne
savitikslis, bet greic¢iau priemoné tikslui, kuris
turi buti aiskiai apibréZtas ir kuriam turi buti
suteikta pirmenybé visy kity tiksly atzvilgiu,
pasiekti. Funkcinis nepriklausomumas reikalauja,
kad kiekvieno nacionalinio centrinio banko
pagrindinis tikslas biity numatytas aiSkiu ir
teisiniu poziliriu apibréztu budu bei visiSkai
atitikty Sutarties nustatyta pagrindinj tiksla —
uztikrinti kainy stabiluma. To sickiama NCB
numatant reikiamus btdus ir priemones Siam
tikslui pasiekti nepriklausomai nuo bet kurios
kitos valstybinés valdzios ar valdymo istaigos.
Sutarties nustatytas reikalavimas dél centrinio
banko nepriklausomumo rodo  visuotinai
pripazinta nuomong, kad siekti pagrindinio
tikslo — uZztikrinti kainy stabiluma — geriausiai
gali visiskai nepriklausoma institucija, kurios
igaliojimai yra aiskiai apibrézti. Centrinio banko
5 Zr., inter alia, Teisingumo Teismo sprendima Europos Bendrijy
Komisija prie§ Prancizijos Respublikq [1974 m.] (C-167/73,

Rink. p. 359) (,,Code du Travail Maritime”).
6 OLL 189, 1998 07 03, p. 42.



nepriklausomumas yra visiskai suderinamas su
NCB atsakomybe uz savo sprendimus, kuri yra
svarbus pasitikéjimo jy nepriklausomumo statusu
stiprinimo aspektas. Tai reiskia skaidruma ir
dialogo su treciosiomis Salimis palaikyma.

Kalbant apie laika, tai Sutartis aiskiai nenustato,
nuo kada valstybiy nariy, kurioms taikoma
iSlyga, NCB turéjo laikytis pagrindinio tikslo —
uztikrinti kainy stabiluma, numatyta Sutarties
105 straipsnio 1 dalyje ir Statuto 2 straipsnyje.
Svedijos atveju kilo klausimas, ar §i pareiga
turéty isigalioti nuo tada, kai buvo ikurta ECBS,
ar nuo euro jvedimo datos. 2004 m. geguzés
1 d. i ES istojusiy valstybiy nariy atveju kilo
klausimas, ar ji turéty isigalioti nuo tos datos,
ar nuo euro jvedimo datos. Nors Sutarties
105 straipsnio 1 dalis netaikoma valstybéms
naréms, kurioms taikoma i§lyga (zr. Sutarties
122 straipsnio 3 dalj), Statuto 2 straipsnis
taikomas tokioms valstybéms naréms (zr. Statuto
43 straipsnio 1 dalj). ECB palaiko nuomone,
kad NCB pareiga laikyti kainy stabiluma savo
pagrindiniu tikslu Svedijos atveju prasideda
1998 m. birzelio 1 d., 0 2004 m. geguzés 1 d. ir
2007 m. sausio 1 d. 1 ES istojusiy valstybiy nariy
atveju — nuo ty daty. Si nuomoné pagrista tuo,
kad vienas i§ pagrindiniy Bendrijos principuy,
biitent — kainy stabilumas (Sutarties 4 straipsnio
3 dalis), yra taikomas ir valstybéms naréms,
kurioms taikoma iSlyga. Ji taip pat pagrista
Sutarties tikslu, kad visos valstybés narés
turi siekti makroekonominés konvergencijos,
iskaitant kainy stabiluma, kuriai skirti Sie
reguliaris ECB ir Komisijos pranesimai. Si
iSvada yra taip pat pagrista centrinio banko
nepriklausomumo, kuris yra pateisinamas tiktai
tuomet, jeigu bendras tikslas —kainy stabilumas —
turi pirmenybg, pagrindine priezastimi.

Saliy vertinimai §iame pranesime yra pagristi
tokiomis valstybiy nariy, kurioms taikoma
i8lyga, iSvadomis dél NCB pareigos laikyti
kainy stabiluma savo pagrindiniu tikslu.

INSTITUCINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Institucinio nepriklausomumo principa tiksliai
apibrézia Sutarties 108 straipsnis ir Statuto
7 straipsnis. Sie du straipsniai draudzia NCB

ir ju sprendimus priimanéiy organy nariams
vadovautis Bendrijos institucijy ar organy,
valstybiy nariy vyriausybiy ar bet kokiy
kity organy nurodymais ar juos vykdyti.
Sie straipsniai taip pat draudzia Bendrijos
institucijoms ir organams bei valstybiy nariy
vyriausybéms daryti jtaka NCB sprendimus
priimanéiy organy nariams, kuriy sprendimai
gali turéti jtakos, kai NCB atlicka su ECBS
susijusius uzdavinius.

Nepaisant to, ar nacionalinis centrinis bankas
bity organizuotas kaip valstybinis organas,
ar kaip specialus vieSosios teisés organas,
ar paprasCiausiai kaip akciné bendroveé, yra
rizika, kad jo savininkas, pasinaudodamas
tokia nuosavybés teise, gali daryti itaka jo
sprendimams dél uzduoliy, susijusiy su
ECBS. Tokia ijtaka, daroma naudojantis
akcininky teisémis ar kitaip, gali turéti poveikio
nacionalinio centrinio banko nepriklausomumui
ir todél turi buti ribojama istatymu.

Draudimas duoti nurodymus

Treciyjy Saliy teisés duoti nurodymus NCB, ju
sprendimus priimantiems organams ar pastaryjy
nariams, jeigu ju veikla susijusi su ECBS
uzdaviniy atlikimu, yra nesuderinamos su
Sutartimi ir Statutu.

Draudimas tvirtinti, sustabdyti, panaikinti ar
atidéti sprendimus

TreCiyjy Saliy teisés tvirtinti, sustabdyti,
panaikinti ar atidéti NCB sprendimus, jeigu
jie susije¢ su ECBS uzdaviniy atlikimu, yra
nesuderinamos su Sutartimi ir Statutu.

Draudimas cenzuruoti sprendimus teisiniu
pagrindu

Bet kokiy organy, i$skyrus nepriklausomus
teismus, teisé cenziiruoti teisiniu pagrindu
sprendimus, susijusius su ECBS uzdaviniy
atlikimu, yra nesuderinama su Sutartimi ir
Statutu, kadangi Siy uzdaviniy vykdymas negali
biiti pakartotinai vertinamas politiniu lygiu.
Valdytojo teisé sustabdyti ECBS ar nacionalinio
centrinio banko sprendimus priimanc¢iy organy
sprendimy igyvendinima teisiniu pagrindu
ir véliau pateikti juos galutinai patvirtinti
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politiniams organams yra tolygi pastangoms
gauti treciyjy Saliy nurodymus.

Draudimas dalyvauti nacionalinio centrinio
banko sprendimus priimanciuose organuose su
balsavimo teise

Treciyjy Saliy atstovy dalyvavimas nacionalinio
centrinio banko sprendimus priimanciuose
organuose su balsavimo teise, sprendziant su
ECBS uzdaviniy atlikimu susijusius klausimus,
net jeigu jie neturi sprendziamojo balso teisés,
yra nesuderinamas su Sutartimi ir Statutu.

Draudimas i§ anksto derinti nacionalinio
centrinio banko sprendimus

[statymy aiskiai numatyta nacionalinio centrinio
banko pareiga i§ anksto derinti savo sprendimus
su treciosiomis Salimis sukuria teisinj pagrinda,
kuriuo besivadovaudamos treCiosios Salys
gali daryti jtaka centrinio banko galutiniams
sprendimams, ir todél yra nesuderinama su
Sutartimi ir Statutu.

Taciau NCB dialogas su treCiosiomis Salimis
netgi tais atvejais, kai jstatymas ipareigoja
teikti informacija ir keistis nuomonémis,
yra  suderinamas su  centrinio  banko
nepriklausomumu, jeigu:

— nebus pazeidziamas nacionalinio centrinio
banko sprendimus priiman¢iy organy nariy
nepriklausomumas;

— bus visiSkai atsizvelgiama { ypatinga
valdytoju teising padéti jiems einant ECB
bendrosios tarybos nariy pareigas; ir

— laikomasi Statute nustatyty konfidencialumo
reikalavimuy.

Nacionalinio centrinio banko sprendimus
priiman¢iy organy nariy pareigy aprobavimas
Istatymuy nuostatose dél treCiyjy Saliu (pvz.,
vyriausybiy) teikiamo nacionalinio centrinio
banko sprendimus priimanciy organy nariy (pvz.,
susijusiy su saskaitomis) pareigy aprobavimo
turi biiti numatyti tinkami saugikliai, kad tokia
teisé nepazeisty nacionalinio centrinio banko
atskiro nario gebéjimo nepriklausomai priimti
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sprendimus dél su ECBS susijusiy uzdaviniy
(arba jgyvendinti sprendimus, priimtus ECBS
lygiu). Rekomenduojama, kad aiski nuostata dél
to biity numatyta nacionalinio centrinio banko
istatymuose.

ASMENINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Statuto  nustatytas nacionalinio  centrinio
banko sprendimus priimanciy organy nariy
kadencijos saugumas taip pat uztikrina centrinio
banko nepriklausomuma. Valdytojai yra ECB
bendrosios tarybos nariai. Statuto 14 straipsnio
2 dalis nustato, kad nacionalinio centrinio banko
istatymuose, be kita ko, turi biiti numatyta
ne trumpesné kaip penkeriy mety valdytojo
kadencija. Tai kartu apsaugo valdytojus nuo
savavalisko juy atleidimo i§ uzimamy pareigy
nustatant, kad valdytojus galima atleisti i§
pareigy tik tuomet, jeigu jie nebeatitinka Sioms
pareigoms keliamy reikalavimy arba yra kalti
padarg sunky nusiZzengima, ir suteikiant galimybe
kreiptis { Europos Bendrijy Teisingumo Teisma.
Nacionalinio centrinio banko istatymai turi
atitikti §ig nuostata, kaip yra iSdéstyta toliau.

Valdytojy pareigy éjimo minimalus terminas
Vadovaujantis Statuto 14 straipsnio 2 dalimi,
nacionalinio centrinio banko {statymuose turi
biiti numatyta, kad valdytojo pareigy é&jimo
terminas yra ne trumpesnis kaip penkeri metai.
Tai nedraudzia nustatyti pareigu éjimo ilgesnio
termino, o neribotas pareigy &jimo terminas
nereikalauja keisti jstatymo, jei valdytojo
atleidimo pagrindai yra suderinti su Statuto
14 straipsnio 2 dalimi. Jei nacionalinio centrinio
banko istatymas yra i§ dalies keiCiamas, tai
i§ dalies keiCiantis istatymas turi apsaugoti
valdytojo ir kity sprendimus priimanciy organy
nariy, kuriems gali tekti pavaduoti valdytoja,
teisg eiti pareigas.

Valdytojy atleidimo i$ uzimamy pareigy
pagrindai

Nacionalinio centrinio banko jstatymai privalo
uztikrinti, kad valdytojai negali biti atleidziami
i§ uzimamy pareigy dél kity priezasciy, iSskyrus
tas, kurios iSvardytos Statuto 14 straipsnio
2 dalyje. Sio reikalavimo tikslas yra uzkirsti kelia
valdytoja skirianciai valdziai, ypa¢ vyriausybei



ar parlamentui, pasinaudoti teise valdytoja
atleisti. Nacionalinio centrinio banko istatymai
turi arba numatyti atleidimo i§ uzimamy pareigy
pagrindus, kurie biity suderinti su Statuto
14 straipsnio 2 dalyje iSvardytais pagrindais,
arba neturi numatyti jokiy atleidimo i$ uzimamuy
pareigy pagrindy (kadangi Statuto 14 straipsnio
2 dalis yra taikoma tiesiogiai).

NCB sprendimus priimanciy organy kity nariy,
ne valdytojy, susijusiy su ECBS uzdaviniy
vykdymu, teisés eiti pareigas apsauga ir
atleidimo pagrindai

Grésmeé asmeniniam nepriklausomumui kilty
tada, kai valdytoju teisés eiti pareigas apsaugos
ir atleidimo pagrindy taisyklés nebiity taikomos
NCB sprendimus priimanéiy organy kitiems
nariams, ne valdytojams, susijusiems su ECBS
uzdaviniy vykdymu’. Suteikti tokia padia teisés
eiti pareigas apsauga reikalauja jvairiis Sutarties
ir Statuto straipsniai. Statuto 14 straipsnio 2
dalis neapriboja valdytojy teisés eiti pareigas
apsaugos, o Sutarties 108 straipsnis ir Statuto 7
straipsnis kalba ne apie valdytojus atskirai, o
apie NCB ,sprendimus priimanciy organy
narius“. Ypac tai yra taikoma tais atvejais, kai
valdytojas yra pirmas tarp lygiy kolegy, turinciy
lygias balsavimo teises, arba kai kitiems nariams
gali tekti pavaduoti valdytoja.

Teisé | teisming gynyba

Siekiant apriboti politinio pasirinkimo vertinant
atleidimo i§ wuzimamy pareigy pagrindus
galimybe, NCB sprendimus priimanciy organy
nariai turi turéti teis¢ kreiptis | nepriklausoma
teisma ir apskysti ju atleidima i§ pareigy.

Statuto 14 straipsnio 2 dalyje numatyta, kad i$
pareigy atleistas nacionalinio centrinio banko
valdytojas dél tokio sprendimo gali kreiptis
i Europos Bendrijuy Teisingumo Teisma.
Nacionalinés teisés aktai turi arba remtis Statutu,
arba neminéti teisés dél tokio sprendimo kreiptis
1 Europos Bendriju Teisingumo Teisma (kadangi
Statuto 14 straipsnio 2 dalis yra taikoma tiesiogiai).

Nacionaliné teis¢ taip pat turi numatyti
nacionalinio  centrinio banko sprendimus
priimanéiy organy kity nariy, dalyvaujanciy

vykdant su ECBS susijusius uzdavinius, teisg
kreiptis 1 nacionalinius teismus ir apskysti
atleidima i§ uzimamy pareigu. Si teisé gali biiti
arba bendrosios teisés reguliuojamas dalykas,
arba nustatyta speciali norma. Net jei gali biiti
pareikSta, kad S$ia teise galima pasinaudoti
pagal bendraja teisg, dél teisinio apibréztumo
priezaséiy patartina tokia teisming gynyba
numatyti konkreciai.

Apsauga nuo interesy konflikto

Asmeninis  nepriklausomumas  taip  pat
reiskia, jog bitina uztikrinti, kad nesusikirsty
nacionalinio  centrinio banko sprendimus
priimanciy organy nariy, jiems einant pareigas,
interesai su paciy NCB interesais (taip pat —
valdytoju ir ECB interesai) ir su bet kokia
kita su ECBS uzdaviniy vykdymu susijusiy
sprendimus priiman¢iy organy nariy veikla,
kurioje jie dalyvauja ir kuri gali kelti grésmeg
ju asmeniniam nepriklausomumui. Paprastai su
ECBS uzdaviniy atlikimu susijusiy sprendimus
priimanéiy organy nariai negali atlikti kity
funkcijy, kurios gali sukelti interesy konflikta.
Ypac tokiy sprendimus priimanciy organy nariai
negali eiti pareigy ar turéti interesy, kurie gali
daryti itakos ju, kaip asmeny, einanc¢iy pareigas
vykdomosiosaristatymuyleidziamosios valdzios—
centrinés ar vietos — ar verslo organizacijose,
veiklai. Ypatinga démesij reikéty skirti tam, kad
biity uztikrinta apsauga nuo privaciy interesy
potencialiy konflikty vykdomuyju-tvarkomyjy
funkcijy neatliekanciy sprendimus priimanciy
organy nariy atzvilgiu.

FINANSINIS NEPRIKLAUSOMUMAS
Net jei nacionalinis centrinis bankas
yra visiSkai nepriklausomas funkciniu,

7 Zr.2004 m. lapkri¢io 4 d. ECB nuomonés CON/2004/35 Vengrijos
finansy ministerijos praSymu dél istatymo, i dalies keiciancio
Magyar Nemzeti Bank istatyma, projekto 8 dali; 2005 m. rugpjicio
4 d. ECB nuomonés CON/2005/26 Ndarodna banka Slovenska
praSymu deél jstatymo, i§ dalies keiCiancio [statyma Nr. 566/1992
Zb. dél Narodna banka Slovenska su pakeitimais, ir dél tam tikry
teisés akty daliniy pakeitimy projekto 8 dalj; 2006 m. rugpjicio
25 d. ECB nuomonés CON/2006/44 Banca d’ltalia praSymu
dél Banca d’ltalia istatymo dalinio pakeitimo 3.3 dalj; 2006 m.
birzelio 22 d. ECB nuomonés CON/2006/32 Prancizijos Senato
praSymu dél jstatymo projekto dél Banque de France 2.6 dalj ir
2007 m. kovo 7 d. ECB nuomonés CON/2007/6 Vokietijos finansy
ministerijos praSymu dél Astuntojo istatymo, i§ dalies kei¢ianc¢io
Deutsche Bundesbank istatyma, projekto 2.3 ir 2.4 dalis.
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instituciniu  ir asmeniniu poziliriu (tai
garantuoja nacionalinio centrinio banko
istatymas), jo bendram nepriklausomumui
kilty grésme, jei jis negaléty savarankiskai
naudotis pakankamais finansiniais iStekliais,
kurie leisty jam vykdyti savo igaliojimus
(vykdyti Sutarties ir Statuto numatytus su
ECBS susijusius uzdavinius).

Valstybés narés negali leisti savo NCB atsidurti
tokioje padétyje, kad jie turéty nepakankamy
finansiniy iStekliy savo atitinkamai su ECBS ar su
Eurosistema susijusiems uzdaviniams vykdyti.
Pazymeétina, kad Statuto 28 straipsnio 1 dalis ir 30
straipsnio 4 dalis numato galimybg papildomai
reikalauti i§ NCB sumokéti inasus i ECB kapitala
ir atlikti papildomus uZsienio atsargy pervedimus®.
Be to, Statuto 33 straipsnio 2 dalis numato®, kad,
jeigu ECB patiria nuostolj, kurio negalima visiskai
kompensuoti i§ ECB bendrojo atsargy fondo,
ECB valdancioji taryba gali nuspresti likusi
nuostoli kompensuoti i§ atitinkamy finansiniy
mety pinigy politikos pajamy proporcingai ir
nevirSijant sumy, kurios paskirstytos NCB.
Vadovaujantis  finansinio  nepriklausomumo
principu, reikalaujama, kad, laikantis §iy nuostaty,
nacionalinis centrinis bankas galéty netrukdomas
vykdyti savo funkcijas.

Finansinio nepriklausomumo principas taip
pat reiSkia, kad nacionalinis centrinis bankas
privalo turéti pakankamy priemoniy ne tik su
ECBS susijusiems uzdaviniams, bet ir savo
nacionaliniams uZzdaviniams vykdyti (pvz.,
finansuoti savo valdyma ir savo operacijas).

Todél finansini nepriklausomuma reikéty
vertinti atsizvelgiant { tai, ar kuri nors trecioji
Salis gali daryti tiesioginés arba netiesioginés
itakos ne tik nacionalinio centrinio banko
uzdaviniams, bet ir jo geb¢jimui (suprantama
tieck funkciniu poziiiriu darbo jégos prasme,
tiek finansiniu — pakankamy finansiniy iStekliy
prasme) vykdyti savo jgaliojimus. Siuo atzvilgiu
ypac svarbiis yra toliau pateikti keturi finansinio
nepriklausomumo aspektai, i§ kuriy keli buvo
patobulinti visai neseniai'®. Tai yra finansinio
nepriklausomumo pozymiai, kuriy atzvilgiu
NCB yra pazeidziamiausi dél iSorés itakos.
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Biudieto nustatymas

Jei trecioji Salis turi teisg nustatyti ar daryti jtaka
nustatant nacionalinio centrinio banko biudzeta, tai
yra nesuderinama su finansiniu nepriklausomumu,
nebent {statyme yra apsaugos nuostata tam tikslui,
kad tokia teisé neapriboja finansiniy 1ésy, bitiny
su ECBS susijusiems nacionalinio centrinio banko
uzdaviniams vykdyti.

Apskaitos taisyklés

Saskaitos turi biiti sudaromos arba vadovaujantis
bendrosiomis apskaitos taisyklémis, arba
vadovaujantis nacionalinio centrinio banko
sprendimus priiman¢iy organy nustatytomis
taisyklémis. Jei tokias taisykles yra nustaciusios
treciosios Salys, tada taisyklés turi atsizvelgti
bent jau 1 nacionalinio centrinio banko
sprendimus priimanciy organy pasitilymus.

Metines saskaitas turi patvirtinti nepriklausomy
apskaitininky padedami nacionalinio centrinio
banko sprendimus priimantys organai, ir ex
post jas gali tvirtinti treCiosios Salys (pvz.,
vyriausybe, parlamentas). Kalbant apie pelna,
nacionalinio  centrinio banko sprendimus
priimantiems organams turi buti suteikta teisé
priimti nepriklausoma ir profesionaly sprendima
deél pelno apskaiciavimo.

8 Statuto 30 straipsnio 4 dalis taikoma tik Eurosistemoje.

9 Statuto 33 straipsnio 2 dalis taikoma tik Eurosistemoje.

10 Pagrindinés formuojanc¢ios ECB nuomonés $ioje srityje yra ios:

- 2002 m. birzelio 5 d. CON/2002/16 Airijos finansy departamento
praSymu dél Central Bank and Financial Services Authority of
Ireland istatymo projekto, 2002 m.;

- 2003 m. spalio 15 d. CON/2003/22 Suomijos finansy ministerijos
praSymu dél vyriausybés pasitilymo i§ dalies pakeisti Suomen
Pankki istatyma ir kitus susijusius aktus projekto;

- 2003 m. gruodzio 2 d. CON/2003/27 Austrijos federalinés
finansy ministerijos praSymu dél Federalinio jstatymo dél
Nacionalinio moksliniy tyrimy, technologijos ir taikomosios
veiklos fondo projekto;

- 2004 m. sausio 20 d. CON/2004/1 Suomijos parlamento
Ekonomikos komiteto praSymu dél vyriausybés pasitlymo i$
dalies pakeisti Suomen Pankki jstatyma ir kitus susijusius aktus
projekto;

- 2006 m. liepos 25 d. CON/2006/38 Bank of Greece prasymu dél
projekto nuostatos Bank of Greece jgaliojimy vartotojy srityje;

- 2006 m. rugséjo 13 d. CON/2006/47 Cekijos pramonés ir
prekybos ministerijos praSymu dél Ceska ndrodni banka
istatymo dalinio pakeitimo;

- 2007 m. kovo 21 d. CON/2007/8 Cekijos pramonés ir prekybos
ministerijos praSymu dél jstatymo, i§ dalies kei¢iancio [statyma
deél vartotoju apsaugos, tam tikry projekto nuostaty, susijusiy su
Ceska ndarodni banka.

- 2008 m. kovo 19 d. CON/208/13 dél jstatymo, susijusio su
Graikijos socialinés apsaugos sistemos reforma, projekto.



Kai nacionalinio centrinio banko operacijas
kontroliuoja valstybiné audito tarnyba arba
panasi institucija, atsakinga uz valstybés finansy
naudojimo kontrolg, teisinis pagrindas turi aiskiai
nustatyti kontrolés apimti ir ji turi nepazeisti
nacionalinio centrinio banko nepriklausomo
iSorés auditoriaus veiklos, kaip numatyta Statuto
27 straipsnio 1 dalyje. Valstybinis auditas turi
biiti atlickamas nepolitiniais, nepriklausomais ir
grynai profesiniais pagrindais.

Pelno paskirstymas, NCB kapitalas ir finansinés
nuostatos

Kalbant apie pelno paskirstyma, nacionalinio
centrinio banko jstatymai gali nurodyti, kaip reikia
paskirstyti pelna. Jei tokiy nuostaty néra, nutarima
dél pelno paskirstymo turi priimti nacionalinio
centrinio banko sprendimus priimantys organai
profesiniais pagrindais. Sprendimo nereikéty
palikti tre¢iyju $aliy nuoZitirai, nebent biity aiski
apsaugos nuostata, teigianti, kad tai nepakenks
finansinéms priemonéms, biitinoms vykdyti su
ECBS susijusius nacionalinio centrinio banko
uzdavinius.

Valstybei narei draudziama mazinti nacionalinio
centrinio banko kapitala be nacionalinio
centrinio banko sprendimus priimanciy organy
ex ante sutikimo, kuriuo siekiama uZztikrinti
pakankamas finansines priemones vykdyti jo,
kaip ECBS nario, igaliojimus pagal Sutarties
105 straipsnio 2 dalj ir Statuta. Kalbant
apie finansines nuostatas arba saugiklius,
nacionalinis centrinis bankas privalo buti laisvas
nepriklausomai kurti finansines nuostatas,
apsaugancias realia jo kapitalo ir turto verte.

Finansiniai jsipareigojimai prieZiuros
institucijoms

Kai kuriose valstybése narése juy finansinés
priezilros institucijos yra ju nacionaliniame
centriniame banke. Jei tokios institucijos
priklauso nuo nacionalinio centrinio banko
nepriklausomai priimamy sprendimy, tai
nesudaro problemuy. Taciau kai teisinés
nuostatos nustato atskirg tokiy priezitros
institucijy sprendimy priémima, svarbu
uztikrinti, kad juy priimami sprendimai
nekelty pavojaus nacionalinio centrinio

banko finansams apskritai. Tokiais atvejais
nacionalinés teisés aktai turi leisti NCB
visiSkai kontroliuoti bet koki priezitiros
instituciju priimama sprendima, galint]
turéti itakos nacionalinio centrinio banko
nepriklausomumui, ypa¢ finansiniam.

Personalo reikaly nepriklausomumas

Valstybés narés negali bloginti nacionalinio
centrinio banko galimybiy idarbinti ir iSlaikyti
kvalifikuota personala, reikalinga nacionaliniam
centriniam bankui nepriklausomai atlikti
Sutartimi ir Statutu jam pavestus uzdavinius. Be
to, negalima sudaryti tokios situacijos, kad
nacionalinis centrinis bankas galéty savo
personala kontroliuoti ribotai arba i§ viso to
negaléty, arba kuriai esant valstybé naré galéty
daryti jtaka jo personalo reikaly politikai''.

2.2.3.2 KONFIDENCIALUMAS

ECB ir nacionalinio centrinio banko
tarnautojy prievolé saugoti profesing paslapti
vadovaujantis Statuto 38 straipsniu gali lemti
panasias nacionalinio centrinio banko istatymy
ar valstybés narés jstatymy nuostatas. Bendrijos
teisés ir jos pagrindu priimty taisykliy virSenybé
taip pat reiskia, kad nacionaliniai jstatymai deél
trec¢iyjy Saliy prieigos prie dokumenty neleidzia
pazeisti ECBS konfidencialumo rezimo.

2.2.4  DRAUDIMAS DEL PINIGINIO FINANSAVIMO
IR PRIVILEGIJOS NAUDOTIS FINANSY
ISTAIGOMIS

Kalbant apie piniginio finansavimo ir privilegijos
naudotis  finansy  istaigomis  draudimus,
2004 m. ir 2007 m. | ES istojusiy valstybiy
nariy nacionaliné teisé turéjo buti suderinta,
kad atitikty Sutarties ir Statuto atitinkamas
nuostatas, ir galioti 2004 m. geguzés 1 d. ir
2007 m. sausio 1 d. Svedija buvo jpareigota
uztikrinti, kad reikalingi suderinimai jsigalioty iki
1995 m. sausio 1 d.

11 Zr. 2008 m. vasario 21 d. ECB nuomong CON/2008/9 Vokietijos
finansy ministerijos praSymu dél istatymo, i§ dalies kei¢ian¢io
Deutsche Bundesbank istatyma, projekto; taip pat 2008 m.
vasario 21 d. ECB nuomong CON/2008/10 Italijos ckonomikos
reikaly ir finansy ministerijos praSymu dél tam tikry [statymo del
valstybés metinio ir daugiamecio biudZeto nuostaty (2008 m.
biudzeto istatymas).
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2.2.4.1 DRAUDIMAS DEL PINIGINIO FINANSAVIMO
Piniginio finansavimo draudima nustato
Sutarties 101 straipsnio 1 dalis, pagal kuria
lésy pereikvojimas saskaitose ar bet kurios
kitos formos kredito galimybé Bendrijos
institucijoms ar organams, valstybiy nariy
centrinéms  vyriausybéms,  regioninéms,
vietos ar kitoms valdzios institucijoms,
kitoms vieSosios teisés reglamentuojamoms
organizacijoms arba valstybinéms jmonéms
ECB ar valstybiy nariy NCB yra draudziami,
taip pat draudziama ECB ar NCB tiesiogiai
i$ ju pirkti skolos priemones. Sutartis numato
vieng S§io draudimo iSimti: jis netaikomas
valstybei nuosavybés teise priklausancioms
kredito istaigoms, kurioms centriniy banky
atsargy pasiiilos atzvilgiu turi biti taikomas
toks pats statusas, kaip ir privac¢ioms kredito
istaigoms (Sutarties 101 straipsnio 2 dalis).
Be to, ECB ir NCB gali veikti kaip anksciau
iSvardyty subjekty fiskaliniai agentai (Statuto
21 straipsnio 2 dalis). 1993 m. gruodzio 13
d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 3603/93,
nustatantis apibrézimus, susijusius su Sutarties
104 straipsnyje ir 104b straipsnio 1 dalyje
(dabar 101 straipsnis ir 103 straipsnio 1
dalis) numatyty draudimy taikymu'?, kuris
aiskiai nurodo, kad draudimas apima bet koki
valstybinio sektoriaus {sipareigojimu treciyjy
Saliy atzvilgiu finansavima, papildomai
paaiskina  tikslia  piniginio finansavimo
draudimo taikymo apimt;.

Piniginio finansavimo draudimas ypa¢ svarbus
uztikrinant, kad nebiity kliudoma pagrindiniam
pinigu politikos tikslui (palaikyti kainy
stabiluma). Be to, centrinio banko teikiamas
valstybinio sektoriaus finansavimas mazina
spaudima biudZetinei drausmei. Todel §j
draudima reikia aiSkinti placiai, kad bity
uztikrintas grieZtas jo taikymas atsizvelgiant tik
1 Sutarties 101 straipsnio 2 dalyje ir Reglamente
(EB) Nr. 3603/93 numatytas tam tikras ribotas
iSimtis. Bendra ECB pozicija dél nacionalinés
teisés akty suderinamumo su draudimu visy
pirma buvo plétojama valstybiy nariy
konsultavimosi su ECB dél teisiniy nuostaty
projekty pagal Sutarties 105 straipsnio 4 dali
rémuose’.
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12 OL L 332,1993 1231, p. 1.
13 Kai kurios formuojancios EPI / ECB nuomonés §ioje srityje yra
Sios:

- 1995 m. geguzés 10 d. CON/95/8 dél Svedijos finansy

ministerijos konsultavimosi pagal Europos Bendrijos steigimo
sutarties (Sutartis) 109 straipsnio f punkta ir EPI statuto (Statutas)
5 straipsnio 3 dali; dél vyriausybés teiseés akto, nustatan¢io
piniginio finansavimo draudima, projekto (teisés aktas);

- 1997 m. rugpjucio 27 d. CON/97/16 d¢l Austrijos federalinés

finansy ministerijos konsultavimosi pagal Europos Bendrijos
steigimo sutarties (Sutartis) 109 straipsnio f punkta ir EPI statuto
(Statutas) 5 straipsnio 3 dalj, smulkiau paaiSkintus 1993 m.
lapkri¢io 22 d. Tarybos sprendime (93/717/EB) (Sprendimas)
dél Federalinio istatymo dél Austrijos dalyvavimo naujame
Tarptautinio valiutos fondo skolinimosi susitarime projekto;

- 2001 m. spalio 11 d. CON/2001/32 Portugalijos finansy

ministerijos praSymu dél dekretinio jstatymo, i§ dalies kei¢ian¢io
kredito jstaigy ir finansiniy bendroviy teising sistema, projekto;

- 2003 m. gruodzio 2 d. CON/2003/27 Austrijos federalinés

finansy ministerijos praS§ymu dél Federalinio {statymo dél
Nacionalinio moksliniy tyrimy, technologijos ir taikomosios
veiklos fondo projekto;

- 2005 m. vasario 3 d. CON/2005/1 Ttalijos ekonomikos reikaly

ir finansy ministerijos praSymu dél jstatymo, i$ dalies kei¢iancio
1999 m. sausio 25 d. dekretinj statyma Nr. 7, pakeista 1999
m. kovo 25 d. jstatymu Nr. 74, dél skubiy nuostaty dél Italijos
dalyvavimo Tarptautinio valiutos fondo intervencijose gilioms
finansy krizéms jo valstybése narése spresti, projekto;

- 2005 m. liepos 15 d. CON/2005/24 Cekijos finansy ministerijos

praSymu dél jstatymo dél finansy rinkos priezitiros institucijy
integracijos projekto;

- 2005 m. rugpjucio 11 d. CON/2005/29 Austrijos federalinés

finansy ministerijos praS§ymu dél Federalinio istatymo dél
Austrijos jnaSo { Tarptautinio valiutos fondo administruojama
patikéjimo fonda besivystan¢ioms $alims, nukentéjusioms nuo
stichiniy nelaimiy, mokéjimo projekto;

- 2005 m. gruodzio 1 d. CON/2005/50 Ndarodnd banka Slovenska

praSymu dél statymo, i§ dalies kei¢iancio [statyma Nr. 118/1996
Z.z. dél banky indeliy apsaugos ir del tam tikry jstatymy, su
paskutiniais pakeitimais daliniy pakeitimy, projekto;

- 2005 m. gruodzio 30 d. CON/2005/60 Lietuvos banko pragymu dél

istatymo, i§ dalies kei¢iancio Lietuvos banko istatyma, projekto;

- 2006 m. sausio 27 d. CON/2006/4 Central Bank of Cyprus

praSymu dél jstatymo, i§ dalies kei¢ianc¢io 2002 m. ir 2003 m.
Central Bank of Cyprus istatymus, projekto;

- 2006 m. kovo 9 d. CON/2006/15 Lenkijos finansy ministro

prasymu deél jstatymo projekto dél finansy jstaigy prieZitros;

- 2006 m. kovo 13 d. CON/2006/17 Slovénijos finansy ministerijos

praSymu dél istatymo, i§ dalies keiCianCio Banka Slovenije
istatyma, projekto;

- 2006 m. geguzés 22 d. CON/2006/23 Bank Centrali ta’ Malta /

Central Bank of Malta prasymu dél istatymo, i§ dalies keiCiancio
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta istatyma, projekto;

- 2006 m. gruodzio 15 d. CON/2006/58 Bank Centrali ta’ Malta

/ Central Bank of Malta praymu dél Bank Centrali ta’ Malta /
Central Bank of Malta istatymo daliniy pakeitimy;

- 2007 m. rugpjucio 27 d. CON/2007/26 Lenkijos finansy ministro

praSymu dél {statymo, i$ dalies kei¢ianc¢io Banko garantijy fondo
istatyma, projekto;

- 2008 m. sausio 17 d. CON/2008/5 Lenkijos finansy ministro

prasymu dél jstatymo, i§ dalies kei¢ian¢io Banko garantijy fondo
istatyma, projekto;

- 2008 m. vasario 21 d. CON/2008/10 Italijos ekonomikos reikaly ir

finansy ministerijos praSymu dél tam tikry [statymo dél valstybés
metinio ir daugiamecio biudZeto nuostaty (2008 m. biudzeto
istatymas); ir

- 2008 m. kovo 19 d. CON/2008/13 deél istatymo, susijusio su

Graikijos socialinés apsaugos sistemos reforma, projekto.



NACIONALINES TEISES AKTAI, PERKELIANTYS
PINIGINIO FINANSAVIMO DRAUDIMA |
NACIONALINE TEISE

Apskritai, Sutarties 101 straipsnio, papildyto
Reglamentu (EB) Nr. 3603/93, i nacionaling
teisg perkelti nebiitina, kadangi jie abu yra
taikomi tiesiogiai. Taciau, jei nacionalinés
teisés nuostatos atspindi Sias tiesiogiai taikomas
Bendrijos teisés nuostatas, jos gali susiaurinti
piniginio finansavimo draudimo taikymo
apimti arba iSplésti Bendrijos teisés nustatytas
iSimtis. Pavyzdziui, nacionalinés teisés aktai,
numatantys NCB teikiama valstybés narés
finansiniy isipareigojimy tarptautinéms finansy
institucijoms (iSskyrus TVF, kaip nustatyta
Reglamentu (EB) Nr. 3603/93) ar treCiosioms
Salims finansavimg, yra nesuderinami su
piniginio finansavimo draudimu.

VALSTYBINIO SEKTORIAUS AR VALSTYBINIO
SEKTORIAUS |SIPAREIGO)IMY TRECIOSIOMS
SALIMS FINANSAVIMAS

Nacionalinés teisés aktai negali reikalauti,
kad nacionalinis centrinis bankas finansuoty
kity  wvalstybinio  sektoriaus  institucijy
funkciju vykdyma ar wvalstybinio sektoriaus
isipareigojimus  treiyju  Saliy  atzvilgiu.
Pavyzdziui,  nacionalinés  teisés  aktai,
suteikiantys leidima ar reikalaujantys, kad
nacionalinis centrinis bankas finansuoty teismy
arba administracines institucijas, kurios yra
nepriklausomos nuo nacionalinio centrinio banko
ir veikia valstybés vardu, yra nesuderinami su
piniginio finansavimo draudimu.

VALSTYBINIO SEKTORIAUS |SIPAREIGO]IMY
PRISIEMIMAS

Nacionalinés teisés aktai, reikalaujantys, kad
nacionalinis centrinis bankas dél tam tikry
uzduoCiy ir pareigy nacionalinio pertvarkymo
(pvz., perleidziant nacionaliniam centriniam
bankui tam tikras prieziiiros uzduotis, kurias
anksCiau vykdé valstybés ar nepriklausomos
valdzios institucijos ar jistaigos) perimty
anksciau nepriklausomos valstybinés institucijos
isipareigojimus,  neatskiriant  nacionalinio
centrinio banko nuo finansiniy isipareigojimuy,
atsirandanCiy dél ankstesnés tokiy buvusiy
nepriklausomy valstybiniy instituciju veiklos,

yra nesuderinami su piniginio finansavimo
draudimu.

FINANSINE PARAMA KREDITO IR (ARBA) FINANSY
ISTAIGOMS

Nacionalinés teisés aktai, numatantys NCB
teikiama finansavima  kredito  istaigoms,
nesusijusi su  centrinés  bankininkystés
uzdaviniais (tokiais kaip pinigy politika,
mokéjimo sistemos ar likvidumo palaikymo
laikinos operacijos), ypa¢ siekiant remti
nemokias kredito ir (arba) kitas finansy istaigas,
yra nesuderinami su piniginio finansavimo
draudimu. Todél turéty biiti svarstoma dél
nuorody i Sutarties 101 straipsnj.

FINANSINE PARAMA INDELIY GARANTIJY IR
INVESTUOTOJY KOMPENSAVIMO SISTEMOMS
Indéliy garantijy sistemy direktyva'¥ ir
Investuotoju kompensavimo sistemy direktyva !°
nustato, kad indéliy garantijy sistemy ir
investuotoju kompensavimo sistemy iSlaidos
tenka atitinkamai pacioms kredito istaigoms ir
investicinéms jmonéms. Nacionalinés teisés
aktai, numatantys NCB teikiama finansavima
valstybinio sektoriaus nacionalinei indéliy
garantijy sistemai, kredito jistaigoms ar
nacionalinés  investuotoju = kompensavimo
sistemos  investicinéms  jmonéms, bty
nesuderinami  su  piniginio  finansavimo
draudimu, jei jie néra trumpalaikiai, neskirti
skubiems atvejams, nekyla pavojus sisteminio
stabilumo aspektams ir diskusija nevyksta
nacionalinio centrinio banko nuoziiira. Todél
turéty buti svarstoma dél nuorody i Sutarties
101 straipsni.

FISKALINIO AGENTO FUNKCIJA

Statuto 21 straipsnio 2 dalis nustato, kad ,,ECB
ir nacionaliniai centriniai bankai gali veikti kaip
fiskaliniai agentai“ ,,Bendrijos institucijoms ar
organams,  valstybiy  nariy  centrinéms
vyriausybéms, regioninéms, vietos ar kitoms

14 1994 m. geguzés 30 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
94/19/EB del indéliy garantijy sistemy 23 konstatuojamoji dalis
(OL L 135, 1994 05 31, p. 5).

15 1997 m. kovo 3 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
97/9/EB  dél investuotoju kompensavimo sistemy 23
konstatuojamoji dalis (OL L 84, 1997 03 26, p. 22).
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valdzios institucijoms, kitoms vieSosios teisés
reglamentuojamoms jstaigoms arba valstybinéms
imonéms*. Statuto 21 straipsnio 2 dalies tikslas
yra jgalioti NCB, atsizvelgiant { pinigy politikos
kompetencijos perleidima Eurosistemai,
nuolatos teikti fiskalinio agento paslauga, kuria
centriniai bankai tradiciSkai teikia vyriausybéms
ir kitiems vieSiesiems subjektams automatiskai
nepazeisdami piniginio finansavimo draudimo.
Reglamentas (EB) Nr. 3603/93 nustato keleta
§iy aiSkiy ir siaurai apibrézty piniginio
finansavimo draudimo i§im¢iy, susijusiy su
fiskalinio agento funkcija: 1) vienos dienos
kreditai valstybiniam sektoriui yra leistini, jeigu
ju terminas yra ne ilgesnis kaip viena diena ir
negali buti pratgstas'®; 2) kredituoti treciyju
Saliy iSduotais Cekiais valstybinio sektoriaus
saskaita, kai mokétojo bankas dar néra ju
debetaves, leidZziama, jeigu nuo ¢ekio gavimo
praéjes nustatytas laikotarpis sutampa su jprastu
atitinkamo nacionalinio centrinio banko &ekiuy
apmokéjimo laikotarpiu ir jeigu visi galimi
kitimo atvejai yra iSimtiniai, nezymis ir per
trumpa laika i8silygina'’; ir 3) i§leisti monetas ir
jomis kredituoti valstybini sektoriy leidziama,
jeigu jos sudaro maziau kaip 10% apyvartoje
esanéiy monety's,

Nacionalinés teisés aktai dél finansinio
agento funkcijos bendrai turéty buti suderinti
su Bendrijos teise, o ypa¢ dél piniginio
finansavimo draudimo. Nacionalinés teisés
aktai, leidziantys nacionaliniam centriniam
bankui laikyti vyriausybés indélius ir prizitréti
vyriausybés saskaitas, nekelia problemy dél
atitikimo piniginio finansavimo draudimui,
kol tokios nuostatos neleidzia teikti kredito,
iskaitant vienos nakties léSu pereikvojima
saskaitose. Atitikties piniginio finansavimo
draudimui problema iskyla, kai, pavyzdziui,
nacionalinés teisés aktai leidzia uz indélius arba
einamyju saskaity balansus mokéti didesng, o
ne rinkos arba maZesng kaina. Atlyginimo riba,
kuri yra auksStesné negu rinkos kaina, de facto
yra vieny mety kreditas, neatitinkantis piniginio
finansavimo draudimo tikslo, ir todél gali
pakenkti draudimo tikslams.
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2.2.4.2 PRIVILEGIJOS NAUDOTIS FINANSY
ISTAIGOMIS DRAUDIMAS

NCB, kaip valdzios institucijoms, draudziama
imtis  priemoniy, suteikianCiy privilegija
valstybiniam  sektoriui  naudotis  finansy
istaigomis, jei tokios priemonés néra pagristos
rizikos ribojimu. Be to, nacionalinio centrinio
banko priimtos taisyklés dél skolos vertybiniy
popieriy mobilizavimo arba jkeitimo negali biiti
naudojamos kaip priemon¢ privilegijos naudotis
finansy jstaigomis draudimui apeiti '°. Valstybiy
nariy teisés aktams Sioje srityje draudziama
nustatyti tokia privilegija naudotis finansy
istaigomis.

Siame pranesime démesys skiriamas tick NCB
priimty nacionalinés teisés akty, tiek nacionalinio
centrinio banko istatymy suderinamumui su
Sutartyje numatytu privilegijos naudotis finansy
istaigomis draudimu. Taciau S§is praneSimas
nepazeidzia vertinimo, ar {statymai, reglamentai
arba administraciniai teisés aktai valstybése
narése néra naudojami prisidengiant rizikos
ribojimu, kaip priemoné privilegijos naudotis
finansy istaigomis draudimui apeiti. Toks
vertinimas nepatenka { §io pranesimo sritj.

2.2.5 10DZI0 ,EURO“ VIENODA RASYBA

Euro yra ji ivedusiy valstybiy nariy bendroji
valiuta. Siekiant, kad $is bendrumas bty
akivaizdus, Bendrijos teisé reikalauja, jog
vienaskaitos vardininko linksnyje Zodzio
,»euro rasyba biity vienoda visuose Bendrijos
ir nacionalinés teisés nuostatose atsizvelgiant {
abécéliy skirtumus.

1995 m. gruodzio 15-16 d. Madride Europos
Vadovy Taryba nusprendé, kad ,Europos
valiutai suteikiamas pavadinimas yra ,.euro®,

16 Zr. Reglamento (EB) 3603/93 4 straipsnj.

17 Zr. Reglamento (EB) Nr. 3603/93 5 straipsni.

18 Zr. Reglamento (EB) Nr. 3603/93 6 straipsni.

19 Zr. 1993 m. gruodzio 13 d. Tarybos reglamento (EB) Nr.
3604/93, nustatancio apibrézimus, susijusius su Sutarties 104a
straipsnyje (dabar 102 straipsnis) numatytos privilegijos naudotis
finansy istaigomis draudimo taikymu, 3 straipsnio 2 dalj ir 10
konstatuojamaja dalj (OL L 332, 1993 12 31, p. 4).



kad ,pavadinimas turi bfiti vienodas visomis
oficialiomis  Europos Sajungos kalbomis
atsizvelgiant | abécéliy skirtumus“ ir kad
»specifinis pavadinimas ,euro” vartojamas
vietoje bendrinio termino ,,ekiu®, kuris Sutartyje
vartojamas kalbant apie Europos piniginj
vieneta“. Galiausiai Europos Vadovy Taryba
nuspendé, kad: ,Penkiolikos valstybiy nariy
vyriausybés priémé bendra susitarima dél to,
kad S$is sprendimas yra patvirtintas ir yra
galutinis  atitinkamy  Sutarties  nuostaty
interpretavimas.* Sj valstybiu nariy valstybés ir
vyriausybés vadovy aisky ir galutinj susitarima
patvirtino visi Zodj ,,euro® minintys Bendrijos
teisés aktai, kurie visuomet vartoja vienoda
rasyba visomis oficialiomis Bendrijos kalbomis.
Ypac svarbu yra tai, kad Bendrijos pinigy teisés
aktai i§laiké ZodZio ,,euro” bendra rasyba, dél
kurios susitaré valstybés narés?. Paskutinis
2005 m. gruodzio 21 d. Tarybos reglamentas
(EB) Nr. 2169/2005, i§ dalies pakeiCiantis
Reglamenta (EB) Nr. 974/98 dél euro {vedimo?!,
patvirtina  teisinga ~ bendrosios  valiutos
pavadinimo raSyba. Pirma, Reglamento (EB)
Nr. 974/98 tekstas visomis kalbomis teigia, kad
»Europos valiutai suteikiamas pavadinimas yra
»euro. Antra, Reglamento (EB) Nr. 2169/2005
tekstas visomis kalbomis nurodo zodj ,,euro®.

2003 m. visos valstybés narés ratifikavo 2003 m.
kovo21 d. valstybés ar vyriausybés vadovy sudéties
Tarybos sprendima, i§ dalies keiCianti Europos
centriniy bankuy sistemos ir Europos centrinio
banko statuto 10 straipsnio 2 dalj*, kuriame dar
karta, $i karta su pirmine teise susijusiame teisés
akte, bendrosios valiutos pavadinimas rasomas
vienodai visomis kalbomis.

Si aiski ir galuting valstybiy nariy pozicija
yra privaloma ir valstybéms naréms, kurioms
taikoma iSlyga. Akto dél stojimo salyguy 5
straipsnio 3 dalis nurodo, kad ,,Europos Vadovu
Tarybos arba Tarybos ar valstybiy nariy bendru
susitarimu  priimty deklaracijuy, rezoliuciju
arba kity patvirtinty pozicijy dél Bendrijy ar
Sajungos atzvilgiu naujyjy valstybiy nariy
padétis yra tokia pat kaip ir esamy valstybiy
nariy; jos atitinkamai laikysis i ty deklaracijy,
rezoliucijy ar kity poziciju kylanéiy principy

bei gairiy ir imsis tokiy priemoniy, kuriy gali
prireikti ju igyvendinimui uztikrinti®.

Remiantis §iais samprotavimais ir atsizvelgiant
1 iSimting Bendrijos kompetencija nustatyti
bendrosios valiutos pavadinima, bet kokie
nukrypimai nuo Sios taisyklés yra nesuderinami su
Sutartimi ir turi biti panaikinti. Nors §is principas
taikomas visoms nacionalinés teisés akty rasims,
vertinimas Saliy skyriuose démesj skiria NCB
istatymams ir jstatymams dél euro ivedimo.

2.2.6  NCB TEISINE INTEGRACIJA | EUROSISTEMA

Nacionalinés teisés (visy pirma nacionalinio
centrinio banko istatymy, bet taip pat ir kity
teisés akty) nuostatos, kurios neleisty vykdyti
su Eurosistema susijusiy uzdaviniy arba ECB
sprendimy, biitu nesuderinamos su efektyviu
Eurosistemos funkcionavimu valstybei narei
ivedus eura. Todél reikia suderinti nacionalinés
teisés aktus, kad biity uztikrintas suderinamumas
su Sutartimi ir Statutu su Eurosistema susijusiy
uzdaviniy atzvilgiu. Siekiant jvykdyti Sutarties
109 straipsni, nacionalinés teisés aktus reikéjo
pataisyti taip, kad buity uztikrintas ju atitikimas
iki ECBS ikarimo dienos (Svedijos atveju) ir
iki 2004 m. geguzés 1 d. arba 2007 m. sausio
1 d. (valstybiuy nariy, kurios istojo i ES tomis
dienomis, atveju). Nepaisant to, istatymo
nustatyti reikalavimai, susij¢ su nacionalinio
centrinio banko visis$ka teisine integracija |
Eurosistema, turi jsigalioti tik tada, kai visiska
integracija taps efektyvi, t. y. ta diena, kai
valstybé nar¢, kuriai taikoma islyga, ives eura.

Svarbiausios ~ sritys, analizuojamos  Siame
praneSime, yra tos, kuriose {statymy nuostatos
gali trukdyti nacionaliniam centriniam bankui
vykdyti Eurosistemos reikalavimus. Tai nuostatos,

20 Zr. 1997 m. birzelio 17 d. Tarybos reglamenta (EB) Nr. 1103/97
dél tam tikry nuostaty, susijusiy su euro jvedimu (OL L 162,
1997 06 19, p. 1), 1998 m. geguzés 3 d. Tarybos reglamenta
(EB) Nr. 974/98 dél euro jvedimo (OL L 139, 1998 05 11, p. 1)
ir 1998 m. gruodzio 31 d. Tarybos reglamenta (EB) Nr. 2866/98
dél euro ir eurg jvedanéiy valstybiy nariy valiuty perskaic¢iavimo
kursy (OL L 359, 1998 12 31, p. 1), kurie vis trys buvo i§ dalies
pakeisti 2000 m. jvedant eura Graikijoje; Zr. taip pat 1998 m. ir
1999 m. Bendrijos priimtus teisés aktus dél eury monety.

21 OL L 346, 200512 29, p. 1.

22 OLL 83,2003 04 01, p. 66.
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galinCios neleisti nacionaliniam centriniam
bankui dalyvauti jgyvendinant ECB sprendimus
prilmanciy organy apibrézta bendra pinigy
politika arba trukdyti valdytojui vykdyti jo, kaip
ECB valdanciosios tarybos nario, pareigas, arba
tokios, kuriomis nesilaikoma ECB prerogatyvu.
Atskiriami Sie dalykai: ekonominés politikos
tikslai, uzdaviniai, finansinés nuostatos, valiuty
kurso politika ir tarptautinis bendradarbiavimas.
Galiausiai paminétos kitos sritys, kuriose gali
prireikti suderinti nacionalinio centrinio banko
istatymus.

2.2.6.1 EKONOMINES POLITIKOS TIKSLAI
Nacionalinio centrinio banko visiska teisiné
integracija | Eurosistema reikalauja, kad jo
istatymu nustatyti tikslai blty suderinti su
ECBS tikslais, nurodytais Statuto 2 straipsnyje.
Tai reiSkia, inter alia, kad ,nacionalinj
atspalvi“ turinCius jstatymu nustatytus tikslus —
pavyzdziui, kai jstatymo nuostatos nurodo pareiga
vykdyti pinigy politika susijusios valstybés narés
bendrosios ekonominés politikos rémuose — reikia
suderinti.

2.2.6.2 UZDAVINIAI

Eura ivedusios valstybés narés nacionalinio
centrinio banko uzdavinius daugiausia lemia
Sutartis ir Statutas atsizvelgiant | nacionalinio
centrinio banko, kaip neatskiriamos Eurosistemos
dalies, statusa. Todél, siekiant vykdyti Sutarties
109 straipsni, nacionalinio centrinio banko
istatymy uzdaviniy nuostatas reikia palyginti su
atitinkamomis Sutarties ir Statuto nuostatomis bei
pasalinti bet kokj neatitikimg . Tai galioja visoms
nuostatoms, kurios po euro ivedimo ir integracijos
1 Eurosistema trukdyty vykdyti su ECBS susijusius
uzdavinius, ir ypa¢ toms, kuriose nesilaikoma
ECBS kompetencijy pagal Statuto IV skyriu.

Visos nacionalinés teisés nuostatos, susijusios
su pinigy politika, turi pripazinti, kad Bendrijos
pinigy politika yra uzdavinys, kuris turi biti
vykdomas per Eurosistema?. Nacionalinio
centrinio banko jstatymuose gali biiti pinigy
politikos priemoniy nuostaty. Siekiant vykdyti
Sutarties 109 straipsni, reikéty palyginti tokias
nuostatas su Sutarties ir Statuto nuostatomis bei
pasalinti bet koki neatitikima.
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Ivedus eura, nacionalinés teisés nuostatos,
suteikiancios nacionaliniam centriniam bankui
iSimting teisg iSleisti banknotus, privalo pripazinti
iSimting ECB valdanciosios tarybos teisg¢ duoti
leidima iSleisti banknotus pagal Sutarties 106
straipsnio 1 dalj ir Statuto 16 straipsnj, kadangi
teisé leisti eury banknotus priklauso ECB ir NCB.
Taip pat butina, priklausomai nuo situacijos, arba
panaikinti nacionalinés teisés nuostatas, leidziancias
vyriausybéms daryti itaka tokiais klausimais
kaip eury banknoty nominalai, gamyba, apimtis
ir i$émimas i§ apyvartos, arba jomis pripazinti
anksciau minétose Sutarties ir Statuto nuostatose
nurodytas ECB galias eury banknoty atzvilgiu.
Nepriklausomai nuo to, kaip dalijasi atsakomybe
monety atzvilgiu vyriausybés ir NCB, atitinkamos
nuostatos turi pripazinti ECB teisg patvirtinti eury
monety emisijos apimtj jvedus eura.

Dél uzsienio atsargy valdymo?: eura jvedusios
valstybés narés, nepervedancios savo oficialiyjy
uzsienio atsargy?® { savo nacionalini centrinj
banka, pazeidzia Sutarti. Be to, treciosios
Salies, pavyzdziui, vyriausybés arba parlamento
teisé daryti itaka nacionalinio centrinio banko
sprendimams  oficialiyju uZsienio atsargy
valdymo atzvilgiu priestarauja Sutarties 105
straipsnio 2 dalies treciai jtraukai. Be to, NCB
privalo apriipinti ECB uZsienio atsargomis
proporcingai savo pasirasyto ECB kapitalo
daliai. Tai reiSkia, kad neturi biiti teisiniy kliti¢iy
NCB pervesti uzsienio atsargas | ECB.

2.2.6.3 FINANSINES NUOSTATOS

Statuto finansinés nuostatos apima apskaitos?’,
audito %%, kapitalo pasiraS8ymo %, uzsienio atsargy
pervedimo®® ir pinigy politikos pajamy
paskirstymo?®' taisykles. NCB privalo sugebéti
vykdyti savo isipareigojimus pagal Sias

23 7r. ypa¢ Sutarties 105 ir 106 straipsnius bei Statuto 3-6 ir 16
straipsnius.

24 Sutarties 105 straipsnio 2 dalies pirma jtrauka.

25 Sutarties 105 straipsnio 2 dalies trecia jtrauka.

26 I8skyrus apyvartines uzsienio valiutos léSas, kurias valstybiy
nariy vyriausybés gali laikyti vadovaudamosi Sutarties 105
straipsnio 3 dalimi.

27 Statuto 26 straipsnis.

28 Statuto 27 straipsnis.

29 Statuto 28 straipsnis.

30 Statuto 30 straipsnis.

31 Statuto 32 straipsnis.



nuostatas, todél bet kokios nesuderinamos
nacionalinés nuostatos turi biiti panaikintos.

2.2.6.4 VALIUTOS KURSO POLITIKA

Valstybés narés, kuriai taikoma iSlyga,
nacionalinés teisés aktai gali numatyti, kad uz
jos valiutos kurso politika atsako vyriausybeé,
o nacionaliniam centriniam bankui suteikiamas
konsultacinis ir (arba) vykdymo vaidmuo.
Taciau, iki tai valstybei ivedant eura, tokiuose
teisés aktuose turi atsispindéti tas faktas, kad
pagal Sutarties 111 straipsni atsakomybé uz euro
zonos valiutos kurso politika pereina Bendrijai.

2.2.6.5 TARPTAUTINIS BENDRADARBIAVIMAS
Siekiant ivesti eura, nacionalinés teisés aktai
turi buti suderinami su Statuto 6 straipsnio
1 dalimi, kurioje numatyta, kad tarptautinio
bendradarbiavimo srityje, apimancioje
Eurosistemai  patikétus uzdavinius, ECB
sprendzia, kaip atstovaujama ECBS. Be
to, nacionalinés teisés aktai, leidziantys
nacionaliniam centriniam bankui dalyvauti
tarptautinése pinigy institucijose, dél tokio
dalyvavimo turi numatyti iSankstini ECB
pritarima (Statuto 6 straipsnio 2 dalis).

2.2.6.6 KITA

Be ankséiau iSdéstyty klausimy, tam tikry
valstybiy nariy atzvilgiu esama kity sriciy,
kuriose nacionalinés teisés akty nuostatas reikia
suderinti (pvz., tarpuskaitos ir mokéjimo sistemuy
bei apsikeitimo informacija srityse).
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3 EKONOMINES KONVERGENCIJOS BUKLE

Palyginti su padétimi, aprasyta 2006 m.
paskelbtuose dviejuose praneSimuose apie
konvergencija, kai kurios wvalstybés, kurios
buvo apzvelgtos 2006 m. ir Siais metais,
padaré  pazanga sickdamos ekonominés
konvergencijos, tafiau daugelyje S$aliy iSkilo
pavidalu. Reikéty nepamirsti, kad 2006 m.
praneSimuose apie konvergencija analizuotos
trys valstybés — Kipras, Malta ir Slovénija —
jau ived¢ eura. Bulgarija ir Rumunija { ES
istojo 2007 m. sausio 1 d., todél 2006 m.
pranesSimuose nebuvo aptartos. Reikia atsizvelgti
1 pasikeitusia vertinamy Saliy grupés sudéti
tiesiogiai lyginant skirtinguose praneSimuose
paskelbtus rezultatus.

Kalbant apie kainy stabilumo kriterijy, tik
dviejose i§ Siame praneSime vertinamy
valstybiu 12 ménesiy vidutiné infliacija
buvo mazesné negu kontrolinis dydis, o dar
vienoje — lygi kontroliniam dydziui. Likusiose
septyniose Salyse infliacija yra didesné negu
kontrolinis dydis, keliose i$ ju — daug didesné.
Per pastaruosius metus ar ménesius infliacija
Siose septyniose Salyse labai padidéjo, keliose
i§ ju — net iki auksciausio lygio per pastaraji
desimtmeti. Kalbant apie vertinamy deSimties
valstybiu nariy biudzeto rodiklius, reikia
paminéti, kad keturioms Salims S$iuo metu
taikomas ES Tarybos sprendimas dél pervir§inio
deficito. Ir 2006 m. Siose keturiose valstybése
buvo pervirSinis deficitas. 2006 m. septyniose
i§ Siuo metu vertinamy Saliy fiskalinio deficito
ir BVP santykis buvo mazesnis, negu Sutartyje
nustatytas 3% kontrolinis dydis, arba buvo
fiskalinis pervirsis, o 2007 m. tokia padétis buvo
aStuoniose Salyse. Visose §iuo metu vertinamose
valstybése, iSskyrus viena, valdzios sektoriaus
skolos ir BVP santykis yra mazesnis negu
60% kontrolinis dydis. Nuo 2006 m. daugelyje
Saliy §is rodiklis sumazéjo. Jeigu kalbétume
apie valiuty kurso kriterijy, keturios i§ Siame
praneSime vertinamy valiuty dalyvauja VKM 1,
tos pacios kaip ir 2006 m. Kalbant apie ilgalaikiy
paliikany normy konvergencija, septyniy Siame
praneSime analizuojamy S$aliy rodikliai yra
mazesni negu kontrolinis dydis; tiek pat Saliy
buvo ir 2006 m.

Vertinant konvergencijos kriterijy igyvendinima,
svarbiausia yra tvarumas. Euro jvedimas yra
neiSvengiamas procesas. Todél konvergencija
turi buti ilgalaiké, o ne tik tam tikru momentu.
Sickdamos tvarios konvergencijos auksto
lygio, visos atitinkamos valstybés turi ir toliau
i§ esmés testi taikytas priemones. Pirmiausia
ir svarbiausia — uztikrinti ir islaikyti kainy
stabiluma, taip pat svarbu uztikrinti ir i§laikyti
patikimus valstybés finansus.

Ilgalaikiy politikos poky¢iy butinybe daugumoje
vertinamy $aliy nulemia bendra nasta, susidaranti
del: 1) palyginti dideliy vieSuju sektoriy, o tai
parodo valstybés didelés islaidos, palyginti su
Salimis, kuriose vienam gyventojui tenka panasios
pajamos; 2) prognozuojamy sparéiy ir dideliy
demografiniy poky¢iy; 3) didéjancio valstybiy,
kuriose pradeda trukti arba vis labiau triiksta
darbo jégos, skaiCiaus, o tai vyksta tuo metu,
kai ir taip didelé dalis gyventojy neturi darbo,
nes darbo pasiiila neatitinka juy kvalifikacijos —
bendras viso to rezultatas yra sparciai didéjantis
darbo uzmokestis, kai kuriose Salyse didéjantis
daug sparciau negu darbo nasumas; 4) didelio
einamosios saskaitos deficito, kuri daugelyje
vertinamy Saliy tik i§ dalies padengia tiesioginiy
uzsienio investicijy iplaukos, o tai rodo, kad
reikia uztikrinti iSorés pozicijy tvaruma. Be to,
daugelyje Siame praneSime vertinamy valstybiy
nariy dél tolesnés pajamy lygio konvergencijos
gali padidéti spaudimas kainy arba nominaliojo
valiuty kurso didéjimui.

KAINY STABILUMO KRITERIJUS

Per 12 ménesiy nagrin¢jama laikotarpi nuo
2007 m. balandzio mén. iki 2008 m. kovo mén.
kainy stabilumo kriterijaus kontrolinis dydis
buvo 3,2%. Jis buvo gautas prie §iy 12 ménesiy
SVKI pagrindu apskai¢iuotos infliacijos Maltoje
(1,5%), Nyderlanduose (1,7%) ir Danijoje
(2,0%) nesvertinio aritmetinio vidurkio pridéjus
1,5 procentinio punkto. ApZvelgiant atskiry $aliy
veiklos rodiklius per nagrinéjama laikotarpi,
buvo nustatyta, kad dviejy valstybiy nariy i$
desimties (Slovakijos ir Svedijos) vidutinis
infliacijos, apskaiciuotos pagal SVKI, lygis yra
mazesnis negu kontrolinis dydis, o Lenkijos —
lygus kontroliniam dydziui. Kitose septyniose
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Salyse SVKI pagrindu apskaiCiuota infliacija suvesting lentelg). Kad ir kaip biity, laukiama,
buvo didesné negu kontrolinis dydis. Didziausi kad per artimiausius ménesius beveik visose
nukrypimai buvo uZzfiksuoti Bulgarijoje, vertinamose Salyse 12 ménesiy vidutiné
Estijoje, Latvijoje, Lietuvoje ir Vengrijoje (zr. infliacija didés.

Suvestiné lentelé. Konvergencijos ekonominiai kriterijai

Kainy ValdZios sektoriaus biudZeto pozicija Valiutos kursas Ilgalaike
stabilumas paliikany
norma
Infliacija, Valstybés Valdzios Bendra Valiuta Valiutos Ilgalaike
apskaiciuota | pervirsinis sektoriaus valdZios dalyvauja kursas euro paliikany
SVKI deficitas? | perteklius (+) | sektoriaus VKM I1? atzvilgiu -9 norma’
pagrindu arba deficitas skola®
G
Bulgarija 2006 7,4 - 3,0 22,7 Ne 0,0 42
2007 7,6 Ne 3.4 18,2 Ne 0,0 4,5
2008 19,4 2Ne 32 14,1 Ne 90,0 b4
Cekija 2006 2,1 Taip 2,7 29,4 Ne 4.8 3.8
2007 3,0 Taip -1,6 28,7 Ne 2,0 43
2008 D44 2Taip -1,4 28,1 Ne 48,4 h4.5
Estija 2006 4.4 Ne 3.4 4,2 Taip 0,0 n...
2007 6,7 Ne 2,8 34 Taip 0,0 ...
2008 V8,3 Ne 0,4 34 2 Taip 90,0 0.
Latvija 2006 6,6 Ne 0,2 10,7 Taip 0,0 4,1
2007 10,1 Ne 0,0 9,7 Taip 0,5 53
2008 V12,3 2Ne -1,1 10,0 2Taip 90,4 V5,4
Lietuva 2006 38 Ne 0,5 18,2 Taip 0,0 4,1
2007 5.8 Ne -1,2 17,3 Taip 0,0 4,5
2008 7.4 2Ne -1,7 17,0 2Taip 90,0 V4,6
Vengrija 2006 4,0 Taip -9,2 65,6 Ne -6,5 7,1
2007 79 Taip 5,5 66,0 Ne 49 6,7
2008 07,5 2Taip —4,0 66,5 Ne 9-2,7 6,9
Lenkija 2006 1,3 Taip -3,8 47,6 Ne 32 52
2007 2,6 Taip -2,0 452 Ne 2,9 5,5
2008 3,2 2 Taip -2,5 445 Ne 96,3 n5,7
Rumunija 2006 6,6 - 2,2 12,4 Ne 2,6 72
2007 4,9 Ne -2,5 13,0 Ne 5,4 7,1
2008 Y59 2Ne 2.9 13,6 Ne 49-10,3 b7,1
Slovakija 2006 43 Taip -3,6 30,4 Taip 3,5 4,4
2007 1,9 Taip 2,2 29,4 Taip 99,3 4,5
2008 02,2 2Taip -2,0 29,2 2 Taip 92,5 h4.5
Svedija 2006 1,5 Ne 2,3 459 Ne 0,3 3,7
2007 1,7 Ne 3,5 40,6 Ne 0,0 42
2008 12,0 Ne 2,7 35,3 Ne 9-1,6 D42
Kontrolinis dydis® 3,2% -3% 60% 6,5%

Saltiniai: Europos Komisija (Eurostatas) ir ECB.

1) Metinis vidutinis pokytis procentais. 2008 m. duomenys apima laikotarpi nuo 2007 m. balandzio mén. iki 2008 m. kovo men.

2) Laikotarpio pabaigos duomenys. 2008 m. duomenys apima laikotarpj iki statistikos duomeny Siam praneSimui pateikti galutinés datos
(2008 m. balandzio 18 d.).

3) Palyginti su BVP, procentais. 2008 m. pavasarj Europos Komisijos tarnyby parengta prognozé 2008 m.

4) Metinis vidutinis pokytis procentais. 2008 m. duomenys skai¢iuojami kaip vidurkio pokytis, procentais, per laikotarpi nuo 2008 m.
sausio 1 d. iki 2008 m. balandzio 18 d., palyginti su 2007 m. vidurkiu.

5) Teigiamas skaiCius rodo brangima euro atzvilgiu, neigiamas — nuvertéjima euro atzvilgiu.

6) Nuo 2007 m. kovo 19 d. Slovakijos kronos centrinis kursas VKM II buvo perkainotas 8,5%.

7) Nera Estijos ilgalaikiy palikany normy duomeny.

8) Infliacijos, apskai¢iuotos SVKI pagrindu, ir ilgalaikiy palikany normy kontroliniai dydZziai apima laikotarpi nuo 2007 m. balandZio
meén. iki 2008 m. kovo mén., valdZios sektoriaus balanso ir valdzios sektoriaus skolos — iki 2007 m.
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Per paskutinius deSimt mety daugumoje i$
vertinamy Vidurio ir Ryty Europos valstybiy
infliacija i§ pradziy sumazéjo nuo gana didelio
pradinio lygio, buvusio pragjusio amziaus
paskutinio deSimtmecio pabaigoje. Vis délto
skirtingu metu 2003-2005 m. infliacija ir vél
padidéjo daugumoje i§ vertinamy Saliy, o ypac
Bulgarijoje, Estijoje, Latvijoje ir Lietuvoje.
Rumunijoje ir Slovakijoje infliacijai buvo budinga
bendra mazéjimo tendencija, palyginti su aukstu
lygiu 2003 m., nors pastaruoju metu $i tendencija,
atrodo, pasidaré priesinga. Svedijoje beveik visa
$i laikotarpi infliacija buvo palyginti nedidelé.

Tokia infliacijos kaita vyko susiklosCius
dinamiskoms ekonominéms salygoms, taciau
ji susijusi ir su iSorés veiksniais. Daugumoje i§
vertinamy valstybiy infliacini spaudima didino
didelé vidaus paklausa. Beveik visose Salyse
buvo didelés privataus vartojimo islaidos,
skatinamos sparciai auganciy disponuojamyjy
pajamy, kredito ir nedideliy realiyjy paliikany
normy. Daugumoje i§ vertinamy Saliy taip pat
labai iSaugo investicijos, kurias skatino didelis
pelnas, nedidelés realiosios paliikany normos,
tiesioginiy uZsienio investiciju grynosios
iplaukos ir palankios paklausos perspektyvos.
Taciau investicijos ne tik prisidéjo prie
paklausos didinimo (ypa¢ statybos sektoriuje),
bet taip pat padéjo padidinti vertinamy Saliy
ekonomikos pasiiilos pajéguma. Sparciai
augantis uzimtumas kartu su didéjanciais
darbo jégos srautais | kitas ES valstybes labai
padidino itampa darbo rinkose daugumoje i$
vertinamy Saliy. D¢l to pradéjo trikti darbo
jégos arba Sis trikumas dar padidéjo, o tai
sustiprino darbo uzmokesti didinanti spaudima.
Kai kuriose valstybése darbo uzmokestis didéja
daug sparé¢iau negu darbo naSumas, ypac
sparcéiausiai besivystanciose Salyse. Taciau ne
visy vertinamy valstybiy ekonomika vystési
greitai. Ryskiausia iSimtis — Vengrija. Jos
ekonomika ir toliau augo gana létai, o tai rodé
trumpalaiki fiskalinés konsolidacijos priemoniy
ir  makroekonomikos  nesubalansuotumo
(susijusio su fiskaliniu ir iSorés deficitu)
koregavimy poveiki. Galiausiai daugumoje
i§ vertinamy S$aliy didelg itaka infliacijai daré

administruojamyjy  kainy ir
mokesciy pokyciai.

netiesioginiy

Tuo paciu metu svarbiausia infliacijos didéjimo
priezastis buvo kylancios energijos ir maisto
kainos, ju ijtaka buvo didelé daugumoje
Vidurio ir Ryty Europos valstybiy, kuriose $ie
komponentai sudaro didelg¢ vartotojy krepselio
dali. Vis délto kai kuriose Salyse, nustaciusiose
lanksty valiutos kursa, §i kainy kilima mazino
brangstandios ty $aliy valiutos. Siuo atzvilgiu
Rumunija yra iSimtis — jos valiutos nuvertéjimas
dar padidino infliacija nuo 2007 m. vidurio.

Zvelgiant | ateiti, pagrindiniy tarptautiniy
institucijuy prognozés rodo, kad 2008 m.
daugumoje i§ valstybiy infliacija turéty didéti,
0 2009 m. — vél sumazéti. Infliacijos lukesCiy
tyrimai (pvz., atliko Europos Komisija) ir
pastaruoju metu sudaryty susitarimy dél darbo
uzmokes¢io tyrimai rodo, kad infliacijos
didéjimas pradéjo daryti jtaka infliacijos
lukesCiams keliose i§ Saliy. Todél yra nemaza
rizika, kad dél vienkartiniy maisto ir energijos
kainy pakilimo pastaruoju metu ir galbit
ateityje dél antrinio poveikio darbo uzmokesciui
arba netiesioginio poveikio kainoms kituose
sektoriuose, pavyzdziui, paslaugy sektoriuje,
kainos bus pakilusios ilgesni laikotarpi. Nors
kai kuriy Saliy ekonomikos augimas sulétéjo,
tiek vidaus, tiek iSorés paklausa ir toliau gana
spariai auga, o darbo rinkoje tebéra jtampa. Be
to, administruojamyjy kainy tolesni poky¢iai ir
netiesioginiy mokes¢iy koregavimas (i§ dalies
susijgs su akcizo mokesCiy suvienodinimu
ES) tikriausiai ir toliau daugelyje valstybiy
bus infliacija didinantys veiksniai ateinanciais
metais. Galiausiai pozityviosios pajamos ir
pelno likesCiai padidina kredito ir turto rinky
perdéto augimo rizika daugelyje i§ nagrinéjamy
valstybiy nariy.

Vertinant ilgesnés trukmés laikotarpi, tikétina,
kad vijimosi proceso visose nagrinéjamose
Salyse (idskyrus Svedija) pasekmé bus §iy
valstybiy valiuty realiojo kurso padidéjimas,
ypac Salyse, kuriose BVP vienam gyventojui ir
kainy lygis vis dar gerokai mazesnis negu euro
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zonoje. Priklausomai nuo valiutos kurso rezimo
Salyje, valiutos realiojo kurso padidé¢jimas gali
pasireiksti kaip didesné infliacija arba padidéjgs
nominalusis kursas. Tac¢iau tiksliai jvertinti §io
proceso poveiki yra sunku. Bet kokiu atveju yra
sunkiau jvertinti, kaip $alyse, kuriy nominalusis
valiuty kursas padidéjo, eckonomika veikty
esant neatSaukiamai nustatytam valiuty kursui.

Siekiant sukurti tvariam kainy stabilumui
palankias salygas, Siame praneSime nagrinéjamose
valstybése reikés, kad fiskaliné politika
buty pasverta, o darbo uzmokesCio augimas
nuosaikus, ypac atsizvelgiant { pastaruoju metu
uzfiksuotus didesnés infliacijos lukescius keliose
i§ nagrinéjamy Saliy. Siekiant iSlaikyti, toliau
stiprinti ar sukurti kainy stabilumui palankia
aplinka, daugeliu atvejy reikés imtis tolesniy
fiskalinés politikos priemoniy, ypa¢ tokiy
kaip patikimi konsolidacijos veiksmai. Darbo
uzmokeséio didéjimas neturéty bati didesnis
negu darbo naSumo augimas atsizvelgiant | darbo
rinkos salygas ir pokycius konkuruojanciose
valstybése. Be to, siekiant padidinti lankstuma
ir iSlaikyti palankias ekonominés plétros ir
uzimtumo didinimo salygas, reikia ir toliau imtis
priemoniy reformuoti prekiy ir darbo rinkas.
Galiausia labai svarbu vykdyti | stabiluma
orientuota pinigy politika visose Salyse, kad biity
pasiekta ilgalaiké konvergencija kainy stabilumui
uztikrinti. Sivo atzvilgiu VKM II dalyvaujancios
valstybés raginamos vykdyti isipareigojimus dél
politikos, prisiimtus prisijungiant prie VKM IIL.

VALDZI0S SEKTORIAUS BIUDZETO POZICIJOS
KRITERIJUS

Kalbant apie analizuojamy deSimties valstybiy
nariy biudzeto rodiklius, reikia paminéti, kad
keturioms $alims (Cekijai, Lenkijai, Slovakijai
ir Vengrijai) $iuo metu taikomas ES Tarybos
sprendimas dél pervirSinio deficito. 2007 m. tik
Vengrijoje deficitas buvo didesnis kaip 3% BVP,
o Cekijoje, Lenkijoje ir Slovakijoje — maZesnis
kaip 3% BVP. 2007 m. fiskalinis deficitas buvo
uzfiksuotas ir Lietuvoje bei Rumunijoje. O
trijose kitose Salyse — Bulgarijoje, Estijoje ir
Svedijoje — 2007 m. buvo uZfiksuotas fiskalinis
pervirsis. Latvijos biudzetas buvo subalansuotas.
Europos Komisija prognozuoja, kad 2008
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m. Bulgarijos, Estijos ir Svedijos biudZetai
ir toliau bus pervirSiniai, nors S§is santykis
visose trijose Salyse mazés. Prognozuojama,
kad Cekijoje, Vengrijoje ir Slovakijoje
deficito santykis sumazés, o Latvijoje,
Lenkijoje, Lietuvoje ir Rumunijoje — padideés.
Numatoma, kad Vengrijoje deficito santykis
ir toliau bus per 3% BVP kontrolinio dydzio
(zr. suvesting lentelg).

Jeigu kalbétume apie valdzios sektoriaus skola,
2007 m. tik Vengrijos skolos santykis buvo
didesnis kaip 60% BVP kontrolinis dydis —
padidéjo 0,4 procentinio punkto (iki 66,0%
BVP), palyginti su ankstesniais metais. Kitose
Salyse skolos santykis buvo mazesnis: tarp 40%
ir 50% BVP Lenkijoje ir Svedijoje, apie 30%
BVP Cekijoje ir Slovakijoje, o kitose penkiose
Salyse — dar Zemiau $ios ribos.

Vertinant laikotarpi nuo 1998 m. iki 2007 m.,
valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis labai
padidéjo Cekijoje (13,7 procentinio punkto) ir
Siek tiek maziau Lenkijoje, Vengrijoje, Lietuvoje
ir Latvijoje. Bulgarijoje, Estijoje, Rumunijoje,
Slovakijoje ir Svedijoje skolos santykis
2007 m., atvirks¢iai, buvo daug mazesnis
negu 1998 m. PanaSu, kad pastaraisiais metais
valdzios sektoriaus skolos santykis sumazéjo
daugelyje Saliy daugiausia dél maZesnio
pirminio deficito. Vengrijoje skolos santykis
pradéjo didéti 2002 m. ir i§ dalies pakreipé
santykio mazéjima nagringjamo laikotarpio
pradzioje prieSinga kryptimi. O Rumunijoje
skolos santykis 2007 m. padidé¢jo. Tikimasi, kad
2008 m. Latvijoje, Vengrijoje ir Rumunijoje
skolos santykis padidés. Prognozuojama, kad
kitose Salyse skolos santykis arba sumazés, arba
bus stabilus.

Daugumoje i§ vertinamy valstybiy biitina tgsti
fiskaling konsolidacija, ypac tose $alyse, kurioms
vis dar taikomas ES Tarybos sprendimas dél
pervirsinio deficito. Vengrija, kurioje 2007 m.
deficitas buvo didesnis kaip 3% BVP, turi ji
sumazinti iki mazesnio negu kontrolinis dydis
lygio kiek imanoma greiiau prie§ pasibaigiant
skirtam laikotarpiui. Be to, valstybés, kuriy
biudzeto deficitas yra mazesnis uz kontrolini



dydi, taip pat turi imtis gana daug apimanciy
konsolidavimo veiksmuy vidutinés trukmés
tikslams pasiekti. Kalbant konkrec¢iai, Stabilumo
ir augimo pakte VKM II dalyvaujanCioms
Salims, kurios dar nepasieké savo vidutinés
trukmés tiksly, yra nustatytas reikalavimas
atlikti metinj struktiirinio balanso koregavima
0,5% BVP kaip orientacinj dydi. Tai taip pat
padés spresti dél gyventojy senéjimo kylancias
biudzeto problemas.

Dabartinémis  aplinkybémis  panaSu, kad
daugeliui valstybiy reikéty grieztinti fiskaling
politika nemazam makroekonomikos
nesubalansuotumui jveikti.

VALIUTY KURSO KRITERIJUS

I§ visy pranesSime apie konvergencija vertinamy
valstybiu VKM 11 §iuo metu dalyvauja Estija,
Latvija, Lietuva ir Slovakija. Visos Sios Salys
dalyvavo VKM 1I jau daugiau kaip dvejus
metus iki konvergencijos vertinimo, kaip
numatyta Sutarties 121 straipsnyje. Kity SeSiy
valstybiy valiutos Siuo laikotarpiu valiuty kurso
mechanizme nedalyvavo.

Sutartys dél dalyvavimo VKM II buvo pagristos
valdzios institucijy pasiryzimu, be kity dalyky,
vykdyti patikima fiskaling politika, skatinti
darbo  uZzmokesCio nuosaikuma, neleisti
didéti kredito augimui ir toliau jgyvendinti
struktiirines reformas.

Keleto Saliy atveju buvo vienaSaliai ju
isipareigojimai palaikyti maZesnes svyravimo
ribas. Sie vienagaliai isipareigojimai nenustato
ECB jokiy papildomy ipareigojimy. Buvo
pritarta tam, kad Estija ir Lietuva prisijungty
prie VKM II su savo valiuty valdybos
modeliu. Latvijos valdzios institucijos taip pat
paskelbé, kaip vienaSali isipareigojima, kad
jos islaikys centrinj lato ir euro kursa su £1%
svyravimo ribomis.

IS Siame praneSime nagrinégjamy VKM II
esanCiy valiuty né vienos centrinis kursas
nebuvo nuvertintas per aptariama laikotarpi.
Estijos kronomis ir Lietuvos litais visa laika
buvo prekiaujama centriniu arba artimu

centriniam kursu. Latvijos lato kurso svyravimai
euro atzvilgiu buvo labai nedideli. ki 2007 m.
pradzios jo kursas buvo apie 1% didesnis uz
jo centrini kursa VKM II. Tadiau neramumy
rinkose metu 2007 m. vasario viduryje ir
2007 m. rugséjo mén. jis pasické Zemesng
svyravimo riba dél didelio makroekonomikos
nesubalansuotumo.  Sie  neramumai  i§
dalies buvo sumazinti vyriausybei priémus
sprendima jgyvendinti antiinfliacinj plang ir
2007 m. kovo mén. centriniam bankui atlikus
intervencijas valiutai palaikyti bei nustaCius
labiau ribojanéia pinigy politikos pozicija.
Kalbant apie Slovakija, kronos ir euro kursas
didesn¢ dveju mety orientacinio laikotarpio
dalj svyravo palyginti daug. Nuo 2006 m.
balandzio mén. iki liepos mén. Slovakijos
valiuta laikinai patyré kursa mazinantj poveiki
ir kuri laika ja buvo prekiaujama Siek tiek
mazesniu negu jos centrinis kursas VKM II. Po
to, esant tvirtam makroekonomikos pagrindui
ir palankiam finansy rinky nusiteikimui Sio
regiono atzvilgiu, krona ilga laika brango euro
atzvilgiu. Valiutos kurso svyravimui ir rinkai
daromam dideliam spaudimui riboti Narodnda
banka Slovenska daré intervencijy keisdamas
kronas | eurus. Slovakijos valdzios institucijy
prasymu, tarpusavio susitarimu ir laikantis
bendros tvarkos, Slovakijos kronos centrinis
keitimo kursas buvo perkainotas 8,5%, t. y. nuo
2007 m. kovo 19 d. jis buvo 35,4424 kronos uz
eura. Po perkainojimo iki 2008 m. balandzio
18 d. Slovakijos kronos kursas svyravo nuo
2,9% iki 8,9% daugiau negu naujasis centrinis
kursas, o nagrinéjamo laikotarpio pabaigoje
atsirado jos kursa Siek tiek didinanciy veiksniy.
Apskritai Slovakijos kronos dalyvavimo VKM
I laikotarpiu jai buvo biidingas laipsniSkas
brangimas euro atzvilgiu.

Kalbant apie VKM II nedalyvaujancias valiutas,
per nagrin¢jama laikotarpj Cekijos krona ir
Lenkijos zlotas sustipréjo euro atzvilgiu dél
§iy wvalstybiy stipriy ekonomikos pagrinduy,
pavyzdziui, nedidelio iSorés nesubalansuotumo
ir spartaus eksporto augimo. Vengrijos forinto
kursas svyravo daug, o tai labiausiai buvo susij¢
su tarptautiniy investuotojy didéjanciu nenoru
rizikuoti ir finansy rinky nusiteikimu $io regiono
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atzvilgiu. 2008 m. vasario 25 d. Magyar Nemzeti
Bank, susitargs su Vengrijos vyriausybe,
nusprendé¢ panaikinti +15% svyravimo nuo
Vengrijos forinto centrinio kurso euro atzvilgiu
ribas ir pradéjo taikyti lankstaus valiuty kurso
rezima. Iki 2007 m. vidurio Rumunijos I¢ja
labai pabrango euro atzvilgiu. Tai skatino labai
sparCiai auganti ekonomika, didelés tiesioginiy
investicijy iplaukos ir didelis palikany normy
skirtumas euro zonos atzvilgiu. Véliau 1¢jos
kurso augimas pradéjo mazéti, o po to labai krito
finansy rinkose padidéjus nenorui rizikuoti ir
didéjant susirtipinimui dél einamosios saskaitos
deficito ir augancios infliacijos. Kalbant apie
Svedijos krona, jos kurso kintamumas euro
atzvilgiu buvo palyginti didelis. Brangusi iki
2006 m. gruodzio vidurio spartaus ekonomikos
augimo ir atsparumo iSoriniam poveikiui
metu, po to krona susilpnéjo euro atzvilgiu ir
ja buvo prekiaujama kursu, artimu buvusiam
nagrinéjamo laikotarpio pradzioje. Galiausiai
Bulgarijos, kurioje veikia euru paremtas valiuty
valdybos modelis, levo ir euro santykis nekito ir
buvo 1,95583 levo uz eura.

ILGALAIKIY PALUKANY NORMY KRITERIJUS

Per 12 ménesiy nagrinéjama laikotarpi nuo
2007 m. balandzio mén. iki 2008 m. kovo mén.
ilgalaikiy paliikany normy kriterijaus kontrolinis
dydis buvo 6,5%. Jis buvo apskaiCiuotas prie
triju Saliy, jtraukty skaic¢iuojant kontrolinj kainy
stabilumo kriterijaus dydj, t. y. Maltos (4,8%),
Nyderlandy (4,3%) ir Danijos (4,3%), nesvertinio
aritmetinio ilgalaikiy palikany normy vidurkio
pridéjus 2 procentinius punktus.

Per nagriné¢jama laikotarpi septyniy (Bulgarijos,
Cekijos, Latvijos, Lenkijos, Lietuvos, Slovakijos
ir Svedijos) i§ visy nagrinéty valstybiy nariy
vidutinés ilgalaikés palikany normos buvo
mazesnés negu kontrolinis dydis (Zr. suvesting
lentelg). Ilgalaikiy paltikany normy skirtumas
euro zonos vidurkio atzvilgiu vidutini$kai
buvo palyginti nedidelis Cekijoje, Lietuvoje,
Slovakijoje ir Svedijoje. Palikany normy
skirtumas euro zonos vidurkio atzvilgiu buvo
didesnis Lenkijoje ir Latvijoje — atitinkamai 131
ir 101 bazinis punktas. Bulgarijoje jis buvo 39
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baziniy punkty dydzio nagring¢jamo laikotarpio
pabaigoje.

Nagrinégjamu  laikotarpiu ~ Rumunijoje  ir
Vengrijoje ilgalaikés paliikany normos buvo
didesnés negu kontrolinis dydis. Rumunijoje jos
buvo vidutini$kai 7,1%, o Vengrijoje — 6,9%.
Desimties mety paliikany normuy skirtumas euro
zonos vidurkio atzvilgiu nagrinéjamu laikotarpiu
Rumunijoje buvo vidutiniskai 273, o Vengrijoje —
260 baziniy punkty. Susirfipinimas dél vidaus
ekonomikos nesubalansuotumo Vengrijoje ir
dél einamosios sgskaitos ir fiskalinio deficito
susidarymo Rumunijoje skatino didel;j ilgalaikiy
obligacijy skirtuma.

Kadangi Estijoje néra iSvystytos Estijos
kronomis i$reiksty obligacijy rinkos ir valdzios
sektoriaus skola nedidelé, néra ir duomeny apie
Estijos suderintas ilgalaikes paliikany normas,
o dél to sunkiau jvertinti konvergencija iki euro
ivedimo. Kaip ir kitose valstybése, nagriné¢jamu
laikotarpiu Estijoje buvo zenkly, kad $alis
susiduria su tam tikrais sunkumais, susijusiais
su konvergencijos tvarumu. Taciau dabar néra
jokiy pakankamai aiskiy pozymiy, dél kuriy
bendrg situacija reikéty vertinti neigiamai.



4  SALIY VERTINIMO SANTRAUKOS

4.1 BULGARIJA

Nagringjamu laikotarpiu (2007 m. balandzio
mén.—2008 m. kovo mén.) Bulgarijoje
12 ménesiy vidutiné metiné infliacija,
apskaiciuota SVKI pagrindu, buvo 9,4%, t.
y. gerokai didesné negu Sutartyje nustatytas
3,2% kontrolinis dydis. Remiantis naujausia
informacija, numatoma, kad 12 ménesiy
vidutiné infliacija, apskai¢iuota SVKI pagrindu,
artimiausiais ménesiais toliau didés.

Ankstesniais metais VKI pagrindu apskaiciuota
infliacija Bulgarijoje buvo gan nemaza,
1998-2007 m. vidutiniskai per metus ji
padidédavo  7,4%. Vertinant = Bulgarijos
infliacijos raida, reikia atsizvelgti | stipry
ir didéjant; gamybos apimciy didéjima nuo
2000 m. ir visy pirma nuo 2004 m. Nuo 2001 m.
atlygis vienam darbuotojui toliau augo sparciau,
negu didéjo darbo nasumas, o nuo 2006 m.
jo augimas dar labiau paspartéjo daugiausia
dél greitai didéjancios itampos darbo rinkoje.
1998-2004 m. importo kainos kilo netolygiai
daugiausia dél prekiy kainy ir valiuty efektyviyju
kursy svyravimy pasaulingje rinkoje. Vertinant
pastarojo meto raida, 2007 m. didziaja dali
SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija kilo ir
2008 m. kovo mén. buvo 13,2%. Spartus maisto
ir energetikos iStekliy kainy didéjimas, akcizo
mokes¢iy koregavimas ir didelis paklausos
poveikis, kuris savo ruoztu veikia kainas ir
atlyginimus, buvo pagrindiniai veiksniai, [émeg
§i didéjima.

Zvelgiant 1 ateiti, svarbiausiy tarptautiniy
institucijy paskutinés infliacijos prognozés
svyruoja nuo 9,1% iki 9,9% 2008 m. ir nuo
5,9% iki 6,0% 2009 m. Didéja rizika, kad
Sios infliacijos prognozés nepasiteisins; be
to, jos yra siejamos su labiau, negu tikimasi,
didéjanciomis energetikos istekliy, maisto
ir administruojamyjy kainy didéjimu. Taip
pat toliau spartéjantis produkcijos augimas ir
smarkiai sumazéjgs nedarbas kelia grésme, kad
toliau didés vienetinés darbo sanaudos, kartu ir
vidaus kainos. Esant didelei infliacijai ir stipriam
ekonomikos augimui, taip pat yra didelé rizika,
kad dél vienkartiniy kainy sukrétimy sukelto

infliacijos didéjimo gali isivyrauti antrinis
poveikis, galintis paskatinti dar spartesnj ir
uzsitgsusi infliacijos augima. Be to, atotriikio
mazinimo procesas tikriausiai turés poveiki
infliacijai artimiausias metais, nes BVP vienam
gyventojui ir kainy lygis Bulgarijoje vis dar yra
gerokai mazesni negu euro zonoje. Visgi sunku
vertinti §io poveikio tiksly masta.

Bulgarijai netaikomas ES Tarybos sprendimas
dél pervirSinio deficito. 2007 m., kurie yra ¢ia
apzvelgiami, fiskalinis pervirSis buvo 3,4%
BVP, t. y. visiskai atitiko kontrolinio dydzio
reikalavima. Europos Komisija prognozuoja,
kad 2008 m. pervirSis Siek tiek sumazés ir
bus 3,2% BVP. 2007 m. valdzios sektoriaus
skolos ir BVP santykis smuktel¢jo iki 18,2%
ir prognozuojama, kad 2008 m. jis toliau
kris iki 14,1%, t. y. bus gerokai maZesnis uz
60% kontrolini dydj. Stabilumo ir augimo
pakte numatytas vidutinés trukmés tikslas
konvergencijos programoje nustatytas kaip
cikliskai koreguojamas perteklius, kuris,
neskaitant trumpalaikiy priemoniy, sudaro
1,5% BVP.

Per laikotarpi nuo 2007 m. sausio 1 d., kai
Bulgarija tapo ES nare, iki 2008 m. balandzio
18 d., Bulgarijos levas nedalyvavo VKM II,
bet, i§laikant valiuty valdybos modelj, kurj Salis
ivedé 1997 m. liepos mén., levas buvo susietas
su euru. Kaip valiuty valdybos rezimas ir
numato, bvreapcka napooua danka (Bulgarian
National Bank) toliau reguliariai aktyviai veiké
uzsienio valiuty rinkoje atlikdamas grynaji
valiutos pirkima, o Bulgarijos nacionalinés
valiutos kursas liko stabilus — 1,95583 Bulgarijos
levo uz eura. Trumpalaikiy palikany normy
skirtumas, palyginti su 3 mén. EURIBOR, buvo
nedidelis iki 2007 m. antrojo pusmecio, nors
véliau dél nenoro rizikuoti tarptautinése finansy
rinkose ir rinkos susiripinimo dél didelio iSorés
nesubalansuotumo Bulgarijoje jis gana smarkiai
padidéjo.

2008 m. kovo mén. tiek realusis Bulgarijos
levo kursas euro atzvilgiu, tiek efektyvusis
jo kursas buvo daug didesni negu istoriniai
vidurkiai per deSimt mety. Taciau dél realiai
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vykstancio ekonominés konvergencijos proceso
yra sudétinga atlikti bet kokj istorinj realiojo
valiutos kurso pokyc¢iy vertinima. Kalbant apie
kitus iSorés pokycius, pasakytina, kad mokéjimy
balanso bendros einamosios ir kapitalo saskaitos
deficitas nuolat didéjo — nuo 2,4% 2002 m.
iki 20,3% 2007 m. Nors didelj iSorés deficita
i§ dalies galéjo lemti Bulgarijos pastangos
mazinti ekonominj atotriikj, ta¢iau tokio dydzio
deficitas sukelia tvarumo problemy, ypac jei
jis yra ilgesni laika. Kalbant apie finansing
perspektyva, reikia pazyméti, kad nuo 2000 m.
tiesioginiy investicijy grynieji srautai Salyje
apskritai paémus daugiau negu visiskai atitiko
Bulgarijos ekonomikos finansavimo poreikius.
Tokiomis salygomis Salies grynyju tarptautiniy
investiciju pozicija smukteléjo nuo —34,9%
BVP 1998 m. iki —80,0% BVP 2007 m.

Vidutinés  ilgalaikiy = palikany  normos
nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2007 m. balandzio
mén. iki 2008 m. kovo mén. buvo 4,7% -
didesnés negu palikany normy kriterijaus
kontrolinis dydis. Nagrinéjamu laikotarpiu
padidéjo ilgalaikés paliikany normos ir skirtumas
tarp ju ir euro zonos valstybiy vyriausybiy
obligacijy pajamingumo.

Norint  uztikrinti ~ tvariai ~ konvergencijai
palankia aplinka Bulgarijoje, be kity dalykuy,
yra bitina jgyvendinti pakankamai griezta
fiskaling  politika, padésianfia  sumazinti
paklausos skatinama infliacini spaudima ir
makroekonominj nesubalansuotuma. Esant
tokiai fiskalinei politikai, reikia, kad bty
taupomos dél sistemingai mazesniy pajamy
prognozavimo gaunamos netikétai didelés
pajamos, taip pat, kad grieztai buty ribojamos
iSlaidos. Tai padéty sumazinti rizika, kylancia
dél savo nuoziira didinamy i$laidy, kurios
gali padidinti dél vidaus paklausos atsirandanti
spaudima. VieSojo sektoriaus darbo uzmokescio
ribojimas yra svarbus létai bendrai darbo
uzmokescio raidai. Nors fiskaliné politika ir
toliau turi skatinti darbo viety kiirima ir tai
daryti pakoreguodama mokesCiy ir iSmoky
sistemas, ji privalo uztikrinti, kad, maZzinant
mokesc¢ius, blty ribojamos ir islaidos, o tai
padaryti padéty didesnis valdzios sektoriaus
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iSlaidy efektyvumas. Be to, reikia atidziai stebéti
kredito didéjimo dinamika ir dideli einamosios
saskaitos deficita bei jo finansavima. Taip pat
svarbu toliau vykdyti strukttrines reformas.
Visy pirma bitina didinti zZmogiskuosius
iSteklius ir darbo rinkos lankstuma, panaikinti
darbo rinkos neatitikimus atskiruose sektoriuose
ir neatitikimus, atsirandancius dél iSsilavinimo,
taip pat didinti galimybes { darbo rinka pritraukti
potencialiai marginalines gyventojy grupes.
Darbo uzmokescio didéjimas turéty atitikti darbo
naSumo augima, darbo rinkos salygas ir raida
konkuruojanciose valstybése. Norint stabilizuoti
tolesng ukio plétra, Bulgarijai taip pat reikés
stiprinti nacionaling politika, kuria siekiama
didinti konkurencija produkcijos rinkose, taip
pat toliau liberalizuoti reguliuojamus sektorius
ir gerinti Salies transporto infrastruktira.
Pazanga Siose srityse kartu su stabilumo
sickiancia pinigy politika padéty sukurti aplinka,
tinkama uztikrinti kainy stabiluma ir skatinti
konkurencinguma bei didinti uzimtuma.

Bulgarijos teis¢ dar neatitinka visy su centrinio
banko nepriklausomumu ir teisine integracija i
Eurosistema susijusiy reikalavimy. Bulgarija
yra valstybé nare, kuriai taikoma islyga, todél
ji privalo laikytis visy Sutarties 109 straipsnyje
esanciy reikalavimy dél pritaikymo.

42  CEKIJA

Nagringjamu laikotarpiu (2007 m. balandzio
mén—2008 m. kovo mén.) Cekijoje 12 ménesiy
vidutiné metiné infliacija, apskaiciuota SVKI
pagrindu, buvo 4,4%, t. y. gerokai didesné negu
Sutartyje nustatytas 3,2% kontrolinis dydis.
Remiantis naujausia informacija, manoma, kad
12 ménesiy vidutiné infliacija, apskaiciuota SVKI
pagrindu, artimiausiais ménesiais toliau didés.

Vertinant ilgesni praeities laikotarpi, VKI
pagrindu  apskaidiuotai infliacijai  Cekijoje
buvo biidinga bendra mazéjimo tendencija iki
2003 m., o véliau ji daznai svyravo nuo 1% iki
3%, bet 2007 m. vél prad¢jo didéti. Infliacijos
raida per paskutinius desimt mety reikia vertinti
atsizvelgiant i labai sparty realiojo BVP augima.



Per visa nagrinéjama laikotarpi, iSskyrus
2005 m., atlygis vienam darbuotojui toliau augo
spar¢iau negu darbo nasumas. 2002-2005 m.
vienetiniy darbo sanaudy augimas pastebimai
sulétéjo, bet per kitus dvejus metus dél
itampos didéjimo darbo rinkoje vél émé augti;
atitinkamai sumazéjo nedarbas. Importo kainy,
maz¢éjusiy nagrinéjamo laikotarpio didesng dalj,
raida daugiausia buvo susijusi su efektyviojo
valiutos kurso stipréjimu ir didéjanciu importu
i§ kylancios rinkos ekonomikos Saliy. Kaip rodo
naujausi poky¢iai, 2007 m. didziaja dali SVKI
pagrindu apskai¢iuojamai infliacijai daugiausia
buvo biidinga didéjimo tendencija; jos augimas
ypa¢ paspartéjo mety pabaigoje. 2008 m.
pradzioje SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija
didéjo toliau ir kovo mén. sudaré 7,1%. Sie
poky¢iai daugiausia rodo smarkiai padidéjusius
netiesioginius mokescius ir administruojamasias
kainas, taip pat iSaugusias maisto kainas. Be to,
kainy spaudimas, kurj lemia kliditys naudojantis
pajégumais, ypa¢ darbo rinkoje, paskatino
infliacijos didéjima Cekijoje.

Remiantis pagrindiniy tarptautiniy institucijy
infliacijos naujausiomis prognozemis, ji SVyruos
nuo 4,6% iki 6,3% 2008 m. ir nuo 2,7% iki 3,5%
2009 m. Laukiamas administruojamyjy kainy
augimas ir netiesioginiy mokesciu pokyciai
(pvz., PVM, tabako gaminiy akcizo mokescio
derinimas) turés nemaza poveiki infliacijai
2008 m. Jos prognozéms jtakos galintys turéti
rizikos veiksniai i§ esmés yra subalansuoti.
Didesnés rizikos galimybé yra siejama
su labiau, negu laukiama, padidéjusiomis
administruojamosiomis kainomis, taip pat
su energetiniy iStekliy ir maisto produkty
kainomis. Be to, spartus gamybos augimas ir
darbo rinkoje atsirandancios klifitys gali reiksti
infliacijos didéjimo rizika, siejama su labiau,
negu tikétasi, padidéjusiomis vienetinémis
darbo sanaudomis, o kalbant apskritai — su
vidaus kainomis. Taciau kronos vertés tolesnis
didéjimas gali sumazinti spaudima kainoms.
Kalbant apie dar tolesng ateiti, panaSu, kad
atotrikio mazinimo procesas artimiausiais
metais darys poveiki ir infliacijai, ir (arba)
nominaliajam valiutos kursui atsizvelgiant
tai, kad BVP vienam gyventojui ir kainy lygis

Cekijoje vis dar mazesni negu euro zonoje.
Taciau sunku tiksliai ivertinti §io proceso
poveikj infliacijai.

Siuvo metu Cekijai taikomas ES Tarybos
sprendimas dél pervirSinio deficito, kuri
pakoreguoti reikia iki 2008 m. 2007 m., kurie
ia apzvelgiami, Cekijos fiskalinis deficitas
buvo 1,6% BVP, t. y. gerokai mazesnis
negu kontrolinis dydis. Europos Komisija
prognozuoja, kad 2008 m. deficitas sudarys 1,4%
BVP. 2007 m. valdzios sektoriaus skolos ir BVP
santykis sumazéjo iki 28,7%, prognozuojama,
kad 2008 m. jis toliau mazés iki 28,1%. O
tai reiskia, kad jis ir toliau bus mazesnis uz
kontrolini dydi, kuris yra 60%. Jei Cekija nori
pasiekti Stabilumo ir augimo pakte nustatyta
vidutinés trukmés tiksla, kuris konvergencijos
programoje yra nurodomas kaip dél cikliSkumo
pakoreguotas apie 1,0% BVP biudzeto deficitas
be laikiny priemoniy, jai biitina testi fiskalini
konsolidavima. Kalbant apie kitus fiskalinius
veiksnius, 2006 m. ir 2007 m. deficito dydis
nebuvo didesnis uz valstybés investicijy ir BVP
santyki. Atrodo, kad Cekijos valstybés finansy
tvarumui yra iskilgs didelis pavojus.

Dveju nagrinéjamy mety laikotarpiu (2006 m.
balandzio 19 d.-2008 m. balandzio 18 d.)
Cekijos krona nedalyvavo VKM 11, ta¢iau ja
buvo prekiaujama taikant lanksty valiutos
kursa. Tuo laikotarpiu ir iki 2007 m. vidurio
krona svyravo euro atzvilgiu, bet véliau jos
vert¢ deél stipriy pagrindiniy ekonominiy
rodikliy, pvz., dél didelio ekonominio
augimo, pazaboto iSorinio nesubalansuotumo
ir eksporto augimo, smarkiai Sokteléjo
auksStyn. Nuo 2007 m. vidurio kronai stipréti
taip pat galéjo padéti ir dél finansinés krizés
spekuliaciniams sandoriams nepalanki
aplinka. Apskritai Cekijos valiuta daugiausia
buvo prekiauta gerokai didesniu kursu uz
2006 m. balandzio mén. fiksuota vidutini
kursa. Nagringjamu laikotarpiu kronos kursas
euro atzvilgiu svyravo gana smarkiai. Siek
tiek neigiami trumpalaikiy paltikany normy
skirtumai, palyginti su 3 mén. EURIBOR,
2007 m. didé¢jo, bet véliau, per 2008 m. kovo
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mén. pasibaigusi triju ménesiy laikotarpi, vél
sumazgéjo iki —0,5 procentinio punkto.

2008 m. kovo meén. realusis Cekijos kronos
kursas euro atzvilgiu ir efektyvusis jos kursas
buvo daug didesni negu jos istoriniai vidurkiai
per deSimt mety. Taciau realiai vykstantis
ekonominés konvergencijos procesas apsunkina
bet koki istorinj realiojo valiutos kurso pokyciy
vertinima. Kalbant apie kitus iSorinius poky¢ius,
pasakytina, kad nuo 1998 m. Cekijos mokeéjimy
balanso bendroje einamojoje ir kapitalo
saskaitoje nuolat buvo rodomas deficitas.
Kai kada jis buvo didelis. 2003 m. pasiekgs
auksciausig 6,2% BVP riba, 2005 m. deficitas
gana greitai sumaze¢jo iki 1,5% BVP, 0 2007 m.
veél padidéjo iki 2,0%. Kalbant apie finansavimo
perspektyva, pasakytina, kad nuo 2000 m.
grynosios jplaukos { tiesiogines investicijas,
daznai didesnes kaip 10% BVP, daugiau negu
visiSkai padengé einamosios ir kapitalo saskaitos
deficita. Tokiomis salygomis Salies grynuyju
tarptautiniy investiciju pozicija sumazéjo nuo
—5,9% BVP 1998 m. iki —35,9% BVP 2007 m.

Vidutinis ilgalaikiy palikany normy lygis
nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2007 m. balandzio
mén. iki 2008 m. kovo mén. buvo 4,5%,
t. y. zemesnis negu kontrolinis dydis. Dél
vyriausybés obligaciju pajamingumo mazéjimo
Cekijoje nuo 2004 m. rugpjacio men. ilgalaikés
palikany normos beveik susilygino su euro
zonoje vyraujanciomis ilgalaikémis paliikany
normomis. Taciau per 2007 m. treciaji ketvirt{
rinkose prasidéjusia finansing suirute Siek tiek
padidéjo ilgalaikiy paltikany skirtumas.

Cekijoje  siekiant sudaryti konvergencijai
palankia aplinka, be kita ko, reikia uztikrinti
fiskalinés konsolidacijos tvaruma ir patikimuma,

taip pat toliau gerinti fiskaling sistema.
Vyriausybés  patvirtintame  konsolidavimo
plane numatyti tikslai néra pakankamai

dideli ir todél susij¢ su rizika. Atsizvelgiant
1 tai, kad makroekonominé aplinka gali tapti
maziau palanki, reikéty nustatyti didesnius
tikslus. Siekiant padidinti darbo rinkos
lankstuma, reikia gerinti jos funkcionavima.
Tuo pat metu labai svarbu uztikrinti, kad
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darbo uzmokesCio didinimas atitikty darbo
nasumo augima, darbo rinkos salygas ir raida
konkuruojanciose valstybése. Be to, bus svarbu
grieztinti nacionaling politika siekiant toliau
stiprinti konkurencija gaminiy rinkose ir tgsti
reguliuojamy sektoriy, o visy pirma energetikos
sektoriaus, liberalizavima. Sios priemonés kartu
su stabiluma stiprinanéia pinigy politika padés
sukurti kainy stabilumui palankia aplinka,
skatins konkurencinguma ir didins uzimtuma.

Cekijos teis¢ neatitinka visy reikalavimy dél
centrinio banko nepriklausomumo ir teisinés
integracijos i Eurosistema. Cekija yra valstybé
naré, kuriai taikoma iSlyga, todél ji privalo
laikytis visy Sutarties 109 straipsnyje esanciy
reikalavimy dél pritaikymo.

4.3 ESTIJA

Nagringjamu laikotarpiu (2007 m. balandzio
mén.—2008 m. kovo mén.) Estijoje 12 ménesiy
vidutiné metiné infliacija, apskaiciuota SVKI
pagrindu, buvo 8,3%, t. y. gerokai didesné negu
Sutartyje nustatytas 3,2% kontrolinis dydis.
Remiantis naujausia informacija, manoma, kad
12 ménesiy viduting infliacija, apskaiciuota SVKI
pagrindu, artimiausiais ménesiais toliau didés.

Vertinant ilgesni praeities laikotarpj, iki
2003 m. VKI pagrindu apskaiciuotai infliacijai
Estijoje buvo bidinga bendra mazéjimo
tendencija, taciau infliacija vél pradéjo didéti
ir 2007 m. pasieké 6,7%. Infliacijos raida
2000-2007 m. reikia vertinti atsizvelgiant {
labai sparty realiojo BVP augima. Per metus jis
vidutiniskai padidédavo mazdaug 9%. Taciau
visai neseniai realiojo BVP augimas pastebimai
sumazéjo. Sio deSimtmeéio pirmojoje puséje
metinis vienetiniy darbo sanaudy augimas
dazniausiai buvo 2—3%, bet dél darbo rinkoje
didéjancios itampos 2006 m. ir 2007 m. ju
augimas paspartéjo ir atitinkamai buvo 8,1%
ir 18,9%. Nagrinéjamu laikotarpiu importo
kainos buvo gana nepastovios daugiausia
dél efektyviojo valiuty kurso, naftos ir
maisto produkty kainy pokyciy. Vertinant
pastarojo meto tendencijas, metiné infliacija,



apskaiciuota SVKI pagrindu, 2007 m. pradzioje
buvo mazdaug 5%, bet véliau pradéjo sparciai
kilti ir 2008 m. kovo mén. buvo 11,2%. Sis
padidéjimas i§ dalies susijes su didesnémis
maisto ir energetiniy iStekliy kainomis, taip
pat su administruojamyjuy kainy padidéjimu.
Akcizo mokes¢io derinimas 2008 m. sausio
mén. stumteléjo kainy lygi aukStyn beveik 1
procentiniu punktu. Be to, infliacinis spaudimas
didéja dél sparciai auganciy atlyginimy, kurie
didé¢ja grei¢iau negu darbo naSumas, taip
pat dél tkyje kylanCio paklausos spaudimo.
Dabarting infliacija reikéty vertinti atsizvelgiant
1 ekonominés veiklos mazéjantj plétros tempa,
nors augimas ir toliau yra nemazas.

Pagrindiniy tarptautiniy instituciju paskutinés
infliacijos prognozés dél ateities svyruoja
nuo 8,8% iki 9,8% 2008 m. ir nuo 4,7%
iki 5,1% 2009 m. Didéja infliacijos rizika,
kuri yra siejama su jtampa darbo rinkoje,
didé¢janciomis energetiniy iStekliy ir maisto
produkty kainomis. 2008 m. atsirado dar vienas
rizikos veiksnys — deryby su ,,Gazprom* dél
i§ Rusijos importuojamy gamtiniy dujy kainos
neaiSki baigtis. Sparciai didéjant energetiniy
iStekliy ir maisto kainoms, mokes¢iams bei
administruojamosioms kainoms, jtempta padétis
darbo rinkoje rodo nemaza rizika, susijusia su
antriniu poveikiu, galin¢iu virsti didesniu ir
uzsitesusiu infliacijos bei darbo uzmokescio
didéjimu. Siuo pozidiriu labai svarbu yra tai,
kiek atlyginimo formavimo procesas atitinka
sulétéjusi tkio augima. Tikétina, kad ateityje
infliacijai jtakos turés ir atotrukio mazinimo
procesas. Sio poveikio tiksly masta vis tik yra
sunku vertinti.

Estijai netaikomas ES Tarybos sprendimas del
pervirSinio deficito. Per nagrinéjamus 2007 m.
jos fiskalinis pervirSis pasické 2,8% BVP,
t. y. beveik atitiko kontrolini dydi. Europos
Komisija prognozuoja, kad 2008 m. pervirsis
sumazés iki 0,4% BVP. 2007 m. valdzios
sektoriaus skolos ir BVP santykis smukteléjo
iki 3,4%, prognozuojama, kad 2008 m. jis
nesikeis, o tai reiskia, kad ir toliau bus gerokai
mazesnis uz kontrolini dydj, kuris yra 60%.
Stabilumo ir augimo pakte nustatytas vidutinés

trukmés tikslas konvergencijos programoje
yra apibréziamas kaip struktiirinis valdzios
sektoriaus biudzeto pervirsis.

Estijos krona iki ECB atlikto konvergencijos
proceso ivertinimo daugiau kaip dvejus
metus dalyvavo VKM 1II. VienaSaliskai
isipareigodama, o tai reiskia, kad i§ ECB nebuvo
reikalaujama jokiy papildomy isipareigojimuy,
Estija prie valiuty kurso mechanizmo prisijungé
jau turédama veikianti valiuty valdybos rezima.
Susitarimas dél dalyvavimo VKM II buvo
pagristas tvirtais Estijos valdzios isipareigojimais
ivairiose politikos srityse. Dveju nagrinéjamy
mety laikotarpiu (2006 m. balandzio 19
d.—2008 m. balandzio 18 d.) Estijos krona buvo
stabili, o jos pagrindinis kursas buvo 15,6466
kronos uz eura. Kaip valiuty valdybos rezimas
ir numato, Eesti Pank toliau reguliariai aktyviai
veiké uzsienio valiuty rinkoje atlikdamas grynaji
valiutos pirkima. Trumpyjy palikany normy
skirtumas, palyginti su 3 mén. EURIBOR, iki
2007 m. balandzio mén. buvo nedidelis, nors
véliau dél nenoro rizikuoti tarptautinése finansy
rinkose ir rinkos susiriipinimo dél didelio iSorés
nesubalansuotumo Estijoje jis gana smarkiai
padidgjo.

2008 m. kovo mén. Estijos kronos realusis
efektyvusis kursas buvo gerokai didesnis, o
realusis dvisalis kursas euro atzvilgiu buvo
Siek tiek didesnis uz deSimties mety vidutini
lygi. Taliau realiai vykstantis ekonominés
konvergencijos  procesas  apsunkina  bet
kokj istorini realiojo valiutos kurso pokyciy
vertinima. Kalbant apie iSorés pokycius,
pasakytina, kad nuo 1998 m. Estijoje nuolat
registruojamas didelis arba labai didelis
mokéjimy balanso bendros einamosios ir
kapitalo saskaitos deficitas, kuris 2007 m.
sudaré 15,8% BVP. Nors dideli iSorés deficita
i§ dalies gali lemti atotriikio mazinimo procesas,
vykstantis tokioje mazoje Salyje kaip Estija, toks
didelis deficitas kelia problemy dél tvarumo,
ypa¢ jeigu jis per ilga laikotarpi nemazéja.
Atrodo, kad pastaruoju metu labai didelj deficita
lémé ir ekonomikos perkaitimas. Kalbant apie
finansavima, pasakytina, kad, laikui bégant,
tiesioginiy investiciju grynyjy pajamy indélis
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1 Estijos iSorés deficito finansavima didéjo
ir nagriné¢jamu laikotarpiu sudaré mazdaug
4% BVP. Papildomo finansavimo poreikis
vis daugiau buvo dengiamas labai dideliais
kity investicijy srautais, visy pirma banky
paskolomis grupés viduje. Tokiomis salygomis
Salies grynyju tarptautiniy investiciju pozicija
pablogéjo nuo —36,8% BVP 1998 m. iki —74,0%
BVP 2007 m.

Kadangi obligaciju rinka Estijos kronomis
neiSplétota, o wvaldzios skola yra nedidelé,
suderinta ilgalaiké paliikany norma neskelbiama,
o tai apsunkina konvergencijos vykdyma iki
ivedant eura. Vis dél to, atsizvelgiant | kelis
rodiklius (iSankstinés pinigy rinkos paliikany
normos, palyginti su euro zona; PFI paskolos
namy tikiams ir nefinansinéms korporacijoms,
kuriy paliikany normos fiksuojamos ilgam
laikotarpiui; paliikany normos; mokéjimo
balanso poky¢iai), galima sakyti, kad Estijai
gali kilti tam tikry pavojy dél konvergencijos
tvarumo. Taciau Siuo metu néra labai akivaizdziy
pozymiy, kurie suteikty pagrinda padétj vertinti
neigiamai.

Norint uztikrinti tvariai konvergencijai palankia
aplinkaEstijoje,bekitydalyky, biitinajgyvendinti
griezta fiskaling politika, padésiancia sumazinti
paklausos skatinama infliacini spaudima ir
itampa dél einamosios saskaitos. Siuo pozitriu
netikétai gautos didelés pajamos i§ santaupy
ir iSlaidy ribojimas yra labai svarbis siekiant
sumazinti vidaus paklausos spaudima ir iSvengti
ekonomikos perkaitimo. Be to, reikia atidziai
stebéti kredito did¢jimo dinamika ir dideli
einamosios saskaitos deficita bei jo finansavima.
Kalbant apie darbo rinka, pasakytina, kad
valdzios sektoriaus darbo uzmokescio saskaitos
augimas taps svarbiu dalyku ir turéty padeéti
sumazinti darbo uzmokescio kilima priva¢iame
sektoriuje. Darbo uzmokesc¢io didéjimas turéty
atitikti darbo nasumo augima, darbo rinkos
salygas ir raida konkuruojanéiose valstybése.
Be to, pakankamo darbo rinkos lankstumo lygio
palaikymas ir darbuotojuy iglidziy tobulinimas
turi tapti pagrindiniais politikos tikslais. Norint
perorientuoti Estijos gamybos struktiira taip, kad
ji gaminty didesnés pridétinés vertés produkcija
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ir teikty tokias paslaugas, visy pirma reikia
didinti investicijas { Svietima. PaZanga Sioje
srityje galéty padéti sustiprinti Estijos augimo
potenciala. Be to, biity naudinga paspartinti
darbo rinkos reformas, visy pirma Siuo metu
grei¢iau  modernizuoti  galiojanéius  darbo
istatymus. Sios priemonés kartu su stabiluma
stiprinan¢ia pinigy politika padés sukurti
kainy stabilumui palankia aplinka, skatins
konkurencinguma ir didins uzimtuma.

Nacionalinés valiutos jstatymas ir Estijos kronos
apsaugos istatymas neatitinka visy teisinés
integracijos 1 Eurosistema reikalavimy. Estija
yra valstybé nareé, kuriai taikoma islyga, todél
ji privalo laikytis visy Sutarties 109 straipsnyje
esanciy reikalavimy dél pritaikymo.

4.4 LATVIJA

Nagrin¢jamu laikotarpiu (2007 m. balandzio
mén.—2008 m. kovo mén.) Latvijoje 12 ménesiy
vidutiné metiné infliacija, apskaic¢iuota SVKI
pagrindu, buvo 12,3%, t. y. gerokai didesné
negu Sutartyje nustatytas 3,2% kontrolinis
dydis. Remiantis naujausia informacija,
manoma, kad 12 ménesiy vidutiné infliacija,
apskaic¢iuota SVKI pagrindu, artimiausiais
ménesiais toliau dideés.

Vertinant ilgesni praeities laikotarpi, nuo praeito
amziaus paskutinio deSimtmecio pabaigos
iki Sio amziaus pradzios vartojimo kainos
Latvijoje didéjo i§ esmeés stabiliai (svyravo
daugiausia ties 2-3% riba), taciau 2007 m.
labai padidéjo iki 10,1%. Infliacijos pokycius
reikéty vertinti atsizvelgiant i labai sparty
BVP augimg ir per paskutinius trejus metus
ryskéjancius ekonomikos perkaitimo bei didelio
nesubalansuotumo pozymius. Didéjantis darbo
jégos trikumas 1émé sparty darbo uzmokescio
ir vienetiniy darbo sanaudu didéjima, ypac
nuo 2005 m. Nuo 2004 m. infliacija kilo i§
pradziy dél importo kainy padidéjimo, kurj
nulémé lato vertés euro atzvilgiu mazéjimas,
administruojamyju ~ kainy  koregavimo ir
vienkartiniy veiksniy, susijusiy su jstojimu i ES.
Vélesniais metais infliacijos didéjima vis labiau



skatino paklausos spaudimas, labai padidéjgs
darbo uZzmokestis ir kylancios pasaulinés
energetikos iStekliy ir maisto kainos. Vertinant
naujausius pokycius, 2008 m. kovo mén. SVKI
pagrindu apskaiciuota infliacija padidéjo iki
16,6%. Si padidéjima daugiausia lémé labai
padidéje akcizo mokestis tabakui, energetikos
iStekliy kainos ir daugelis reguliuojamyjy kainy;
kartu maisto kainy ir nereguliuojamuyjy paslaugy
kainy jtaka mazéjo. Yra aiskiy pozymiy, kad
ekonomikos augimas, nors vis dar labai spartus,
2007 m. pradéjo 1ététi dél vyriausybeés taikomy
priemoniy, kuriomis buvo siekiama sumazinti
infliacija, ir dél atsargesnés bankuy skolinimo
politikos.

Vertinant ateities perspektyvas, svarbiausiy
tarptautiniy institucijy naujausios skelbiamos
infliacijos prognozés svyruoja ties 13,8-15,8%
riba 2008 m. ir ties 7,0-9,2% 2009 m. Tarp
veiksniy, kurie, kaip manoma, 2008-2009 m.
darys didinanti spaudima infliacijai, yra duju
ir elektros tarify tolesnis didelis koregavimas
bei akcizo mokescio (ypac tabakui) didinimas
siekiant suderinti ji su taikomu ES. Be to,
vienetinés darbo sanaudos gali toliau daryti
didinant] spaudima infliacijai. Nors rizika
dabartinéms infliacijos prognozéms yra i§ esmés
subalansuota, $ios prognozés siejamos su dideliu
netikrumu. Visy pirma, ekonominés veiklos
létéjimas gali sumazinti infliacini spaudima,
nors tebéra neaisku, kokiu mastu ir kokia sparta
ta veikla 1étés. Antra, didele itaka infliacijai
gali daryti galimas tolesnis pasauliniy maisto ir
energetikos iStekliy kainy augimas. Trecia, yra
didelé rizika, kad vienkartiniy kainy sukrétimy
sukeltas infliacijos kilimas lems didelés ir
nemazgjancios infliacijos likescius ir ilgalaikj
darbo uzmokescio ir infliacijos didéjima. Be
to, atotrikio mazinimo procesas tikriausiai
turés poveiki infliacijai artimiausias metais
atsizvelgiant { vis dar maZesni BVP vienam
gyventojui ir kainy lygi Latvijoje, palyginti su
euro zona. Visgi sunku vertinti §io poveikio
tiksly masta.

Latvijai netaikomas ES Tarybos sprendimas
dél  pervirSinio  deficito.  Nagringjamais
2007 m. jos deficitas buvo subalansuotas, t. y.

visiSkai atitiko kontrolinio dydzio reikalavima.
Europos Komisija prognozuoja, kad 2008 m.
deficitas sudarys 1,1% BVP. 2007 m. valdZzios
sektoriaus skolos ir BVP santykis sumazéjo
iki 9,7%, bet prognozuojama, kad 2008 m.
jis padidés iki 10,0%. Taigi jis ir toliau bus
mazesnis uz 60% kontrolini dydj. Stabilumo
ir augimo pakte numatytas vidutinés trukmés
tikslas konvergencijos programoje nustatytas
del ciklisSkumo pakoreguotas 1% BVP biudzeto
deficitas be laikiny priemoniy. Kalbant apie kitus
fiskalinius veiksnius, 2006 m. deficito santykis
nebuvo didesnis uz valstybés investicijy ir BVP
santyki.

Latvijos latas VKM II dalyvauja nuo 2005 m.
geguzés 2 d., t. y. daugiau kaip dvejus metus
iki ECB konvergencijos jvertinimo. VKM II
centrinis kursas Latvijos valiutai tebebuvo
0,702804 lato uz vieng eura su standartinémis
+15% svyravimo ribomis. Prisijungdama
prie VKM II, Latvijos valdzia vienaSaliskai
isipareigojo iSlaikyti lato kursa standartinése
+1% svyravimo ribose centrinio kurso atzvilgiu
nereikalaudama i§ ECB jokiy papildomy
isipareigojimy. Susitarimas dél dalyvavimo
VKM II buvo pagristas tvirtais Latvijos valdZios
isipareigojimais {vairiose politikos srityse.
Nagrinéjamu laikotarpiu latai buvo parduodami
mazdaug 1% didesniu vz VKM II centrini
kursa, du kartus (2007 m. vasario viduryje ir
rugséjo mén.) dél didelio makroekonominio
nesubalansuotumo  kilus jtampai rinkose,
jie pasieké mazesng vienaSaliSkai nustatyto
svyravimo intervalo riba. IS dalies §i
makroekonominj nesubalansuotumag susvelnino
vyriausybés sprendimas vykdyti infliacijos
mazinimo plana, centrinio banko intervencijos
2007 m. kovo mén. ir labiau ribojanti pinigy
politika. Didziaja nagrinéjamo laikotarpio dalj
lato kursas svyravo mazai, iSskyrus du anksciau
minétus rinkoje kilusios itampos atvejus.
Kartu trumpalaikiy paltikany normy ir 3 mén.
EURIBOR skirtumas per 2007 m. labai padidéjo
daugiausia dél sustipréjusio rinkos spaudimo,
bet 2008 m. pradzioje itin sumazéjo.

2008 m. kovo meén. realusis Latvijos lato
kursas, tiek dviSalis euro atzvilgiu, tiek
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efektyvusis, buvo Siek tiek didesnis negu jo
istoriniai vidurkiai per deSimt mety. Taciau
realiosios ekonominés konvergencijos procesas
komplikuoja bet kokij istorinj realiojo valiutos
kurso poky¢iy vertinima. Kalbant apie kitus
iSorés pokycius, Latvijoje didéjo mokéjimy
balanso bendros einamosios ir kapitalo saskaitos
deficitas, kuris 2000 m. buvo 4,3% BVP,
2006 m. padidéjo iki 21,3% BVP, o 2007 m.
truput{ sumazéjo iki 20,9% BVP. Siuo metu
Latvijoje deficitas yra didziausias i$ visy Siame
praneSime apzvelgiamy valstybiy. Nors dideli
iSorés deficita i§ dalies gal¢jo lemti ekonomikos,
tokios kaip Latvijos, atotrikio maZinimo
procesas, tokio dydzio deficitas sukelia tvarumo
problemas, ypac jei jis yra ilgesni laika. Atrodo,
kad pastaruoju metu labai dideli deficita lémé
ekonomikos perkaitimas. Jeigu kalbétume apie
finansavima, per kelerius paskutinius metus
bendrosios tiesioginés ir portfelio investicijos
nuolat davé grynyjy iplauky ir 2007 m.
pasieké 5,7% BVP. Papildomo finansavimo
poreikis buvo padengtas labai didelémis kity
investiciju  iplaukomis, pirmiausia banky
paskolomis. Tokiomis salygomis Salies grynuju
tarptautiniy investicijy pozicija sparciai prastéjo
ir nuo -30,0% BVP 2000 m. pasieké —79,2%
BVP 2007 m.

Vidutinis ilgalaikiy palikany normy lygis
nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2007 m. balandzio
meén. iki 2008 m. kovo mén. buvo 5,4%, t.
y. Zemesnis negu orientacinis dydis. Taciau
Latvijos ir euro zonos ilgalaikiy paliikany normy
skirtumas nagrin¢jamu laikotarpiu susijes su
perkaitusios ekonomikos sukelta rizika.

Norint uztikrinti tvariai konvergencijai palankia
aplinka Latvijoje, be kity dalyky, batina
igyvendinti pakankamai griezta fiskaling politika,
padésiandia sumazinti paklausos skatinama
infliacini spaudima ir  makroekonomini
nesubalansuotuma. Siuo pozidiriu netikétai
gautos didelés pajamos i§ santaupy ir iSlaidy
ribojimas yra labai svarbiis siekiant sumazinti
vidaus paklausos spaudima. VieSojo sektoriaus
darbo uzmokescio politika turéty prisidéti prie
bendros darbo uzmokes¢io raidos létinimo,
reikalingo konkurencingumui palaikyti, kuri

ECB
42 Pranesimas apie konvergencijg
2008 m. geguie

reikéty skatinti toliau didinant valstybés iSlaidy
veiksminguma. Be to, reikia atidziai stebéti
kredity didéjimo dinamika ir dideli einamosios
saskaitos deficita bei jo finansavima. Darbo
rinkoje vis dar yra daug problemuy. Reikia imtis
tolesniy veiksmy, kad bty panaikinti jgidziy
neatitikimai ir mobilizuoti darbo jégos iStekliai.
Darbo uzmokes¢io didé¢jimas turéty atitikti
darbo naSumo augima, darbo rinkos salygas
ir pokycius konkuruojanciose valstybése.
Dar daugiau, bitinai reikés toliau stiprinti
konkurencija gaminiy rinkose ir liberalizuoti
reguliuojamus sektorius. Sios priemonés kartu
su stabiluma stiprinancia pinigy politika padés
sukurti kainy stabilumui palankig aplinka,
skatins konkurencinguma ir didins uzimtuma.

Latvijos teisé¢ atitinka ne visus reikalavimus,
susijusius su centrinio banko nepriklausomumu
ir integracija i Eurosistema. Latvija yra valstybé
naré, kuriai taikoma islyga, todél ji privalo
laikytis visy reikalavimy dél pritaikymo pagal
Sutarties 109 straipsnj.

4.5 LIETUVA

Nagrin¢jamu laikotarpiu (2007 m. balandzio
mén.—2008 m. kovo mén.) Lietuvoje 12 ménesiy
vidutiné metiné infliacija, apskaiCiuota SVKI
pagrindu, buvo 7,4%, t. y. gerokai didesné negu
Sutartyje nustatytas 3,2% kontrolinis dydis.
Remiantis naujausia informacija, manoma, kad
12 ménesiy vidutiné infliacija, apskai¢iuota SVKI
pagrindu, artimiausiais ménesiais toliau didés.

Vertinant ilgesni praeities laikotarpi, SVKI
pagrindu apskaiciuota infliacija nuo 1998 m.,
kai ji buvo 5%, stabiliai mazéjo ir 2003 m.
tapo neigiama. Po to ji vél padidéjo ir 2007 m.
sudaré 5,8%. Infliacijos pokycius reikéty
vertinti atsizvelgiant i labai sparty realiojo
BVP didéjima nuo 2001 m. pastaraisiais metais
rySkéjant ekonomikos perkaitimo ir didelio
nesubalansuotumo pozymiams. Dél spartaus
ekonomikos augimo ir darbo jégos nutekéjimo
nedarbas sumazéjo iki istoriSkai zemo lygio,
ir tai rodé sparciai didéjusios vienetinés darbo
sanaudos. Nagrin¢jamu laikotarpiu importo



kainos buvo gana nepastovios ir rodé daugiausia
naftos kainy bei valiuty kursy pokycius.
Vertinant naujausius pokycius, SVKI pagrindu
apskaiciuota infliacija 2007 m. labai padid¢jo ir
2008 m. kovo mén. pasieké 11,4%. Sis staigus
pakilimas daugiausia aiSkinamas perdirbty
maisto produkty, paslaugu ir energetikos istekliy
kainy padidéjimu, nors kartu kilo ir kitos kainos.
Yra pozymiy, kad ekonomikos augimas, nors
vis dar labai spartus, 2007 m. pabaigoje pradéjo
lététi daugiausia sumazéjus vidaus paklausai.

Vertinant ateities perspektyvas, svarbiausiy
tarptautiniy  institucijuy naujausios  turimos
infliacijos prognozés svyruoja ties 8,3-10,1%
riba 2008 m. ir ties 5,8-7,2% 2009 m. Manoma,
kad 2008 m. maisto ir maisto produkty kainy
augimas labai padidins bendra infliacija. Si
didéjima paspartins degalams, tabakui ir
alkoholiui taikomy akcizo mokesc¢iy suderinimas
su ES lygiu. Be to, prognozuojamas tolesnis
energetikos iStekliy kainy koregavimas, nes
kaina, kuria moka namy tkiai Lietuvoje, vis
dar yra kur kas mazesné uz euro zonos vidurkj.
Dabartinéms prognozéms kyla rizika, kad
infliacija gali buti didesné. Nepaisant naujausiy
ekonominés veiklos 1étéjimo pozymiy, dél
spartaus produkcijos didéjimo ir jtemptos
padéties darbo rinkoje kyla rizika, kad toliau
didés vienetinés darbo sanaudos ir vidaus kainos
apskritai. Sparciai didéjant energetikos istekliy ir
maisto kainoms, netiesioginiams mokesc¢iams ir
administruojamosioms kainoms, jtempta padétis
darbo rinkoje rodo didelg rizika, kad atsiras
antriniai poveikiai, galintys virsti didesniu ir
uzsitgsusiu infliacijos ir darbo uzmokescio
augimu. Vertinant tolesnés ateities perspektyvas,
manoma, kad atotrtikio mazinimo procesas turés
itakos infliacijai ateinanciais metais, nors tiksliai
ivertinti §i poveiki yra sunku.

Lietuvai netaikomas ES Tarybos sprendimas
dél pervirSinio deficito. Nagring¢jamais 2007 m.
jos fiskalinis deficitas sudaré 1,2% BVP, t.
y. buvo kur kas mazesnis uz kontrolini dydi.
Europos Komisija prognozuoja 2008 m.
padidéjima iki 1,7%. 2007 m. valdZios
sektoriaus skolos santykis sumazéjo iki 17,3%
BVP ir prognozuojama, kad 2008 m. jis toliau

mazés iki 17,0%, t. y. bus gerokai mazesnis
uz 60% kontrolini dydi. Stabilumo ir augimo
pakte numatytas vidutinés trukmeés tikslas
konvergencijos programoje nustatytas kaip
struktiirinis deficitas po 2008 m. mazesnis kaip
1% BVP be laikiny priemoniy. Kalbant apie
kitus fiskalinius veiksnius, 2006 m. ir 2007 m.
deficito santykis nebuvo didesnis uz valstybés
investicijy ir BVP santyki.

Iki ECB konvergencijos jvertinimo Lietuvos
litas VKM 1I dalyvauja daugiau kaip dvejus
metus. Lietuva prie valiuty kurso mechanizmo
prisijungé su valiuty valdybos modeliu kaip
vienasaliu isipareigojimunereikalaudamais ECB
jokiu papildomy jsipareigojimy. Susitarimas
del dalyvavimo VKM II buvo pagristas tvirtais
Lietuvos valdzios isipareigojimais {vairiose
politikos srityse. Nuo 2006 m. balandzio mén.
iki 2008 m. vasario mén. litas buvo stabilus, jo
centrinis kursas euro atzvilgiu — 3,45280 lito.
Kaip rodo valiuty valdybos rezimas, Lietuvos
bankas toliau reguliariai aktyviai veiké uzsienio
valiuty rinkoje parduodamas ir pirkdamas
uzsienio valiuta. Trumpalaikiy paliikany normy
skirtumas, palyginti su 3 mén. EURIBOR, iki
2007 m. balandzio mén. buvo nedidelis, véliau,
pradéjus vengti rizikos tarptautinése finansy
rinkose ir rinkos susirfipinimo dél didelio iSorés
nesubalansuotumo Lietuvoje, jis padidéjo iki
gana auksto lygio, o 2008 m. pradzioje vél tapo
nedidelis.

2008 m. kovo mén. realusis Lietuvos lito
kursas, tiek dviSalis euro atzvilgiu, tiek
efektyvusis, buvo Siek tiek didesnis negu jo
istoriniai vidurkiai per deSimt mety. Taciau
realios ekonominés konvergencijos procesas
komplikuoja bet kokj istorini realiojo valiutos
kurso poky¢iy vertinima. Kalbant apie kitus
iSorés poky¢ius, nuo 1998 m. Lietuvoje nuolat
praneSama apie didelj arba labai dideli mokéjimy
balanso bendros einamosios ir kapitalo saskaitos
deficita, kuris 2007 m. sudaré 11,9% BVP.
Nors dideli iSorés deficita 1§ dalies gali lemti
ekonomikos, tokios kaip Lietuvos, atotrikio
mazinimo procesas, toks didelis deficitas kelia
klausimy dél tvarumo, ypac jeigu jis nemazéja
per ilga laikotarpi. Atrodo, kad pastaruoju
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metu labai didelj deficita 1émé ir ekonomikos
perkaitimas. Kalbant apie finansavima, per
pastaruosius dvejus metus tiesioginiy investicijy
grynyju pajamy dalis Lietuvos iSorés deficito
finansavimui padidéjo ir sudaré mazdaug 4,5%
BVP. Papildomo finansavimo poreikis buvo
padengtas labai didelémis kity investiciju
iplaukomis, pirmiausia banky paskolomis.
Tokiomis salygomis Salies grynyjuy tarptautiniy
investicijy pozicija sumazéjo nuo —22,3% BVP
1998 m. iki —56,1% BVP 2007 m.

Vidutinés ilgalaikiy palikany normos nagrinéjamu
laikotarpiu nuo 2007 m. balandzio mén. iki
2008 m. kovo mén. buvo 4,6%, taigi jos buvo
mazesnés negu 6,5% paliikany normy kriterijaus
kontrolinis dydis. Nagrinéjamo laikotarpio
pradzioje jos atitiko euro zonos vidurkj, taciau
2007 m. viduryje, prasidéjus krizei finansy
rinkoje, truputi padidéjo.

Norint  uztikrinti  tvariai  konvergencijai
palankia aplinka Lietuvoje, be kity dalyky,
butina  igyvendinti  pakankamai  griezta
fiskaling  politika, padésianCia  sumazinti
paklausos skatinama infliacini  spaudima
ir makroekonominj nesubalansuotuma.
Siuo poziliriu yra labai svarbios netikétai
gautos didelés pajamos i§ santaupy ir iSlaidy
ribojimas siekiant sumazinti vidaus paklausos
spaudima. Nepaisant ankstesniy laiméjimy,
fiskalinés politikos institucing sistema reikia
toliau stiprinti. Fiskaline politika ir toliau
turi buti siekiama didinti valstybés iSlaidy
veiksminguma. Svarbu riboti vieSojo sektoriaus
darbo uzmokesCio didéjima siekiant sulétinti
visuotinj darbo uzmokescio kilima. Be to, reikia
atidziai stebéti kredito augimo dinamika ir dideli
einamosios saskaitos deficita bei jo finansavima.
Darbo rinkoje vis dar yra daug struktdriniy
problemuy. Ypaé atsizvelgiant | darbo jégos
regionuose ir konkreciuose sektoriuose stoka
ir grynaji darbo jégos nutekéjima, reikia imtis
tolesniy veiksmy, kad biity pasalinti igudziy
neatitikimai ir mobilizuoti darbo jégos iStekliai.
Darbo uzmokesCio didéjimas turéty atitikti
darbo nasumo augima, darbo rinkos salygas ir
konkuruojanciy valstybiy raida. Taip pat bus
svarbu grieztinti nacionaling politika siekiant
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toliau stiprinti konkurencija gaminiy rinkose
ir liberalizuoti reguliuojamus sektorius. Sios
priemonés kartu su stabiluma stiprinancia pinigy
politika padés sukurti tvariam kainy stabilumui
palankia aplinka, skatins konkurencinguma ir
didins uzimtuma.

2006 m. balandzio mén. 25 d. paskutinj karta
pakeisti Lietuvos Konstitucija ir Lietuvos banko
istatymas, o kiti istatymai (Pinigy iSleidimo
istatymas, Piniginiy vienety pavadinimo bei ju
dydziy pakeitimo istatymas, Pinigy jstatymas
ir Lito patikimumo jstatymas) panaikinti. Po
Siy neseniai atlikty pakeitimy 2006 m. geguzés
mén. ECB pranesime apie konvergencija
buvo konstatuota, kad Lietuvos Konstitucija ir
Lietuvos banko istatymas atitinka Sutarties ir
Statuto reikalavimus dél ekonominés ir pinigy
sajungos tre¢iojo etapo.

4.6 VENGRIJA

Nagrinéjamu laikotarpiu (2007 m. balandzio
meén—2008 m. kovo mén.) Vengrijoje 12
ménesiy vidutingé infliacija, apskaiCiuota SVKI
pagrindu, buvo 7,5%, t. y. gerokai didesné negu
Sutartyje nustatytas 3,2% kontrolinis dydis.
Remiantis naujausia informacija, manoma, kad
12 ménesiy vidutiné infliacija, apskai¢iuota
SVKI pagrindu, artimiausiais ménesiais Siek
tiek sumazés.

Vertinant ilgesni praeities laikotarpi, VKI
pagrindu apskaiciuotai infliacijai Vengrijoje
buvo biidinga bendra mazéjimo tendencija iki
2005 m., taciau pastaruoju metu ji vél pradé¢jo
dideti del didéjanciy administruojamyjy kainy
ir netiesioginiy mokesciy. Infliacija iki 2006 m.
kito esant spar¢iam ekonomikos augimui,
kuris iki 2007 m. nemazéjo ir buvo per 4,0%.
Didelis vienetiniy darbo sanaudy augimas
(ypa¢ pirmaisiais §io deSimtmecio metais) buvo
susijes su sparciai didéjusiu atlygiu vienam
darbuotojui, kuri kélé didéjgs minimalus
darbo uzmokestis ir ekspansiné vieSojo
sektoriaus darbo uzmokescio politika, turéjusi
itakos nustatant darbo uzmokesti privaciame
sektoriuje. Pastaraisiais metais labai svyravo



importo kainos, o administruojamyjy kainy ir
netiesioginiy mokesciy pokyciai prisidéjo prie
didelio infliacijos trumpalaikio svyravimo.
Kalbant apie pastarojo meto pokycius, 2007 m.
kovo mén. infliacija pradéjo mazéti. Taciau
2007 m. antraji pusmeti labai pakilusios
neperdirbty maisto produkty kainos sustabdé §i
disinfliacijos procesa, 2008 m. kovo mén. SVKI
pagrindu apskaiciuota infliacija buvo 6,7%. Sie
naujausi infliacijos poky€iai vyko nepaisant
pastebimai sulétéjusio ekonomikos augimo.

Remiantis svarbiausiy tarptautiniy institucijy
naujausiomis infliacijos prognozémis, ateityje
infliacija svyruos nuo 4,7% iki 6,3% 2008 m.
ir nuo 3,4% iki 3,7% 2009 m. Pagal Sias
prognozes, yra rizika, kad infliacija toliau dideés,
o pagrindiné rizika yra susijusi su pastarojo meto
pasiiilos kainy sukrétimy ir administruojamuyjy
kainy pokycCiy galimais antraeiliais poveikiais
infliacijai. Kalbant apie dar tolesng ateiti,
atotrikio mazinimo procesas tikriausiai turés
poveiki ir infliacijai, ir (arba) nominaliajam
valiutos kursui artimiausias metais atsizvelgiant
1 tai, kad BVP vienam gyventojui ir kainy lygis
Vengrijoje vis dar yra mazesni negu euro zonoje.
Taciau sunku tiksliai jvertinti $io atotriikio
mazinimo proceso poveiki infliacijai.

Vengrijai §iuo metu taikomas ES Tarybos
sprendimas del pervirsinio deficito.
Nagrinéjamais 2007 m. jos fiskalinis deficitas
sudaré 5,5% BVP, t. y. buvo gerokai didesnis
uz 3% kontrolini dydj. Europos Komisija
prognozuoja, kad 2008 m. deficitas sumazés iki
4,0% BVP. 2007 m. valdzios sektoriaus skolos
rodiklis buvo 66,0% BVP. Prognozuojama,
kad 2008 m. jis padidés iki 66,5%, t. y. ir
toliau bus didesnis uz 60% kontrolini dydi.
Vengrijai butina tgsti fiskaling konsolidacija,
kad sumazinty deficito rodikli iki mazesnio uz
kontrolini dydj ir vykdyty Stabilumo ir augimo
pakte numatyta vidutinés trukmés tiksla, kuris
konvergencijos programoje nustatytas kaip dél
cikliskumo pakoreguotas mazdaug 0,5% BVP
deficitas be laikiny priemoniy. Kalbant apie
kitus fiskalinius veiksnius, 2006 m. ir 2007 m.
deficito rodiklis buvo didesnis uz valstybés

investiciju ir BVP santyki. Vengrijai gresia
didelé rizika dél valstybés finansy tvarumo.

Dvejuy nagrinéjamy mety laikotarpiu (2006 m.
balandzio 19 d.-2008 m. balandzio 18 d.)
Vengrijos forintas nedalyvavo VKM II. Iki
ivedant lanksty valiutos kurso rezima 2008 m.
vasario 26 d. forintu buvo prekiaujama
vienasaliSkai nustatytose +15% svyravimo
apie centrini kursa ribose 282,36 forinto uz
eurag. Iki 2006 m. birzelio pabaigos forintas
patyré tam tikra ji silpninanti spaudima. Véliau
palankus finansy rinky nusistatymas $io regiono
atzvilgiu, patikimesni fiskalinés konsolidacijos
planai ir gana didelis teigiamas palikany
normy skirtumas euro atzvilgiu turéjo tam tikra
Vengrijos valiuta stiprinanti poveikj iki 2007 m.
liepos mén. Véliau, kai buvo labiau vengiama
rizikos finansy rinkose ir 1é¢iau augo ekonomika,
valiutos kursas sumazéjo iki 2006 m. balandzio
meén. fiksuoto lygio, bet ir vél Siek tiek padidéjo
per nagrinéjamo laikotarpio paskutinius du
ménesius. Apskritai Vengrijos valiuta daugiausia
buvo prekiauta gerokai didesniu kursu uz
2006 m. fiksuota vidutini kursa. Didziaja
nagrin¢jamo laikotarpio dali Vengrijos forinto
kursas rodé didelj jo svyravima euro atzvilgiu.
Trumpalaikiy palikany normuy  skirtumas,
palyginti su 3 mén. EURIBOR, padidéjo iki
4,5 procentinio punkto 2006 m. gruodzio mén.,
sumazgjo iki 2,6 procentinio punkto 2007 m.
gruodzio mén. ir vél padidéjo iki 3,4 procentinio
punkto per triju ménesiy laikotarpi, pasibaigusi
2008 m. kovo mén.

2008 m. kovo mén. Vengrijos forinto realusis
efektyvusis kursas buvo gerokai didesnis, o
realusis dvisalis kursas euro atzvilgiu buvo Siek
tiek didesnis uz deSimties mety vidutini lygi.
Taciau realiosios ekonominés konvergencijos
procesas apsunkina bet kokj istorinj realiojo
valiutos kurso poky¢iu vertinima. Kalbant apie
kitus iSorés pokycius, nuo 1998 m. Vengrija
nuolat skelbia dideli mokéjimy balanso bendros
einamosios ir kapitalo saskaitos deficita.
2004 m. buves didziausias deficitas — 8,1%
BVP —nuosekliai mazéjo iki 3,9% BVP 2007 m.,
t. y. jo lygis buvo Zemiausias per paskutini
desimtmetj. Vertinant finansavimo perspektyva,
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per paskutini deSimtmetj beveik pusé einamosios
ir kapitalo saskaitos deficito padengta tiesioginiy
investicijy grynosiomis jplaukomis, o kita dalis —
grynosiomis jplaukomis | skolos portfelio
investicijas. Tokiomis salygomis Salies grynuju
tarptautiniy investicijuy pozicija labai sumazéjo —
nuo —62,9% BVP 2000 m. iki -97,1% BVP
2007 m.

Vidutinés  ilgalaikiy = palikany  normos
nagrin¢jamu laikotarpiu (2007 m. balandzio
mén.—2008 m. kovo mén.) buvo 6,9%, taigi
didesnés negu palikany normy kriterijaus
kontrolinis  dydis  6,5%.  Nagrin¢jamu
laikotarpiu jos svyravo ir turéjo tendencija
didéti, tai 1émé nuolatinis su l1étu ekonomikos
augimu ir did¢jancia infliacija susijusios rizikos
suvokimas.

Tam, kad Vengrijoje bty sudaryta tvariai
konvergencijai palanki aplinka, be kita ko, biitina
igyvendinti toli siekiancig ir patikima fiskalinés
konsolidacijos raida ypatinga démesi skiriant
tvariam iSlaidy maZzinimui ir pastebimam Salies
fiskaliniy rezultaty pagerinimui. Be to, svarbu
baigti tinkliniy pramonés Saky liberalizavima ir
imtis priemoniy padidinti Vengrijoje palyginti
maza uzimtumg, pvz., sumazinti didelg
mokes¢iy nasta dirbantiesiems, vengti didelio
minimalaus darbo uZmokesc¢io, didinti darbo
jégos mobiluma ir keisti $vietimo sistema taip,
kad ji labiau atitikty rinkos paklausa. Tai leisty
padidinti plétros potenciala ir pazaboti spaudima
darbo  uzmokesCiui. Darbo  uzmokescio
did¢jimas turéty atitikti darbo naSumo augima,
darbo rinkos salygas ir raida konkuruojanciose
valstybése. Sios priemonés kartu su i stabiluma
orientuota pinigy politika padés sukurti tvariam
kainy stabilumui palankia aplinka, skatins
konkurencinguma ir didins uZimtuma.

Vengrijos teisé atitinka ne visus reikalavimus,
susijusius su centrinio banko nepriklausomumu
ir teisine integracija i Eurosistema. Vengrija
yra valstybé naré, kuriai taikoma islyga, todél ji
privalo laikytis visy reikalavimy dél pritaikymo
pagal Sutarties 109 straipsni.
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4.7 LENKIJA

Nagrin¢jamu laikotarpiu (2007 m. balandzio
mén.—2008 m. kovo mén.) Lenkijoje 12
ménesiy vidutiné infliacija, apskaiCiuota SVKI
pagrindu, buvo 3,2%, t. y. atitiko Sutartyje
nustatyta kontrolini dydj. Remiantis naujausia
informacija, manoma, kad 12 ménesiy vidutiné

infliacija,  apskai¢iuota =~ SVKI  pagrindu,
artimiausiais ménesiais dides.

Vertinant ilgesnj praeities laikotarpi, VKI
pagrindu apskaiciuotai infliacijai Lenkijoje

1998-2003 m. buvo biidinga bendra mazéjimo
tendencija, véliau ji svyravo vidutiniskai
apie 2,5%. Infliacijos kaita reikia vertinti
atsizvelgiant | santykinai sparty realiojo BVP
augima. Esant nedideliam darbo uzmokescio
augimui 2002-2006 m., Sio laikotarpio didziaja
dalj mazéjo vienetinés darbo sanaudos. Taciau
nuo to laiko darbo uzmokestis didéja sparciau,
tai susij¢ su vis sudétingesne padétimi darbo
rinkoje. D¢l padidéjusio valiutos kurso importo
kainos turéjo itakos infliacijos mazéjimui
pastaraisiais metais, ypa¢ 2005 m. Zvelgiant
1 pastarojo meto kaita, nuo 2006 m. pabaigos
infliacija didéja — 2008 m. kovo mén. metiné
SVKI pagrindu apskaic¢iuota infliacija buvo
4,4%. Si didéjima daugiausia léemé labai
iSaugusios maisto kainos ir Siek tiek maziau
padidéjusios energetikos istekliy kainos.

Remiantis pagrindiniy tarptautiniy institucijy
naujausiomis prognozémis, ateityje infliacija
svyruos nuo 3,6% iki 4,3% 2008 m. ir nuo 3,3%
iki 4,2% 2009 m. Nors manoma, kad didelé
vidaus paklausa, vis sudétingesné padétis darbo
rinkoje ir kylan¢ios maisto kainos prisidés
prie infliacijos kilimo, nuolatinis mazinantis
pasaulinés  konkurencijos spaudimas gali
sustabdyti kainy augima daugelyje pramonés
Saky. Be to, pastaruoju metu sustipréjes zlotas
gali ir toliau neleisti didéti importo kainoms.
Rizika dabartinéms infliacijos prognozéms
yra i§ esmés subalansuota. Rizikos didéjimas
daugiausia susijes su vis sudétingesne padétimi
darbo rinkoje ir ekspansine fiskaline padétimi.
Rizikos mazéjimas, be kita ko, susijgs su dar
labiau sustipréjusiu zlotu, o tai gali sumazinti



importo kainas. Vertinant dar tolesng ateiti,
itakos infliacijai ir (arba) nominaliajam valiutos
kursui artimiausiais metais gali turéti ir atotruikio
mazinimo procesas. Taciau sunku tiksliai
ivertinti $ios itakos masta infliacijai.

Lenkijai Siuo metu taikomas ES Tarybos
sprendimas dél pervirSinio deficito. Galutinis
nustatytas terminas pakoreguoti deficita— 2007 m.
Nagringjamais 2007 m. Lenkijoje uZzfiksuotas
2,0% BVP fiskalinis deficitas, t. y. mazesnis
negu 3% kontrolinis dydis. Europos Komisija
prognozuoja, kad 2008 m. deficitas padidés iki
2,5% BVP. 2007 m. valdzios sektoriaus skolos ir
BVP santykis buvo 45,2%. Prognozuojama, kad
2008 m. jis sumazés iki 44,5%, t. y. bus mazesnis
uz 60% kontrolini dydj. Lenkija turi tgsti
konsolidacija, kad islaikyty deficita, mazesnj uz
kontrolini dydj, ir vykdytu Stabilumo ir augimo
pakte nurodyta vidutinés trukmés tiksla, kuris
konvergencijos programoje nustatytas kaip dél
cikliSkumo pakoreguotas 1% BVP deficitas be
laikiny priemoniy iki 2010 m. Kalbant apie kitus
fiskalinius veiksnius, 2006 m. ir 2007 m. deficito
santykis nebuvo didesnis uz valdzios sektoriaus
investicijy ir BVP santyki.

Dvejuy nagrinéjamy mety laikotarpiu (2006 m.
balandzio 19 d.-2008 m. balandzio 18 d.)
Lenkijos zlotas nedalyvavo VKM 11, taciau juo
buvo prekiaujama taikant lanksty valiutos kurso
rezimg. Tuo laikotarpiu, iki 2006 m. birzelio
vidurio, zlotas patyré tam tikra jo vert¢ mazinantj
spaudima. Véliau jo verté euro atzvilgiu
pastoviai didéjo palaikoma stipriy pagrindy,
tokiy kaip spartus ekonomikos augimas,
pazabotas iSorés nesubalansuotumas ir puikis
eksporto rodikliai. Apskritai Lenkijos valiuta
daugiausia buvo prekiaujama didesniu kursu uz
2006 m. fiksuota vidutinj kursa. Nagrinéjamo
laikotarpio didziaja dali Lenkijos zloto kursui
euro atzvilgiu buvo biidingas palyginti didelis
svyravimas. Kartu 2006 m. pastebimai sumazéjo
ir nedaug svyravo trumpalaikiy paliikany normy
skirtumas, palyginti su 3 mén. EURIBOR, o
po to jis vél Siek tiek padidéjo nagrinéjamo
laikotarpio pabaigoje.

2008 m. kovo mén. Lenkijos zloto realusis
efektyvusis kursas buvo gerokai didesnis, o
realusis dviSalis kursas euro atzvilgiu — Siek tiek
didesnis uz atitinkamg deSimties mety vidurkj.
Taciau realios ckonominés konvergencijos
procesas apsunkina bet kokj istorin realiojo
valiutos kurso poky¢iu vertinima. Kalbant apie
kitus iSorés pokycius, nuo 1998 m. Lenkijoje
nuolat fiksuotas mokéjimy balanso bendros
einamosios ir kapitalo saskaitos deficitas,
kuris kartais budavo didelis. 1999 m. buves
didziausias (7,4% BVP) deficitas nuolat
mazéjo iki 0,9% BVP 2005 m. ir vél padidéjo
iki 2,6% BVP 2007 m. Vertinant i§ finansinés
perspektyvos, grynosios tiesioginiy investicijy
iplaukos nuo 2000 m. vidutiniskai beveik
visiSkai dengé iSorés deficita. Tokiomis
salygomis Salies grynoji tarptautiniy investiciju
pozicija nuosekliai mazéjo nuo —24,4% BVP
1998 m. iki —44,6% BVP 2006 m.

Vidutinés  ilgalaikiy = palikany  normos
nagrin¢jamu laikotarpiu (2007 m. balandzio
mén.—2008 m. kovo mén.) buvo 5,7%, taigi
mazesnés uz palikany normy Kkriterijaus
kontrolini dydj. Pastaraisiais metais Lenkijoje
ilgalaikés palikany normos bei skirtumas
tarp ju ir obligaciju pajamingumo euro zonoje
apskritai sumazéjo. Taciau vélesné juy didéjimo
tendencija buvo susijusi su pablogéjusia
infliacijos perspektyva ir dél to sugrieztinta
pinigy politika.

Kad Lenkijoje buty sudaryta palanki
konvergencijai aplinka, be kita ko, biitina
igyvendinti tvaria ir patikima fiskalinés
konsolidacijos raida. Nors fiskaliné politika
ir toliau turéty skatinti darbo viety karima
koreguojant mokes¢iy ir iSmoky sistemas, ji
turi uztikrinti, kad, mazinant mokescius, biity
ribojamos ir i§laidos, o tam, be kita ko, reikéty
didinti valstybés islaidy efektyvuma. Vienodai
svarbu  toliau  restruktiirizuoti  Lenkijos
ckonomika, spartinti privatizavimo procesa
ir toliau stiprinti konkurencija produkcijos
rinkose. Be to, uztikrinant gerus augimo
rezultatus ir kainy stabiluma, ypac¢ svarbios yra
priemonés darbo rinkos veikimui gerinti ir Zemo
darbo jégos uzimtumo lygiui didinti. Darbo
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rinkos reformomis ypac turéty biiti siekiama
didinti darbo uzmokesCio diferenciacija,
naikinti mokes¢iy lengvatas ir kvalifikacijos
neatitikimus, tikslingiau panaudoti socialines
iSmokas. Darbo uzmokescio didé¢jimas turéty
atitikti darbo naSumo augima, darbo rinky
salygas ir raida konkuruojanciose valstybése.
Sios priemonés kartu su { stabiluma orientuota
pinigy politika padés sukurti tvariam
kainy stabilumui palankia aplinka, skatins
konkurencinguma ir didins uzimtuma.

Lenkijos teis¢ atitinka ne visus reikalavimus dél
centrinio banko nepriklausomumo ir teisinés
integracijos i Eurosistema. Lenkija yra valstybé
naré, kuriai taikoma iSlyga, todél ji privalo
laikytis visy reikalavimy dél pritaikymo pagal
Sutarties 109 straipsni.

4.8 RUMUNIJA

Nagring¢jamu laikotarpiu (2007 m. balandzio
mén.—2008 m. kovo mén.) Rumunijoje 12
ménesiy vidutiné metiné infliacija, apskaiciuota
SVKI pagrindu, buvo 5,9%, t. y. gerokai didesné
negu Sutartyje nustatytas 3,2% kontrolinis
dydis. Remiantis naujausia informacija,
manoma, kad 12 ménesiy vidutiné infliacija,
apskai¢iuota SVKI pagrindu, artimiausiais
ménesiais toliau didés.

Vertinant ilgesnj praeities laikotarpi, VKI
pagrindu apskaiCiuotai infliacijai Rumunijoje
buvo buidinga aiski mazéjimo tendencija, nors i§
pradziy jos lygis buvo itin aukstas. Disinfliacijos
procesas vyko sparciai didéjant realiajam BVP,
kuris nuo 2001 m. ir véliau beveik kiekvienais
metais buvo didesnis kaip 5,0%. Infliacija
mazéjo labai sparciai didéjant atlygiui vienam
gyventojui, kuris daugeli mety didéjo per 20%.
Nuo 2005 m. iki 2007 m. vidurio importo kainy
raida buvo palanki disinfliacijos procesui dél
pastebimai sustipréjusios Rumunijos 1¢jos euro
atzvilgiu. Kalbant apie pastarojo meto pokycius,
metiné SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija
padidéjo nuo mazdaug 4% 2007 m. sausio—
liepos mén. iki 8,7% 2008 m. kovo mén. Labai
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pakilusios maisto ir importo kainos, kurias lemia
nuo 2007 m. vidurio silpnéjusi l¢ja ir pasauliniu
mastu padidéjusios zaliavy kainos bei didziulés
vidaus paklausos palaikomas sparciai augantis
realusis BVP, toliau didino pastarojo meto
infliacijos spaudima. 2007 m., palyginti su
ankstesniais metais, atlygio vienam darbuotojui
augimas buvo 20,2%, t. y. gerokai didesnis uz
darbo naSumo augima, todél labai padidéjo
vienetinés darbo sanaudos.

Remiantis svarbiausiy tarptautiniy institucijy
naujausiomis infliacijos prognozémis, ateityje
infliacija svyruos nuo 7,0% iki 7,6% 2008 m.
ir nuo 4,8% iki 5,1% 2009 m. Pagal S$ias
prognozes, yra rizika, kad infliacija toliau
didés, ji ypaé susijusi su pastarojo meto
pasiiilos kainy sukrétimo ir administruojamyjy
kainy poky¢iy galimais antraeiliais poveikiais
infliacijai, taip pat su fiskalinés politikos kurso
neapibréztumu. Kalbant apie dar tolesng ateit,
atotrikio mazinimo procesas tikriausiai taip pat
turés poveiki infliacijai ir (arba) nominaliajam
valiutos kursui artimiausias metais atsizvelgiant
i tai, kad BVP vienam gyventojui ir kainy lygis
Rumunijoje vis dar yra gerokai mazesni negu
euro zonoje. Tacdiau sunku tiksliai ivertinti $io
atotriikio mazinimo proceso poveikj infliacijai.

Rumunijai netaikomas ES Tarybos sprendimas
dél pervirSinio deficito. Ataskaitiniais 2007 m.
jos fiskalinis deficitas buvo 2,5% BVP, t. y.
mazesnis negu 3% kontrolinis dydis. Europos
Komisija prognozuoja, kad 2008 m. deficitas
padidés iki 2,9% BVP. 2007 m. valdzios
sektoriaus skolos santykis buvo 13,0% BVP,
bet prognozuojama, kad 2008 m. jis padidés iki
13,6% BVP, t. y. bus gerokai mazesnis uz 60%
kontrolini dydi. Rumunijai bitina testi fiskalini
konsolidavima, kad islaikyty deficita mazesni uz
kontrolinj dydi ir vykdyty Stabilumo ir augimo
pakte numatyta vidutinés trukmés tiksla, kuris
konvergencijos programoje yra nustatytas kaip
dél cikliskumo pakoreguotas mazdaug 0,9%
BVP deficitas be laikiny priemoniy. Kalbant
apie kitus fiskalinius veiksnius, 2006 m. ir
2007 m. deficito santykis nebuvo didesnis uz
valstybés investicijy ir BVP santyki.



Laikotarpiu nuo istojimo i ES 2007 m. sausio
1 d. iki 2008 m. balandzio 18 d. Rumunijos l¢ja
nedalyvavo VKM 1I, bet ja buvo prekiaujama
taikant lanksty valiutos kurso rezima. Dveju
mety nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2006 m.
balandzio 19 d. iki 2008 m. balandzio 18 d.
1¢ja patyré tam tikra nuvertéjimo spaudima iki
2006 m. liepos vidurio. Po to ji labai sustipréjo
euro atzvilgiu. Nuo 2007 m. rugpjucio mén.
§i valiuta labai susilpnéjo pradéjus labiau
vengti rizikos tarptautinése finansy rinkose dél
finansinés sumaisties ir didéjant susiripinimui
dél didéjancio einamosios saskaitos deficito
bei kylancios infliacijos. Apskritai nagrin¢jamo
laikotarpio didziaja dali Rumunijos valiuta
buvo prekiaujama gerokai didesniu, negu
buvusiu 2006 m. balandzio mén., vidutiniu
kursu euro atzvilgiu esant palyginti dideliam
jo kintamumui. Kartu trumpalaikiy paliikany
normy ir 3 mén. EURIBOR skirtumas sumazéjo
iki truputj daugiau kaip 2 procentiniy punkty
2007 m. pabaigoje, o po to padidéjo iki
5,1 procentinio punkto trijy ménesiy laikotarpiu
iki 2008 m. kovo pabaigos.

2008 m. kovo mén. Rumunijos l¢jos realusis
efektyvusis kursas buvo gerokai didesnis, o
realusis dvisalis kursas euro atzvilgiu buvo
Siek tiek didesnis uz deSimties mety vidutini
lygi. Taciau realios ekonominés konvergencijos
procesas apsunkina bet kokj istorinj realiojo
valiutos kurso poky¢iu vertinima. Kalbant apie
kitus iSorés pokycius, nuo 2002 m. Rumunijoje
nuolat did¢ja mokejimy balanso bendros
einamosios ir kapitalo saskaitos deficitas, kuris
2007 m. buvo 13,5% BVP. Nors didelj iSorés
deficita i$ dalies gali lemti ekonomikos, tokios
kaip Rumunijos, atotriikio mazinimo procesas,
toks didelis deficitas kelia klausimy dél tvarumo,
ypac jeigu jis nemazéja per ilga laikotarpi.
Atrodo, kad pastaruoju metu labai dideli deficita
lémé ir ekonomikos perkaitimas. Finansavimo
perspektyvos atzvilgiu iki 2006 m. iSorés
deficita beveik visiS$kai kompensavo tiesioginiy
investicijy grynieji srautai. Taciau pastaruoju
metu vis didesné deficito dalis buvo finansuojama
grynaisiais srautais i kitas investicijas banky ir ne
banky sektoriaus skolinimosi uZsienyje forma.

Tokiomis salygomis Salies grynyjy tarptautiniy
investicijy pozicija sumazéjo nuo —19,3% BVP
1998 m. iki —46,6% BVP 2007 m.

Vidutinés  ilgalaikiy = palikany  normos
nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2007 m. balandzio
mén. iki 2008 m. kovo mén. buvo 7,1%, taigi
didesnés negu palikany normy kriterijaus
kontrolinis dydis.

Norint sudaryti Rumunijoje konvergencijai
palankia aplinka, be kita ko, reikia igyvendinti
tvaria ir patikima fiskalinés konsolidacijos
raida. Tai padéty sumazinti paklausos skatinama
infliacijos  spaudimg ir makroekonominj
nesubalansuotuma. Problemos S$alies fiskalinés
politikos institucinéje sarangoje kyla i
biudzeto koregavimo siekiant finansuoti
papildomas iSlaidas i§ nepanaudoty kapitalo
i8laidy straipsniy. Tai kelia susirfipinima dél
biudzeto griezto igyvendinimo. Be to, reikia
atidziai stebéti kredito augimo raida ir dideli
einamosios saskaitos deficita bei jo finansavima.
Kalbant apie gaminiy rinkas, reikia stengtis
baigti liberalizuoti tinklines pramonés Sakas
ir gerokai padidinti energetikos iStekliy
panaudojimo efektyvuma. Be to, nepaprastai
svarbu gerinti darbo pasitlos salygas, nes vis
didéjantis darbo jégos trikumas kelia grésme
atotrikio sékmingo mazinimo proceso tasai,
taip pat ankstesnei pazangai infliacijos atzvilgiu.
Nors didinant uzimtuma reikéty pakoreguoti
mokesCiy ir iSmoky sistemas, biitina uztikrinti,
kad, mazinant mokescius, biity ribojamos ir
iSlaidos, o tam, be kita ko, turéty padéti valdzios
sektoriaus iSlaidy didesnis efektyvumas. Tarp
darbo pasitlos kiekybés ir kokybés gerinimo
priemoniy turéty buti Svietimo pritaikymas
darbo  rinkos  reikalavimams, mokymo
programy kirimas kaimo  gyventojams,
didesnis lankstumas sudarant darbo sutartis ir
regioninio mobilumo geresnés paskatos. Be
to, darbo uzmokescio didéjimas turéty atitikti
darbo naSumo augima, darbo rinkos salygas
ir raida konkuruojanciose valstybése. VieSojo
sektoriaus darbo uZzmokes€io ribojimas yra
svarbus létai bendrai darbo uzmokescio raidai.
Sios priemonés kartu su stabiluma stiprinanéia
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pinigy  politika padés sukurti tvariam
kainy stabilumui palankia aplinka, skatins
konkurencinguma ir didins uzimtuma.

Rumunijos teis¢ atitinka ne visus reikalavimus,
susijusius su centrinio banko nepriklausomumu
ir teisine integracija | Eurosistema. Ji yra
valstybé naré, kuriai taikoma iSlyga, todél ji
privalo laikytis visy Sutarties 109 straipsnyje
numatyty reikalavimy dél pritaikymo.

4.9 SLOVAKIJA

Nagringjamu laikotarpiu (2007 m. balandzio
mén.—2008 m. kovo meén.) Slovakijoje 12
ménesiy vidutiné infliacija, apskaiciuota SVKI
pagrindu, buvo 2,2%, o tai gerokai maziau negu
Sutartyje nustatytas 3,2% kontrolinis dydis.
Taciau, vadovaujantis naujausia informacija,
prognozuojama, kad vidutiné 12 ménesiy
infliacija, apskai¢iuota =~ SVKI  pagrindu,
artimiausiais ménesiais didés.

Per praéjusi ilgesni laikotarpi VKI pagrindu
apskaiciuota infliacija Slovakijoje kito ir kartais
buvo didelé — jos metinis vidurkis nuo 1998 m.
buvo 6,5%. Vertinant infliacijos raida, reikia
atsizvelgti | stipry ir didéjant] realiojo BVP
augima per paskutinius keleta mety. Dél
dinamiskai kintan¢iy paklausos salygy ir
ankstesniy  struktiiriniy reformy pageréjo
situacija darbo rinkoje. Taciau nedarbo lygis
Slovakijoje islieka didziausias ES. Nepaisant
to, kad atlygio augimas vienam darbuotojui
buvo nuolat didesnis uz darbo nasumo augimo
tempa, nuo 2005 m. $is skirtumas nuosekliai
mazgjo ypa¢ dél to, kad sparc¢iau augo darbo
naSumas. Todél vienetiniy darbo sanaudy
didéjimas sulétéjo ir buvo mazesnis uz
infliacijos lygi 2006 m. ir 2007 m. Per
pastaruosius metus infliacija mazéjo daugiausia
del Slovakijos kronos kurso stipréjimo
tendencijos. Turimi vertinimai rodo, kad per
praeitus metus kronos stipréjimas sumazino
infliacija 2. 2007 m. pradzioje SVKI pagrindu
apskaiciuota infliacija mazéjo daugiausia dél
nedideliy energetikos iStekliy vidaus kainy
poky¢iy. Véliau metiné SVKI pagrindu
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apskaiciuota infliacija vél pradéjo didéti ir
2008 m. kovo mén. buvo lygi 3,6%. Tai
daugiausia buvo susij¢ su didesnémis maisto,
energetikos iStekliy ir paslaugy kainomis
pasireiSkiant pasauliniam, taip pat ir vidaus
infliacijos spaudimui.

Ziarint { ateiti paskutinés pagrindiniy
tarptautiniy institucijy infliacijos prognozés
svyruoja nuo 3,2% iki 3,8% 2008 m. ir nuo
2,8% iki 3,8% 2009 m.? Visos §ios prognozés
rodo, kad vidutiné metiné infliacija turéty labai
padidéti 2008 m. ir likti panasaus lygio 2009 m.
Kalbant apie dabarting pasaulinés energetikos
iStekliy ir maisto rinky raida ir tolesni dideli
vidaus paklausos augima bei darbo rinkos
salygu grieztinima, Siy prognoziy Slovakijai
likutiné rizika didéja.

Ir i§ tikryjy keletas veiksniy, anksciau laikinai
mazinusiy infliacijos lygi, yra beiSnykstantys.
Pirmas veiksnys — anksc¢iau infliacija mazino
stipré¢janti  Slovakijos krona. Jei valiutos
stipré¢jimas nustos daryti mazinantj poveiki
importo kainoms, infliacinis spaudimas ateityje
gali padidéti. Antras veiksnys — dél grieztéjanciy
darbo rinkos salygu ir atsirandanéiy kliti¢iy
darbo rinkoje atsiranda rizika, kad didés darbo
uzmokes¢io augimas®. Dél energetikos istekliy
kainy padidinimo taip pat galéty pasireiksti
antrinis poveikis darbo uzmokes¢iui arba
netiesioginis poveikis kitoms kainoms, ypac
tuo atveju, jei vidaus paklausos salygos ir toliau
bus dinamiSkos. Kalbant apie ateitj, tikétina,

1 Kaip rodo Narodna banka Slovenska iveréiai, valiutos kurso
poveikio koeficientas yra apie 0,1-0,2, t. y. valiutos kurso
padidéjimas euro atzvilgiu 1% per dvejus metus sumazina
infliacija 0,1-0,2 procentinio punkto. Vadovaujantis Siuo
valiutos kurso poveikio apskai¢iavimu, 2007 m. pabaigoje SVKI
pagrindu apskaiciuota infliacija buty 0,3-0,5 procentinio punkto
didesné nejskaitant 3-4% valiutos kurso padidéjimo poveikio
(zr. 2007 m. lapkri¢io mén. Narodnd banka Slovenska leidinio
Banking Journal Biatec 15 toma).

2 I8 kity Saltiniy gauti jverCiai leidzia manyti, kad infliacija
mazinantis valiutos stipréjimo poveikis 2007 m. sudaré beveik 1
procentini punkta. Taciau valiutos kurso poveikio infliacijai visi
iverciai kelia dideliy abejoniy.

3 Slovakijos atveju 2007 m. infliacija, apskai¢iuota VKI pagrindu,
palyginti labai skyrési nuo infliacijos, apskaic¢iuotos SVKI
pagrindu.

4 Taciau Slovakijos vyriausybe, darbuotojai ir profesinés sajungos
pasirasé sutarti, kurios tikslas yra susieti darbo uzmokesc¢io raida
su darbo nasumo augimu.



kad vijimosi procesas taip pat turés itakos
infliacijai artimiausiais metais, nors sunku
tiksliai jvertinti Sios jtakos masta. Atrodo, kad
nominalus Slovakijos kronos stiprumas yra
susijes su realiojo jos stipréjimo tendencija,
kuri, Slovakijai ivedus eura, gali pasireiksti
didesne infliacija.

Slovakijai $§iuo metu taikomas ES Tarybos
sprendimas dél pervirsinio deficito. Toks deficitas
turéjo buti panaikintas 2007 m. Ataskaitiniais
2007 m. Slovakijos fiskalinis deficitas buvo
2,2% BVP, t. y. mazesnis kaip 3% kontrolinis
dydis. Europos Komisija prognozuoja, kad
2008 m. deficitas sumazés iki 2,0% BVP.
2007 m. valdzios sektoriaus skolos santykis
sumazéjo iki 29,4% BVP, ir prognozuojama,
kad 2008 m. jis Siek tiek sumazés iki 29,2%,
t. y. bus gerokai mazesnis uz 60% kontrolini
dydi. Slovakija turi tgsti konsolidavima, jei nori
pasiekti Stabilumo ir augimo pakte nustatyta
vidutinés trukmés tiksla, kuris konvergencijos
programoje nurodytas kaip dél cikliSkumo
pakoreguotas deficitas, neitraukiant laikiny
priemoniy, iki 2010 m. turintis bati 0,8% BVP.
Kalbant apie kitus fiskalinius veiksnius, 2006 m.
ir 2007 m. deficito santykis buvo didesnis uz
valstybés investicijy ir BVP santykj.

Slovakijos krona iki ECB jvertinimo dalyvavo
VKM II daugiau kaip dvejus metus. Susitarimas
dél dalyvavimo VKM II buvo pagristas
Slovakijos  valdzios institucijy daugeliu
politiniy jisipareigojimy. VKM II centrinis
Slovakijos kronos kursas i§ pradziy buvo
38,4550 kronos uz eurg esant standartinéms
+15%  svyravimo riboms. Nagrinéjamu
laikotarpiu Slovakijos kronos kursas gana
nemazai svyravo euro atzvilgiu. Nuo 2006 m.
balandzio meén. iki liepos mén. Slovakijos
valiuta laikinai patyré mazinanti spaudima ir
prekiaujant kai kada jos kursas buvo truputj
mazesnis uz centrini VKM II kursa. Nuo
2006 m. vidurio ji labai sustipréjo, o tai buvo
susij¢ su stipriais ekonominiais pagrindais.
Jos centrinis kursas 2007 m. kovo 19 d. buvo
perkainotas 8,5% iki 35,4424 kronos euro
atzvilgiu. Véliau kronos kurso svyravimas buvo
didesnis uz nauja centrinj pariteta ir didziausias

nukrypimas nuo jo sudaré 8,9%. Apskritai
dalyvavimas VKM II buvo charakterizuojamas
kaip nuoseklaus Slovakijos kronos stipréjimo
euro atzvilgiu laikotarpis. Todél dar sunkiau
vertinti, kaip galéjo funkcionuoti Slovakijos
ekonomika esant neatSaukiamai fiksuotam
valiutos kursui. Trumpalaikiy palikany normy
skirtumas, palyginti su 3 mén. EURIBOR,
2007 m. sumazejo ir sudaré —0,2 procentinio
punkto per 2008 m. kovo mén. pasibaigusi trijuy
ménesiy laikotarpi.

2008 m. kovo mén. realusis Slovakijos kronos
kursas euro atzvilgiu ir efektyvusis jos kursas
buvo daug didesnis negu jo istoriniai vidurkiai
per deSimt mety. Taciau realios ekonominés
konvergencijos procesas apsunkina bet koki
istorinj realiojo valiutos kurso raidos vertinima.
Kalbant apie kita iSorés raida, pasakytina, kad
nuo 1998 m. Slovakijos mokéjimy balanso
einamojoje ir kapitalo saskaitoje nuolat buvo
rodomas deficitas. Kai kada $§is deficitas buvo
didelis. 2005 m. pasiekgs auksCiausia 8,5%
BVP riba, deficitas 2007 m. sumazéjo iki 4,7%
BVP. Kalbant apie finansavimo perspektyvas,
pasakytina, kad nuo 2000 m. grynosios jplaukos
1 tiesiogines investicijas, daznai didesnés uz 5%
BVP, beveik visiskai padengé einamosios ir
kapitalo saskaitos deficita. Tokiomis salygomis
Salies grynujy tarptautiniy investicijy pozicija
sumazéjo nuo —22,9% BVP 1999 m. iki —53,2%
BVP 2007 m.

Vidutinis ilgalaikiy palikany normy lygis
Slovakijoje  nagriné¢jamu laikotarpiu  nuo
2007 m. balandZio mén. iki 2008 m. kovo mén.
buvo 4,5%, t. y. gerokai mazesnis kaip 6,5%
palikany normos kriterijaus kontrolinis dydis.
Nagringjamu laikotarpiu ilgalaikés paltikany
normos beveik atitiko atitinkamy euro zonos
ilgalaikiy palikany normy dinamika.

Apibendrinant pasakytina, kad, nors 12
ménesiy vidutiné SVKI pagrindu apskaiciuota
infliacija Slovakijoje $iuo metu daug mazesné
uz kontrolini dydi, yra nemazy abejoniy dél
infliacijos konvergencijos tvarumo.
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Norint sudaryti konvergencijai palankia aplinka
Slovakijoje, be kita ko, reikia jgyvendinti tvaria
ir patikima fiskalinés konsolidacijos raida.
Tai padéty sumazinti paklausos sukeliamos
infliacijos ir einamosios saskaitos spaudimo
pasireiSkimo rizika bei garantuoty fiskaliniy
reformy procesa ir palankia ekonomikos
varomaja jéga. Nors ekonomika Slovakijoje
augo sparCiai, konvergencijos programoje
pateiktam 2008 m. fiskalinio koregavimo
2008 m. nebus pasiektas Stabilumo ir augimo
pakte numatytas 0,5% metinis struktlrinés
konsolidacijos kontrolinis dydis, nors 2007 m.
konsolidacijos srityje buvo padaryta didele
pazanga. Norint jgyvendinti fiskalinius tikslus,
reikés imtis griezty priemoniy iSlaidy srityje ir
turéti naudos i§ privalomy i$laidy ribos valdzios
sektoriui  taikymo  sustiprinimo. Kalbant
apie struktliring politika, pasakytina, kad
neiSvengiamai reikés pagerinti darbo rinkos,
kuriai btidingas nuolat didelis struktiirinis
nedarbas, darbo pasitlos ir kvalifikacijos
neatitikimai ir nepakankamas darbo jégos
mobilumas, funkcionavima. Be to, darbo
uzmokescio didinimas, kuris per pastaruosius
keleta mety svyravo nuo 7% iki 10% per metus,
turi atitikti darbo nasumo augimo pokycius,
darbo rinkos salygas ir raida konkuruojanciose
valstybése. Slovakijai taip pat reikés tgsti
ekonomikos liberalizavima ir toliau stiprinti
konkurencija gaminiy rinkose, ypac energetikos
srityje. Sios priemonés kartu su stabiluma
stiprinan¢ia makroekonomine politika padés
sukurti kainy stabilumui palankia aplinka,
skatins konkurencinguma ir didins uzimtuma.

Neseniai priémus istatymo pakeitimy istatyma,
Narodna banka Slovenska istatymas atitinka
Sutarties ir Statuto reikalavimus dél ekonominés
ir pinigy sajungos tre¢iojo etapo.

Mokéjimo sistemy jstatymo pataisos yra
daromos ir pateikiamos §io istatymo projekte.
Jei istatymo projektas biity priimtas toks, koks
yra dabar (jame atsizvelgiama { ECB nuomong
CON/2008/187) ir jei jis pradés galioti laiku,
Slovakijos mokéjimy sistemy istatymai atitiks
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Sutarties ir Statuto reikalavimus ekonominés ir
pinigy sajungos treciajam etapui.

4.10  SVEDIJA

Nagrinéjamu laikotarpiu (2007 m. balandZio
mén—2008 m. kovo mén.) Svedijoje 12
ménesiy vidutiné infliacija, apskaiciuota SVKI
pagrindu, buvo 2,0%, o tai gerokai maziau negu
Sutartyje nustatytas 3,2% kontrolinis dydis.
Taciau, vadovaujantis naujausia informacija,
prognozuojama, kad vidutiné 12 ménesiy
infliacija,  apskai¢iuota =~ SVKI  pagrindu,
artimiausiais ménesiais dides.

Per praéjusi ilgesni laikotarpi SVKI pagrindu
apskai¢iuota infliacija apskritai Svedijoje buvo
nedidelé, nors kartais jai poveiki daré laikini
veiksniai. Infliacijos raida per paskutinius
desimt mety reikia vertinti atsizvelgiant |
vidutiniskai labai sparty realiojo BVP augima.
Taciau darbo rinkos salygos iki 2006 m.
tebebuvo gana nepalankios ir jos pageréjo tik
neseniai dél neabejotiny darbo rinkos reformy.
Nedaug didé¢jant darbo uzmokeséiui ir stipriai
kylant darbo naSumui, ribotai augo vienetinés
darbo sanaudos iki 2007 m., kuomet ju
augimas akivaizdziai pagyvéjo. Importo kainy
tendencijas stiprino kainy stabilumas, i$skyrus
2000-2001 m. ir 2005-2006 m., kada importo
kainos sparciai didéjo dél valiuty kurso raidos
ir naftos kainy. Vertinant pastarojo meto raida,
pasakytina, kad 2007 m. pirmaji pusmeti SVKI
pagrindu apskaiCiuotos infliacijos metinis lygis
svyravo apie 1,5%, o véliau pradéjo didéti ir
2008 m. kovo mén. pasieké 3,2% riba. Pastarasis
infliacijos pakilimas daugiausiai susidaré dél
labai iSaugusiy maisto ir energetikos iStekliy
kainy bei didéjanciy islaidy spaudimo.

Zvelgiant | ateit{, pagrindiniy tarptautiniy
instituciju  paskutinés prognozés svyruoja
nuo 2,4% iki 3,1% 2008 m. ir nuo 1,9% iki
2,6% 2009 m. Galimas tolesnis infliacijos

5 2008 m. balandzio 25 d. ECB nuomoné¢ CON/2008/18 Ndrodna
banka Slovenska praSymu dél istatymo, i§ dalies keiCiancio
Istatyma Nr. 510/2002 Zb. dél mokéjimo sistemy ir tam tikry
istatymy pakeitimy, projekto.



augimas, taip pat numatytas didesnés infliacijos
prognozése, pirmiausia sietinas su nuolat
dideliais pajégumy suvarzymais ir kylan¢iomis
maisto bei energetikos iStekliy kainomis.
Prognozuojama, kad pastarojo meto sutaréiy
dél darbo uzmokescio rezultatai ir darbo jégos
stygius kai kuriuose sektoriuose darys stipréjanti
papildoma spaudima darbo uzmokesciui. Be to,
prognozuojamas BVP augimo sulétéjimas reiks,
kad iStekliy panaudojimas palaipsniui mazéja.
Infliacijos perspektyvy rizika yra beveik
subalansuota. Didéjanti rizika dazniausiai yra
susijusi su didesniu, negu prognozuota, darbo
uzmokesc¢io kélimu ir toliau auganciomis naftos
kainomis. Mazéjanti rizika siejama su mazesne,
negu prognozuota, paklausa. Kalbant apie dar
tolesng ateiti, pazymétina tai, kad vis dar gana
aukstas kainy lygis, palyginti su euro zonos
vidurkiu, Svedijoje reiskia, jog tolesné prekybos
integracija ir padidéjusi konkurencija gali turéti
kainas mazinantj poveiki.

Svedijai netaikomas ES Tarybos sprendimas dél
pervirsinio deficito. Per nagrinéjamus 2007 m.
jos fiskalinis pervirSis pasieké 3,5% BVP, t.
y. beveik priart¢jo prie kontrolinio dydzio.
Europos Komisija prognozuoja, kad 2008 m.
§is rodiklis sumazés iki 2,7% BVP. 2007 m.
valdzios sektoriaus skolos santykis sumaz¢jo iki
40,6% BVP. Prognozuojama, kad 2008 m. jis
toliau mazés iki 35,5%. Taigi jis iSliks mazesnis
uz kontrolini 60% dydj. Stabilumo ir augimo
pakte numatytas vidutinés trukmés tikslas
konvergencijos programoje dél cikliSkumo
pakoreguotas  pervir§is be  trumpalaikiy
priemoniy turi sudaryti 1% BVP.

Dveju nagrin¢jamy mety laikotarpiu (2006 m.
balandzio 19 d.-2008 m. balandzio 18 d.)
Svedijos krona nedalyvavo VKM 1I, taiau ja
buvo prekiaujama taikant lankstaus valiutos
kurso rezima. Siuo laikotarpiu intensyvaus
ekonomikos augimo ir stiprios i$orés pozicijos
déka krona palaipsniui stipréjo euro atzvilgiu
iki 2006 m. vidurio. Nuo 2007 m. pradzios
grynosios iplaukos { tiesiogines investicijas
ir investicijy portfeli, o véliau neramumai
tarptautinése finansy rinkose galéjo turéti itakos

tam, kad spaudimas kronai sumazéjo. Apskritai
Svedijos valiuta daugiausia buvo prekiauta
gerokai didesniu kursu uz 2006 m. balandzio
mén. fiksuota vidutini kursa. Nagrinéjamu
laikotarpiu  Svedijos kronos kursas euro
atzvilgiu santykinai daug kito. Tuo pat metu
trumpalaikiy palikany normy skirtumas,
palyginti su 3 mén. EURIBOR, buvo nedidelis
ir svyravo apie —0,5 procentinio punkto iki
2007 m. pabaigos, o baigiantis nagrinéjamam
laikotarpiui pamazu sumazéjo.

2008 m. kovo mén. realusis Svedijos kronos
kursas euro atzvilgiu ir jy efektyvusis kursas
buvo beveik lygus jos deSimties mety
istoriniams vidurkiams. Kalbant apie kita
iSorés raida, pastebétina, kad per laikotarpio
iki 1998 m. didesng dali Svedijos mokéjimy
balanso einamojoje ir kapitalo saskaitoje buvo
didelis pervirsis, jis 2007 m. pasieké 7,2% BVP.
Finansavimo pozitiriu §] pervir§i kompensavo
panasaus  dydzio  iSlaidos tiesioginéms
investicijoms ir investiciju portfeliui. Tokiomis
salygomis Salies grynyjy tarptautiniy investiciju
pozicija pamazu geréjo nuo —36,5% BVP
1998 m. iki —6,7% BVP 2007 m.

Vidutinés  ilgalaikés  palikany  normos
nagrin¢jamu laikotarpiu nuo 2007 m. balandzio
mén. iki 2008 m. kovo mén. buvo 4,2%, o tai
reiskeé, kad jos buvo daug mazesnés uz paliikany
normy kriterijaus kontrolini dydi. Nuo 2005 m.
vidurio skirtumas tarp Svedijos kronos ilgalaikiy
paliikany normy ir obligacijy pajamingumo euro
zonoje buvo neigiamas, o 2008 m. pradzioje jis
buvo lygus —0,1 procentinio punkto. Tai buvo
susij¢ su fiskaline konsolidacija ir apskritai
reiské gana nedidelj infliacijos spaudima.

Norint palaikyti Svedijoje konvergencijai
palankig aplinka, be kita ko, reikalinga, kad
vidutiniu laikotarpiu biity vykdoma patikima
fiskaliné politika. Nors Svedija pasieké auksta
fiskalinio tvarumo lygi, svarbu, kad mazéty
pajamy mokescio santykis. Taip pat bus svarbu
stiprinti nacionaling politika, kurios tikslas —
gerinti konkurencija gaminiy rinkose, esant
gana dideléms kainoms Svedijoje, ir mazinti

ECB
Praneimas apie konvergencijq
2008 m. geguie

4 SALIY VERTINIMO
SANTRAUKOS




administracing nasta. Nors neseniai ivykdytos
darbo rinkos reformos buvo svarbus Zzingsnis
gerinant darbo jégos pasiiilos paskatas ir darbo
rinkos funkcionavima, vis dar reikalingos
tolesnés reformos, ypac susijusios su mokeséiy
ir iSmoky sistemomis. Tokios struktiiriniy
reformy priemonés ir i stabiluma orientuota
pinigy politika padés palaikyti kainy stabilumui
palankia aplinka ir didins ekonominj lankstuma
bei uzimtumo augima. Socialiniai partneriai
turés prisidéti prie Siy tiksly ir uztikrinti, kad
darbo uzmokesC¢io didinimas atitiks darbo
nasumo augima, darbo rinkos salygas ir raida
konkuruojanciose valstybése.

Svedijos teis¢ neatitinka visy reikalavimy dél
centrinio banko nepriklausomumo ir teisinés
integracijos { Eurosistema. Svedija yra valstybé
naré, kuriai taikoma iSlyga, todél ji privalo
laikytis visy suderinimo reikalavimy, numatyty
Sutarties 109 straipsnyje. ECB atkreipia démesi
i tai, kad Sutartis jpareigojo Svedija priimti
nacionalinius istatymus dél integracijos {
Eurosistemg nuo 1998 m. birzelio 1 d., taciau
per §i laikotarpi Svedijos valdZios institucijos
nesiémé jokiy istatyminiy veiksmy iStaisyti
neatitikimus, minimus S§iame ir ankstesniuose
pranesimuose.

ECB
54 Pranesimas apie konvergencija
2008 m. geguie






	PRANEŠIMAS APIE KONVERGENCIJĄ 2008 M. GEGUŽĖ
	TURINYS
	SANTRUMPOS

	1 ĮVADAS
	2 ANALIZĖS PAGRINDAS
	2.1 EKONOMINĖ KONVERGENCIJA
	1 INTARPAS KAINŲ RAIDA
	2 INTARPAS FISKALINĖ RAIDA
	3 INTARPAS VALIUTŲ KURSŲ POKYČIAI
	4 INTARPAS ILGALAIKIŲ PALŪKANŲ NORMŲ RAIDA

	2.2 NACIONALINĖS TEISĖS AKTŲ IR SUTARTIES SUDERINAMUMAS
	2.2.I ĮVADAS
	2.2.2 SUDERINIMO APIMTIS
	2.2.2.1 SUDERINIMO SRITYS
	2.2.2.2 „SUDERINAMUMAS“ IR „SUVIENODINIMAS“

	2.2.3 NCB NEPRIKLAUSOMUMAS
	2.2.3.1 CENTRINIO BANKO NEPRIKLAUSOMUMAS
	2.2.3.2 KONFIDENCIALUMAS

	2.2.4 DRAUDIMAS DĖL PINIGINIO FINANSAVIMO
	2.2.4.1 DRAUDIMAS DĖL PINIGINIO FINANSAVIMO
	2.2.4.2 PRIVILEGIJOS NAUDOTIS FINANSŲ ĮSTAIGOMIS DRAUDIMAS

	2.2.5 ŽODŽIO „EURO“ VIENODA RAŠYBA
	2.2.6 NCB TEISINĖ INTEGRACIJA Į EUROSISTEMĄ
	2.2.6.1 EKONOMINĖS POLITIKOS TIKSLAI
	2.2.6.2 UŽDAVINIAI
	2.2.6.3 FINANSINĖS NUOSTATOS
	2.2.6.4 VALIUTOS KURSO POLITIKA
	2.2.6.5 TARPTAUTINIS BENDRADARBIAVIMAS
	2.2.6.6 KITA



	3 EKONOMINĖS KONVERGENCIJOS BŪKLĖ
	4 ŠALIŲ VERTINIMO SANTRAUKOS
	4.1 BULGARIJA
	4.2 ČEKIJA
	4.3 ESTIJA
	4.4 LATVIJA
	4.5 LIETUVA
	4.6 VENGRIJA
	4.7 LENKIJA
	4.8 RUMUNIJA
	4.9 SLOVAKIJA
	4.10 ŠVEDIJA



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile (ISO Coated v2 300% \050ECI\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /sRGB
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 100
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 72
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 1.30
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 100
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 1.30
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 300
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 300
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /ENU ([Based on 'Smallest File A4'] Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for on-screen display, e-mail, and the Internet.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /ConvertColors /ConvertToRGB
      /DestinationProfileName (sRGB IEC61966-2.1)
      /DestinationProfileSelector /UseName
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MarksOffset 6
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing false
      /UntaggedCMYKHandling /UseDocumentProfile
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [600 600]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice


