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EIZAFQrH

To gvpd gwonydn v 1n lavovapiov 1999 ce 11
kpatn-pédn kot v In Iavovapiov 2001 otnv
EMGda. Meta tn devpuvon g Evpomaikng
‘Evoong pe déka véo kpdtn-péin v In Maiov
2004, to 2006 13 xpdatn-uén g EE dgv ftav
apn néEA g Owkovoptkng kot NOUIGUATIKNG
‘Evoong (ONE). Mg v katdption g napovcag
éxbeong n EKT ekalnpdvel Tig VTOYPEDGELG TNG
Bacer tov GpBpov 122 (2) o cvvovacud pe 10
apBpo 121 (1) g Zuvbnkng dpvong g Evpo-
naikng Kowotnrag («Zuvnkn»), va vroPdaidet
éxbeon oto Zvufovio e Evponraikng Eveoong
(«Zvppovrio g EE») tovAdyiotov pio @opd
kGBe 600 ypovie M Omote To {nTNOEL KpATOC-
WEAOG e TapEKKALOT «Ylo, TNV TPOOSO OV EXOVV
EMTEAEGEL TOL KPATN-UEAT OTNV EKTANPOOT TOV
VTOYPEDCEDY TOVG Ylo TNV emitELEN TNG O1KOVO-
WIKNG Kol VOUIGUATIKNG évmongy. H ida evtoln
éxet 600¢i kot otnv Evponaixy Exitponn kat ot
oo exbéoeig €xovv vmoPAndel oto ZvpPoviio
¢ EE mapdiinia.

To Mdio tov 2006 1 Evponaiky Kevipikn Tpé-
neCo (EKT) kot 1 Evporaixy Emitpony kotrp-
tioav ExBécelg ylo tn Zoykhon mov €xouvv emt-
Toxel n Aovavio kot n XAofevia, Hotepa amd
OYETIKA OLTHLOTO TOV 600 OVTOV KPOTOV. Aop-
Bavovtag vToyn avtég Tig ekBEcES Kol KATOTY
npotdoeng g Emtponng, to ZvpPfodio g EE
ouvepyopevo oe eminedo Ymovpymv Otkovopiog
kot Owovopkdv (Zvppodio ECOFIN), amopd-
616€ va apel TNV mapEkkiion g Lhofeviag oTig
11 TovAiov 2006, emtpémovtdg g vo viodeTnoet
10 gvp®d Vv 1n lavovapiov 2007. Tavtdypova,
10 k00eaTOG TG AtBovaviag Mg xdpog 1e TopEk-
KAon mopapével apetapinto. Kabng n Abova-
via e&etdotnke o1 10 Mdto tov 2006, dev mept-
Aoppavetar oty mapovco €kbeon. Emmiéov,
00 Gl KpATN-UEAN MOV JEV UETEYOVYV TANP®OG
omv ONE, dni. n Aavia kot to Hvopévo Baoi-
Aeto, €xovv edkd kabeotdg. Xto mapehOov,
AVTEG 01 dVO YMDPEG ELYAV YVOGTOTOMGEL OTL deV
0o ovupetdoyovv oto Tpito Xtadio g ONE.
Q¢ ek tovtov, Exbécelg ylo t Loykiion avtov
TOV 600 KPATOV-UEADV GLVTAGGOVTOL UOVO OV
10 {ntoovv ta idwa. Epocov tétowo aitnua dev
vrePAnon, n napovoa Exbeon ywo m Zoykiion
dev mepthapfavel avtég tig dvo ympes. O ydpeg
nov g&etalovial otV mapovoa eivar ot e&ng
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evvéa: N Toeyia, n EcBovia, n Kdnpog, n Aet-
tovio, 1 Ovyyopia, m Mdita, n Iolwvia, 1
YAofokio kot n Xoundia. Ot gv AOYy®m ydpeg
elyav efetaotel tehevtaia otnv ‘ExBeon ywo
Y0ykAon tov 2004, dni. a&oroyodviol GTO
mAaiolo g Kavoviknig dietong eEétaonc.

H EKT ypnoiponotei 1o mAaiGl0 7OV €QAPUO-
omke oT1g mponyovpeves ExbBéoeig yo 1
20yKAlon ot omoieg elyav koataptiotel omd Vv
EKT kot t0o Evpomaiké Nopwopotikd Topuvpa
(ENI) mpokeipévov va e€etdoet, yuo T1g v AOY®
evvéa yopeg, av €xetl emtevyel vyniog Paduodc
S10TNPNOLUNG OLKOVOULKNG GVYKALONG, Vo dloml-
otoOoEL T ovuPfatotnta g e0vikng vopobesiog
pog ™ ZuvOnkn, kabodg kol va a&loloynost
GUUUOPO®ON LE TIG KATAGTOTIKES AMAULTI|OELS TOV
TPEMEL VoL TANPOVV 0t e0vikég KevTpikég Tpamelec
(EOVKT) dote va KatooTohV avamrdoTacTo HEPOG
t0v Evpwovotipartog.

H e&étaon g dwadikaciog otkovoutkng cOyKAL-
ong e€aptdrol o peydro Babud amd tmv moio-
TNTO KOl TNV 0KEPALOTNTO TV CLVOYOV GTUTL-
oTik®V otoyeiov. H katdption kot vroBoin tov
GTATIOTIKOV oTolKElOV, 18iwg avTdV Tov apo-
povV Ta OMUOCLO OLKOVOULKA, Oev mpémel va
emnpedlovial amd TOMTIKEG oKOompuotnTeg. Ta
Kpamn-puéAn kodlodvtol va Bewpiicovv v molo-
TNTO KO TV 0KEPALOTNTO TOV GTOTIGTIKOV GTOL-
yelov T0Vg ¢ BEpa TPOTEPALOTNTAG, VO LEPIUVT-
6oVV ®oTe va epappoletal €ve  KATAAANAO
GUOTNUE EAEYYOV KOl LOOPPOTIOV KOTA TNV
KOTAPTION OVTOV TOV GTOLXEIOV KOl VO EQUPUO-
Covv cuykekplpéva eLAYIOTO TPOTLTO GTOV TOUEN
NG OTATIOTIKNG. AvTd ta mpdTLTE o Tpémel va
gvioyvovv v aveaptnoia, TNV OKEPOLOTNT KoL
™ A0Y0d0Gi0 TV €BVIKOV GTATIOTIKOV VI pE-
oLV, kKabdg Kol TNV EUTIeTOcHV 6TV ToLdTNTA
TOV GTUTIGTIKOV 6TolYelOV Yo To SNUOGLo O1Ko-
vopikd (PA. to otatiotikd Topaptnpe tov Kepa-
Latov 1 otmv mAnpn ékbeon).

211 ovvéyeln yivetol EmOKOTNON TOV BOCIKOV
TTVYMV KoL TOV OTOTEAEGUATOV TNG eEETAONG TG
OLKOVOULKNG KOl VOUIKNG oVykAtong. Xto Kegd-
Ao 1 kot 2 axoAovBel Aemtopepéotepn ovd-
Mon. To Kepdrawo 1 a&oroyel v katdotaon
NG OIKOVOWIKNG GVYKAONG o€ Kabéva amd ta



eetalopeva evvéa kpdatn-péin. To Kepdiao 2
e€etalel ) ovpPatdtrta g eBvikng vopobesiog
KkaBevog amd To evvén KPATN-UEAN, CUUTEPIAOLL-
Bavopévov tov katactatikod g EOVKT, mpog
ta apOpa 108 kot 109 g TuvOnkng Kot Tpog To
Kotaotatiké tov EXKT.
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1 EZETAIH THZ OIKONOMIKHZ LYTKAIZHL

1.1 MNAAIZI0O ANAAYZHI

Mo va e€etdoel MV olKovoplkn oOyKAlon TOV
eVl KpoTOV-UEA®V To omoia aglohoyoldvrot
omv mapovoa ékBeon, n EKT ypnoipomnotei va
nlaiclo avdAvong kowd yio OAES TIG XMPEG Kol
10 eQaprolet yo kabe yopa dradoyikd. To koo
nloiolo Paciletar, npmtov, 6T1g d10TAEES T™NG
2OVOAKNG KAl 6TV EQAPHOYN TOVG €K LEPOVS TNG
EKT 6cov agopd tic e&elifelc otig Tipég, ta
ONUOGLOVOUIKG OTOTEAEGHOTO KOL TOVG AOYOLG
oV dnuoclov ypéovg mpog 1o AEIL, 11¢ cuval-
AOYULOTIKEG 1GOTIIEG KOl TO poKpompoOBecpa emi-
oK, KaOOG Kot GALOVG Guvapels TapAyOVTES.
Agbtepov, PBaciletar oe po oepd and npoche-
TOVG OIKOVOULKOVG JEIKTEG TOV TOPEYOVY TANPO-
eopieg ywo TIg maperbovoec N TIG HEAAOVTIKEG
e€erilelg kat Bewpovvtal ypfioLot yio TN AEnTo-
pepéotepn e&étacn G SOTNPNOIUOTNTAG TNG
ovykhong. Ta Miaicwa 1 éog 4 vrevOopilovv ev
ocvvtopio Tig dtatdéels g ZuvOnkng kot Topa-
0étouv pebodoroyikéc Aemtopépeleg 6GOV apopd
Vv €Qappoy] TV Sotdiemv avTOV €K UEPOVG
g EKT.

H mapovoa éxbeon axolovbel apyéc ot omoieg
Sttvrodnkav 6Tig mponyovpueveg ekBEGELS TOV
ENI xat tng EKT, yia Loyovg cuvéyetag kot iong
petayeipiong. Ewwotepa, 1 EKT ypnoponorei
o cepd and kotevbuvinpleg apyég Katd v
epappoyn tov kpurnpiov ovykione. Ipotov, ta
EMUEPOVG KPLTNPLOL EPUNVEDOVTOL GVGTOATIKG
Kot gpappolovrar avotpd. To OKENTIKO QVTNG
mg apyng etvar 0Tl o KPUTHplo. OmOGKOTOVV
kuplog 010 va géacparicovv 61t ot Ldvn TOL
eupd Oo cvppetéyovv pOVo O6ca KPATN-UEAN
£€XOUV OLKOVOULKEG GUVONKEG MOV GLVIEAOVV GTN
Stutpnon ¢ otafepdTnTOg TOV TIHMV KOl 6T
ouvoyn ¢ {dvng tov gupd. Agdtepov, o Kpi-
TPl GOYKMONG ATOTELOVV W10 GUVEKTIKY Kol
eviaio déoun Kol TPETEL VoL TANPOVVTAL OXO, OVE-
Eapétwc. H ZovOnkn mopabétel to kprripla o
wootTipa Kot yopig va ta epapyel. Tpitov, ta
KputNplo.  GOYKAONG TPEMEL VO TANPOVVTOL
GULOOVO [LE TPAYUATL KATOYEYPAUUEVE GTOLKE L.
Tétaptov, n epappoyn TV Kprnplov cOYKAMoNG

TPETEL VAL EVOL OLOLOHOPOT, SLOQOVIG KOl OTTAT|.
Emuhéov, toviletat Kot mdAl 6Tt ) 60yKAon npé-
TEL VO eMTLYYaveTal Ge Olopkn Pacm Kot Oyl
poOvVo o€ o GLYKEKPLUEVN ypovikn otypr. [
70 AO0Y0 0vTo, 01 0&lOAOYNGELG KT YMDPO OveL-
Aovv Kot T dtaTnpNodTTE TG GVYKALGNG.

SOUQOVO HE TO TOPOTAV®, Ol OIKOVOUIKEG e€e-
MEeig tov yopov eEetdlovtal pe Pdon avadpo-
UiKG otoyeion mov KoAOTTOLV KOT apynv TNV
tedevtoio dekaetio. Me avtd TOV TpOTO pmopel
vo mpocdloptotel akpipéctepa KATA TOGOV M
Tpo0dog mov £xel emitevybel opeiletal dviog o€
S1opHpmTIKEG TPOGAPUOYES KO, KOT' ETEKTOON,
va a&loroynbei kadbtepa 1 StTnpNoILdTNTO TNG
01KOVOULKNG 6V¥YKAlonG. Tovtdypova, Tpémel va
hoppavetar dedvimg veoyn OTL To AVaSPOULKE
oTolyEln Yoo TNV TAEWOVOTNTA TOV VEOV KPOTOV-
perdv pmopel vo emmpealovral éviove amd TOV
o e&éMEn  petacynuotiond G otkovopiag
T0VG 6€ olkovopio TG ayopds. EmmAiéov, oto
Babpo mov kpivetar okompo, eEetdlovtal ot Tpo-
OTTIKEG Y10 TO LEAAOV. XTO TAOIGLO OVTO EPLOTA-
Tol WWUTEPMG 1 TPOGOYN OTO YEYOVOS OTL 1
S10TNPNOIUOTNTO TOV EVVOTKMOV OIKOVOULIK®OV €g-
MEewv eEaptdTol OmOPAGIOTIKA OTd TO OV 1
olkovoptkny moMtikny Bo avtamokpifel pe tpomo
TPOGPOPO KOl dlopKN OTIC GMUEPVEG KOl GTIG
peAlovtikég mpokAnoelc. I'evikd, toviletal 0t n
eEoo@alion g daTNPNOILOTNTAG TNG OLKOVOUL-
KNG 60yKAoNG €opTdTol T060 amd TV enitevén
WG KoANG apetnpiag 060 Kot 0md TIg TOMTIKEG
ov Ba akolovOnbovv petd v vioBétnon tov
EVPO.

To ko6 mAhaicto gpappoletar oe Kabéva and ta
evvéa efetalopeva kpatn-péAN Yoplotd. AvTtég
ot a&loloynoelg katd yopa, ol onoieg e&etdlovv
TG emd00elg KAbe KpATOLG-UEAOVG, TPEMEL VL
EKTILOVTAL OVTOTEADG, OTMG TPOKVTTEL OTO TN
Suataén tov apbpov 121 g XvvOnkng.

Oocov agopd v e£EMEN TOV TIL®V, Ot dtatdéelg

™¢ ZuvOAKNG Kol 1 EQAPUOYN TOVG €K HEPOVC
¢ EKT mapovsialovtar oto IThaicto 1.
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MAaioio 1

H EZEAIZH TQN TIMON
1 Ov dwataéers Tng ZuvOnkng
Yopewva pe to apbpo 121 (1), tpd mepintwon, amorteitol:

«emitenén vymiov Pabpov otabepodTnTag TIRMV. AVTO KoTadetkvieTal amd puOud ainbmpiopod mov
npooeyyilel Tov avtictolyo puOnd TOV TPV, TO TOAD, KPATOV-LEADV UE TIG KAADTEPEG EMOOGELS
and dmoyn otabepdTNTOG TIHAOVY.

To apBpo 1 Tov [Ip®TOKOALOV GYETIKA [E TO KPLTHPLO GVYKALONG TOV avapEPOVTOL 6To Aphpo 121
¢ ZuvOnkng opilet ta e&ng:

«To kprtplo g 6TabEPOTNTAS TOV TILAV, TOV avoeépeTatl 6to apdpo 121 (1), mpodtn Tepintmon,
™™g XuvOnKng, onpaivel 0Tt Eva Kpatog-péhog Exel otadepés emd0O0ElS 610 OENA TOV TILOV Kot LEGO
pLOU6 TANO®PIGHOY, KoTOyEYPAUUEVO ETL EVaL £TOC TPV O TOV EAEYYO, TOV OEV VIEPPaivel exelvo
TOV TPLOV, TO TOAD, KPUTOV-UELDV UE TIG KOAVTEPEG EMOOGELS 0md dmoyn otabepdTnTag TILOV,
neplocoTepo and 1,5 ekarootiaio povada. O TAnbwpiopdg vroroyiletor Bacel Tov deiktn TIHOV
kotovalot) (ATK) oe ocvykpiown Bdon, Aopfovopévov vaoéyn tov S0eopdv Tov efvikdv
OpPLoUAOV.»

2 Egappoyn Tov dretatewv g ZuvOnKng
Y10 mhaioto tng Tapovcag Ekbeong, N EKT gpappolet tig dratdéelg tng XovOnkng g e&nc:

— Tlpotov, 660v apopd T0 «UéEGo puOUd TANOWPLIGOD, KaToyeYpappUéEVO Tl Vo £TOG TPLY amd TOV
ELeyyon, o puOuog TANOwpiGroy vToloyionke pe Paom ) HETAPOA TOL HUEGOL OPOVL TOV
Evappoviopévov Agiktn Tipov Kotavelot (EvATK) yio to televtaio dabéoipo dmdekdunvo
0€ GUYKPLON LE TO HEGO OPO TOVL TPONYOoOHEVOL dwdeKounvov. ‘Etol, oyetikd pe 1o pviud
TAnfmpiopol, og tepiodog avapopds atny Tapovca kbeon Lappdavetor to didotnua Nogufpiov
2005-OktoBpiov 2006.

— AglTepov, M £VVOLO TOV «TPLOV, TO TOAD, KPOTOV-LEADV UE TIG KAADTEPEG EMOOGELG ATO AmOyN
6T00EPOTNTOG TILAOVY, TOV YPNCLOTOLEITAL Y10 VAL TPOGHIOPIGTEL 1) TLU OVAPOPAS, EQAPUOCTNKE
pe Baon tov amhd apluntikd pEGo 6po tov puhuov TANBwPIGHOD TOV TPV YOpdV TG EE pe
TOVG yopunAdTEPOVG puOUovg TANBwpiopov: ¢ [lorwviag (1,2%), g Pvravdiog (1,2%) kot g
Youndiag (1,5%). Apa o pécog pvOudg etvar 1,3% xat, agov npootebdel 1,5 exarootiaio povada,
TpoKOTTEL TIUY avapopdc 2,8%.

O ninbwpiopdc petpibnke Pacet tov EVATK, o omoiog oyedidotnke pe okomd va a&lodoyeital 1
oVyKAlon 660V apopd T 6TafepoTNTO TOV TILMV G€ GLYKPictUn Pacn (PA. TO GTOTIGTIKO TOPAPTHLLO
tov Keparaiov 1 omnv ndnpn ékBeon). [ evuepotikong Adyovs, o pécog pubpog tinbmpiopod
™m¢ {dVNg Tov VPO TOPOVGLALETAL GTO GTATIGTIKO TOPAPTNHA GTNV TANPN €KG0GN TNG TOPOVCOS
éxbeong.
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[Mpokeévov va egetaotel avaivtikdtepa N da-
pnopwdmTa e e£EMENG TOV TILOV, 0 HECOG
pOuog TAnbopiopod (Pacer tov EVATK) mov
onpewwbnke katd tn dwdekdunvn mepiodo ava-
eopag (Noéupprog 2005-Oktdfprog 2006) a&ro-
Loyeital vd TO TPIGHA TOV OIKOVOUIK®OV €TLS0-
GEMV TOV KPOTOV-UEADV amO TN GKOMLHL TNG
6100epOTNTAC TOV TILOV TNV TEAEVTAIN deKaETIA.
Ev mpokewéve, n mpocoyn eotidletal agevoc
GTOV TPOGAVOTOAIGUO TNG VOULGHOTIKNG TOALTL-
KNG Kot 10img 670 KATO TOGOV Ol VOUICUATIKES
apyés divouv mpotictog Eupacn oy emitevén
kot dtatpnon g otafepodTnTog TOV TILOV, Kol
AQETEPOV 0T GLUPOAN GAL®V TOUE®V TNG OlKO-
VOUIKNG TOMTIKNG otnv emitevén tov o6TdY0v
avtov. Emmhiéov Aappdvovtar vroyn Kot ot €mi-
dpGoElg TOV POKPOOIKOVOULKOD mEPIPAALOVTOG.
H g&éMén tov tipov e€etdletol ved to mpiopo
TOV ovvOnkdv mpooeopdg kat {Mtnong, e
éupaon petalhd GAAOV G6TOVG TOPAYOVTEC TOV
emnpealovy 10 K6GTOG epyaciog avd povada mpo-
10VToC ka1 TIG TMES TV sloayopévov. Télog,

e€etalovtal ol TAoELS GAADV CUVOE®OV JEIKTOV
Tinov (6nog o EVATK yopic 11¢ Tipég tv un
enelepyAGUEVOV €0V SLOTPOPNG KL TNG EVEP-
velag, o e0vikog ATK, o ATK yopig Tig petaforég
™¢ Kabopng éupeonsg eoporoyiog, o amomAndo-
PLOTAG TNG WOIOTIKNG KATOVAA®ONG, 0 amomAinbm-
ptotg tov AEII kat ot Tipég mapaymyov). Ocov
aPopl TIG TPOONTIKEG Y10 TO UEALOV, TOPEYETOL
pie ewdve e avopevopevng e&EMENG Tov TAN-
Bwpiopov ta emdpevo ypdvia, N omolo TEPIALU-
Baver kot mpoPréyels TV KupldTEPOV deBvav
0PYAVIGUOV KOl TOV GUUUETEYOVTIOV GTNV 0yOpdL.
Eniong yivetar avagopd kot oe opiopéva Stop-
Opotikng evoeng Bépata, ta omoio eival onpo-
VTIKG yoo Tt Swtfipnon mepipdirovrog mov Oo
cuvtelel ot otabepdTnTo TOV TIUOV PETE TNV
viobéTnon Tov gvpo.

Ocov agopd Tig dnpoctovoptkég eEerielg, ot
Srotdéelg g TuvOnKng KoL 1 EQAPHOYN TOVG K
uépovg g EKT, xabog kot opiopéve dradiika-
otikd Bépata, mapovsialoviat oto IThaicio 2.

AHMOZIONOMIKEZ EZEAIZEIX

1 Ov dwtdéers g XvvOnkng

Zopoova pe 1o apdpo 121 (1), devtepn mepintoon, anotteitat:

EIZATQrH KAl
MEPIAHWH

«otafepOTNTO TOV ONUOCLOV OIKOVOUIKOV. AVTN KATOOEIKVOETAL 0mtd TNV EMITEVLEN ONUOGLOVOULKNG
Kataotaons xopic VTEPPOAIKO INUOGLOVOULKO EAAELUNA, KOTA TNV £vvola Tov apBpov 104 (6)».

To apBpo 2 tov [Ip®TOKOALOV GYETIKA [LE TO KPLTHPLO CUYKALONG TOV avaQEPOVTAL 6TO ApHpo 121
¢ ZuvOnkng opilet 011 T0 KPLTHPLO OVTO:

«onpaiver 01t ) otiyun g e€étaong dev €xel Anedel amdpacn tov ZvppovAiiov Yo To KpATOC-
pérog, O0Tms avaeépetor oto apbpo 104 (6) g mapovsag ZuvOnkng, 6cov aeopd v VIapén
VEPPOAIKOD EALEILILATOCY.

To apBpo 104 meprypdoet T dradikacio Tov veepBoAikod eAAeinpoTog. Zopemvae pe to Gpdpo 104
(2) ko (3), 1 Evponaikn Enttponn cvvtdooet ékBeon dv Eva KpAToc-péELOG OV EKTANPOVEL TOVG

O6povg mepi dNUOGLOVOULIKNG TEWBapyiag, EWOKOTEP EAV:

(0) 0 AOY0G TOV TPOPBAETOLEVOL 1) VPLIGTAUEVOL dNIOGLOVO LKoY EAAEippaTos Tpog To AEIT vepPaiver
o Tien avoeopds (mov cvpemva pe to Ipowtdkorro yio ) dwwdikacic Tov vrepPoitkol

eaheippatog opiletan oe 3% tov AEID), ektog eav:
EKT
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— &ite 0 AOY0G 0WTOG OMUELDVEL OVGLOOTIKY KOl GUVEX mTM®oN kKot Exel @Odcel Ge eminedo
TOPATANGLO TNG TIUNAG OVOPOPAS

—  &ite, eVOALOKTIKA, 1 VEEPPAON TNG TIUAG AVOPOPAG EIVOL OTADG EKTAKTN KOL TPOGMPLVY KoLl
0 AOYOG TOPAUEVEL KOVTA GTNV TIUT OVOQOPAG,

(B) 0 A6yog Tov dnpdctov ypéovg tpog to AEIT vrepPaivel po T avagopds (Tov GOUP®VO LE TO
IIpotorxoAro yio T dradikacio Tov vrepBoiikov erleippatog opiletar oe 60% tov AEIT), extdg
€0V 0 AOYOG HELDOVETOAL EMAPKMOG KOt TANGLALEL TNV TIUN AVAPOPAS e IKAVOTOMTIKO pLONO.

Emumiéov, n €xbeon g Evpomnaikig Emitpomng mpémer va Aapfdaver vwoéyn Kotd néGov 1o
dnpoctovoukd Ealelppo vrepfaivel Tig damdveg ONUOcIOV £nevovoemv, KabdG Kot OAOVG TOVG
GAAOVG GYETIKOVG TMOPAYOVIES, GUUTEPIAAUPAVOUEVNC TNG UECOTPODHEGUNG OLKOVOULKNAG KOt
ONUOGLOVOUIKNG KATAGTOONG TOV KpaTtovs-péhovs. H Evpomaikn Emitponn dvvatar emiong va
ovvtaéel ékBeomn dv, polovott TAnpodvot o kpitipla, Hempel 6TL VIApYEL 6 Eva KPETOG-UENOG
kivdvvog vrepPoiikov eleippatos. H Owkovopkn kot Anpoctovopikn Emtponn dtatvadvetl yvoun
pe Baon v éxbeon g Evponaikng Enttporng. Télog, svppmva pe to apbpo 104 (6), to Zupfoviio
¢ EE, pe fdon ovotacn g Emttponng kot a@od Lafel voyn Toydv Topatnpioels Tov KpAToug-
UELOVG, amoPaiveTal Ue €101KT TAELOYNOI Kol HETE OmO GUVOAKTY EKTIUNON v veioTaTOL 1 O)L
VREPPOAIKO EALEIUUN GTO €V AOY® KPATOC-HELOG.

2 E@appoyn Tov dwwtdéemv tng Zovonkng

ITpokewévoy va e&etdoel T cOykAion, n EKT dtaturmvel Ty dmoymn g ylo TG SNUOGLOVOULIKES
e€eli&els. Ocov apopd ™ dtaTNpPNoLOTHTO TOV dNUOcLeV otkovoptk®v, 1 EKT e€etalet facticong
deikteg TV dnpoctovokdv e&elifewv and to 1996 £mg 1o 2005, GUVEKTIUA TIG TPOOTTIKES KO TIG
TPOKANGELG Yial TOL SNUOGLO OLKOVOULKA GE ETITEDO YEVIKNG KVPEPVNONG KOL OLEPEVVE TIG GYEGELS TOV
ovvoéouv Tig e€elifelc Tov edleippatog pe tig eEediEelg Tov gpEove.

Qg mpog 10 apbpo 104, n EKT, avribeta pe v Evpornaiky Emtponr, dev éxet emionpo péAo 6t
dradikacio Tov vrepPorikol erheippatog. H ékbeon g EKT amidg avagéper av n ydpo €xet
vroayfel o dradikacio vepPBorikod eEAAEIRILOTOG.

Q¢ mpog tn Sdtaén g TuvOnKNG ocvpovae pe TV omoic 0 AOYOG TOV dNUOGLOV XPEOVS TTOV
vrepPaivel to 60% tov AEIT mpémet va « LeldVETOL ETOPKDS Kot VoL TANGLACEL TNV TIUT 0VAPOPAG 1E
wavomomtikd pvOud», n EKT e€etalel tig mapelbovoes Kot HEAAOVTIKES TAGELG TOV AOYOL TOV

YPEOVG.

H &&étoon tov onpoctovopkov eéeliéemv Paciletor 6e oTolEio. MOV £YOVV KATOPTIGTEL GE
ebvikoroyiotikn Paomn, cvpeove pe 10 Evponaikd XZvommpa Aoyapiocpdv tov 1995 (PA. to
6T0TIOTIKO Tapaptnpa Tov Kepaiaiov 1 oty mAnpn ékBeon). To mepiocoTEPQ amd T0. GTOLXELD TOV
nopovctdlovor 6” avthi TV £kbeon d60nKkav and v Evpornaiki Exttponn tov Oktdppto tov 2006
Kot Tepthapfavouv ) dnpoctovoptkny 8éon kabe ydpoag and o 1996 €mg to 2005, kabOG Kot TG
npofréyelg g Evponaikng Emrponng yia to 2006.

Ocov agopd ) dtaTnpnoIpodTTe TOV dNUOCIOV
OLKOVOULK®V, Ol TPAYUOTOTOMGELS KATA TO £TOG
avapopdg (2005) a&ohoyodvtar ved tO TPicHo
TOV EMOOCEDY TOV KPATOV-UEADY TNV TEAEVTOIO

EKT
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dekoetio. Kot’ apydc efetaleton n eEEMEN ToV
AOYoL TOV YpEOVLG AT TN dekaeTio, KABMG Kot
ol mapdyovieg mov cuvéBaiav ¢’ vt v &&é-
MEN, dnA. n dweopd peta&y Tov pLBUoY AHEN-



ong tov ovopaotikod AEIT kot tev emitokiov,
TO TPOTOYEVEG UMOTEAEGUO TOV TPOVTOAOYIGHOD
Kol M mpocappoyn elAeippotog-ypéove. Mo
TETOLO OVOAVTIKY] OKOTLGL TOPEYEL TEPLGGOTEPES
TANPOQOPieg OYETIKA He TNV £KTAON NG EMLOpa-
ONG MOV (OKNGE TO HOKPOOIKOVOUIKO TEPIPAA-
LoV, Kot €01KOTEPO. O GLVOLAGUOC PLOUOD avd-
nTuéNg Kl eMTOKi®V, GTN SLVALIKY TOV YPEOVC.
Tavtoypova mapéyet KaAOTEPT TANPOPOPTNON Yo
M cvpfoin mov elyav ot mpoomadeleg dNLocio-
VOULKNG TPOGapHOYNG, Om¢ aviikatontpilovral
GTO TPMOTOYEVEG OMUOGLOVOULKO OTOTEAEGLEL, KO
Yl T0 pOAO TOV £KTOKTOV TOPOYOVI®V, OTMG
avtoi TeptAappavoviotl 6TV Tpocaproyn eALeip-
patoc-ypéove. Emmiéov, e€etaletar n S1apHpwon
0V dMUOGLOL ¥pEOVC, He Wiaitepn EUQacn G6TO
T0G0GTO TOL YpEovg mov eival Ppayvrpodesuo
KOl GTO TO0G0GTO oL €xel ovvopoloynbei oe
Eévo vopopa, kabog kot oty e£éMéEN tovg. H
GUYKPLON OVTOV TOV TOGOGTMOV LE TO CNUEPLVO
eMinedo Tov AOYOVL TOV YPEOVG KATAIEIKVIEL GE
noto Padud To dnpoclovoplkd amoterécpoTo
elvatl gvaicOnta otig petaforés tov cuvaAlay-
LOTIKOV 1GOTIUIOV KOl TOV ETLTOKIMV.

21 ovvéyewn diepevvatal n e&EMEn Tov Adyov
Tov gMeippatog mpog to AEIL. Zto onueio avtd
givol gpnolo vo €YOoVpE KOTG VOL OTL M UETO-
oAl Tov TGOV AOYOL TOV EALEIUUOATOC Mlog
yopag emmpedletor ovvpbwg amd moikilovg
napdyovteg. Ot emdpacelc avtég cuyva dtokpi-
VOVTOL 0pEVOC 6€ KKVKAKESY, 01 0Toleg avTava-
KAOOV TNV avtidpaon TovV EALELUUATOV OTIC
petaforég TOL OIKOVOUIKOD KUKAOV, KOl OLOETE-
POV G& «U1 KLKAKEG», Ol OMOiEg GLYVA TMIGTEV-
etol 0Tt avtavakAovv SopBpoTikng VCE®S 1
WOVIHEG TPOGAPUOYEG TNG ONUOGLOVOULKNG TOAL-
TiKNG. Qot6c0, dev pmopel va Bewpnbel o6t o1
ev AOY® pn KukMKkEG emOPAoELS, OTMG TOGOTL-

KOTO100VTOL TNV Topovca £kbeon, kot avaykny
avTavoKAOOV amOKAEIGTIKG Kamolo dtopHpmTikn
petafoAn TG ONUOGLOVOUIKNG KATAGTAONS, S10TL
TEPIAMOUPAVOUV KOl EMIPACELS OPEILOUEVEG GE
UETPO. TOMTIKNG KOl G £KTOKTOVG TOPAYOVTEG
ov ennpedlovy pHovo mPOGKULPO TO ONUOGLOVO-
uik6 amotélecpa. E&etalovral emiong avaivti-
KOTEPU 01 TAGELG TOV TAPOVGINGAV 6TO TAPEADOV
ot dnpocleg domdveg Kol T0. £€5000 Kol TEPLYPd-
Qovtol ot Kuplotepol Topelg OmoOv amatteiton

TPOGUPLOYT.

Q¢ TPOg TIG TPOOTMTIKES Yior TO HEAAOV, LTEVOD-
piovtor ta eBvikd oxéda mpoHTOAOYIGUDV,
Kabog kol ot tpocpateg mpoPréyels g Evpo-
naikng Emtpomng yu to 2006, kot Aappdvetor
VIOYN N HECOTMPOBEGUN GTPATNYIKY TNG SNUOGL-
OVOMIKAG TOMTIKAG, OM®G OoVTAVOKAGTOL GTO
npoypappo ovykiong. Metad drliov, a&oro-
yovvtalr m Kotd to mpoypappo emitevén tov
pnecompohecuov 6TOYOL NG  ONUOGLOVOULKNG
TOMTIKNG, OT®G TPOPAETETOL GTO ZOUQ®VO XTa-
BeponTOC Kot AvanTuéng, Kabmg Kot o1 TPoonTL-
KEG Yyl TNV €EEMEN TOV AOYOL TOL YPEOVLG LE
Bdon ™ Snuocilovopky TOAMTIK mov aoKEiTOL
onpepa. Emmhéov, divetan €ppaon otig TpokAn-
celg mov Oa aviipetonicel pakpompddecuo 1
S10TNPNOIUOTNTA TV ITUOGLIOVOULIK®DV OTOTENE-
opdtev, 18iwg 6 avTég TOV GLUVOEOVTUL PE TO
Mmuo Tov un KePoANLOTOINTIKOV dNUOGLOV
GLOTNUATOV GVVTAEE®V GE GLVAPTNON WE TIC
dnpoypapikéc eEeMEELC KOt UE TIC EYYVNGELS TOV
napéyel To Anpdcio.

Ocov agopd Vv e&EMEN TG CLVOAAOYULATIKNG
tootipiag, ot dtatdéelg Tng XvvONKNG KoL 1 EQop-
poyn tovg ek pépovg g EKT mapovoialovron
oto [TAaiclo 3.
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MAaioio 3

m

H EZEAIZH THZ LYNAAAATMATIKHEZ 1ZOTIMIAZ
1 Ov dwataéers Tng ZuvOnkng
Yopewva pe to apbpo 121 (1), tpit nepintwon, amatteitor:

«THAPNON TOV KAVOVIKOV 7Tepliopiov SokOLaveng Tov TpoPAETOVINL OTO TO UNYOVIGHO
GUVOALAYLOTIKOV 160TIHOV Tov Evpornaikod Nopiopoatikod Zvotinatog, €ni dVo TovAdylotov
xPOVLQ, Y®PIG VTOTIUN G EVOVTL TOV VOUIGHATOG 0T010VONTOTE AAAOV KPATOVG-UEAOVGY.

To apBpo 3 tov [MpmTOKOALOVL GYETIKA HE TO KPLTHPLO GVYKALGNG MOV OVAPEPOVTIOL GTO ApHpO
121 (1) tng ZvvOnkng opilet Ta e&nc:

«TO KPLTNPLO TNG GLUUETOYNS GTO UNYAVIGHO GUVUALLYLOTIK®V 160TLL®V ToL Evpmnaikod Nopiopatikod
YVGTHNATOC, TOV avapépetat 6To apbpo 121 (1), Tpitn mepintwon, TG TapovGog ZvvOnKNG, onpaivel
OTL évaL KPATOG-PEAOG £XEL TNPNGEL TO, KOVOVIKG TEpBdpLar S1oKOLaVONG OV TPORAETEL O UNYOVIGUOG
GUVOALQYLATIKOV 160TIHIOV Tov Evpomaikod Nopopoatikoh Zvethpatog yopis cofapn évraon katd
T0L 600, TOLVAGYLGTOV, TEAEVTOIO TN TPV omd TNV e&étaon. Ewdwkdtepa, t0 kpatog-pélog dgv mpénet va.
£YELVTOTIUNGEL TNV KEVIPIKN SIUEPT LGOTILIO TOV VOUIGHLOTOS TOV £VOVTL TOV VOUIGILATOG OTOLOVHTOTE
GALOV KPATOVG-UELOVG LLE JIKT| TOV TPOTOPOVAIN LEGH GTO 1510 YPOVIKO dLAGTI L.

2 Egappoyn Tov dretatewv g ZuvOnKng

‘Ocov apopd ™ ctabepdtnta g cuverlaypotikng iootipiag, N EKT e€etalet av n ydpo £xel GUUUETAG)EL
otov MZI II (o omoiog d10déyOnke tov MEI tov lavovdplo Tov 1999) katd ta 600 TovAdy IGTOV £T1 TPV
amd v e&étaon yopic cofopn €viaon, Kol GUYKEKPILEVE YOPIC VTOTIUNGT EVOVTL TOV EVPO. X
TEPUTTMGELS UKPOTEPOV TEPLOOMV GLUUETOXNG, e€eTaleTan 1 €EEMEN TNG GUVOALAYLOTIKNG IGOTIUI0G GT
Sépxreta pHiog d1eTog mEPLOOOL aVAPOPES, OTMS EYLVE KL GE TPONYOVUEVES EKOEGELG.

H otabepdtnta g GuVIALAYLATIKNG 1G0TIHIOG EVOVTL TOV VPG KPIVETAL [LE YVAOUOVO KVPIOG TO OV
1 GUVOAAOYLLOTIKY 1GOTIIN SLLUOPPADVETOL KOVTH GTNV KEVIPLKN 160TIpHio 6T0 mAaicto Tov MEI 11,
eV TOPAAAN AL A0 UPAVOVTOL VTOYN KOt 01 TOPEYOVTES TOV 001 YNGOV G TVYOV AVATIUN G, KATL TOV
He00d0A0YLKd deV OTOKAIVEL OO TOL LEYPL OTLEPT LGYXVOVTO. YETIKMG CNUELOVETOL OTL TO EDPOG TOV
neptimpiov dtakvpovong evtog tov MEI T dev mpodukdlel tnv e&étaon tov Kprtnpiov mov apopd
™ 6tafepOTNTA TNG GUVOAALYLOTIKNG LGOTIHINGC.

Emumhéov, to (Nmmuo g amovciog «cofapmv eviacenvy a&lodoyeitar yevikwg g €&ng: (o)
e€etaletar o faBpog omOKAIONG TOV GUVAALAYLATIK®OV IGOTIULOV OO TIG KEVIPLKEG LIGOTIUIEG EVAVTL
0V €Vp® 610 TAaiclo tov MEI II, (B) ypnowomotovvor deikteg OmwG M petafintotnra g
GUVOALAYUOTIKAG 1GOTINIOG £VOVTL TOV €VPO Kol 1 TAON TG, KaHOC Kol oL dlapopéc T®V
Bpayvmpobecpmv exttokiov Evavtt g (dvne Tov gupd kat 1 eEEMEN Tovg, kat (Y) a&loloyeital o
POAOG TOV TaPEUPAGEDY TNV 0yOPE GUVAALAYLOTOG.

Oleg ot dipepeic suvarlhoyLoTiké 160Tipies Yo Ty mepiodo avapopdg (Noéupprog 2004-OxtdBpiog
2006) eivar ot emionpeg tootipies avaeopds g EKT (BA. 10 6TOTIOTIKO TOpApTNUO TOL
Kepaiaiov 1 otnv nAnpn éxbeon).
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[Tévte and to kpatn-péAn mov eetalovtot otnv
napovoa £kbeon cvppuetéyovy onpepa otov MEI
II. Eva €& avtov, n Ecbovia, coppetéyel otov
MZI II and tic 28 lovviov 2004. Tpila kpdrn-
wén, 1 Kompog, 1 Agttovia kot 1 MdAta, evid-
yOnkav 6to unyaviopod otig 2 Maiov 2005. Télog,
éva Kpatog-pérog, n ThoPakic, GLUUETEYEL GTOV
MXI II a6 11g 28 Noepuppiov 2005. IMapovoid-
Cetor 1 €E6MEN TOV VOULOUATOV TOVG EVAVTL TOV
evp® amd v In NoeuPplov 2004 éwg tig 31
Oxtofpiov 2006. Otav dev vEdpyel KEVIPIKN
wootipion otov ML 11, ypnoipomolovvral gvoet-
KTk@ ot e€eMEelg TV GUVOAAOYULOTIKOV 1GO0TL-
wov and to NoéuPpio tov 2004 kot petd. [Mapod-
poto. péBodog eiye axorovdnbel katd ocvpPacn
KOl OTLG mponyovpeveg ekBécels, yopig avtd va
ovvemdyetol kavevog €idovg aflohoyikn kpion
OYETIKA e TO €VOEdELYUEVO €mimedO TNG GUVOA-
LOYHOTIKNAG 160TIHNG.

MAaioio 4

Extog amd v EEMEN TG OVOLOGTIKNG GUVOA-
Aoypatikng ootipiog £vavtt tov evpm, e&etdlo-
VIOl GUVOTTIKG KOl OPLGUEVEG €VOEIEELS OYETIKA
pe T S0 TnpNoILOTNTA TG TPEXOVGOG GUVOAALY-
patiknig eotipiag. Ot gvdeifelg avtég mpoépyo-
vtal and ™V €EEMEN NG TPAYHATIKAG OLUEPOVG
Kot 6TOOMGUEVIC GUVOALAYLOTIKNG 1G0TIHi0G,
0V 160{VYiov TPEYOVGMY GVVOALAYDV, TOV 1GO-
Cuylov xeparatakdv petafifdceov, Tov 16olv-
Yiov YPNUATOOIKOVOUIKAOV GUVOALOYDV Kol TNg
kaBaprg dteBvoic emevivtikng Béong kabe ydpag
e HoKpOTEPEG TEPLOSOVE. Q¢ TPOG TNV €VOTOi-
non tov ayoponv, eéetaletor eniong To pepidto
™m¢g {OVNG TOV €VP® GTO GULVOAIKO €EMTEPLKO
EUTOPLO NG YDOPOG.

Ocov agopd v e&éMén tov pokpompdbeopov
emtokiov, ot dtataéelg g XvvOnkng kot m
epappoyn tovg ek pépovg ¢ EKT mapovoidlo-
vtatl oto I[Miaiclo 4.

H EZEAIZH TON MAKPONPOOEZMQN EMITOKION

1 Ov dwtaéers g ZuvOnkng

Yopewva pe to apbpo 121 (1), tétaptn mepintoon, amotteital:

«dudpKelo. TG GVYKALONG mov Exel emitevyfel amd 10 KpATOG-LEAOG KOl TG GLUUETOYNG TOV GTO
INYXOVIG O GUVOALLY LOTIKOV IGOTIULOV TV Evpmnaikod Nopiopatikod 2ot aTog, dvToVoKADLEV
0T EM{MES DL TOV LOKPOTPODEGHOV ETITOKIOVY.

To apBpo 4 1ov IIpOTOKOAAOV GYETIKG LE TO KPLTNPLEL GVYKALONG TOV OVOPEPOVTAL G6TO GpBpo
121 (1) tng XZvvOnkng opilet Ta e&nc:

«To kprrfplo TG 6HYKALONG TOV EMLTOKIMV, TOV ovapEpeTaL 6To ApBpo 121 (1), Tétaptn tepintmon,
™G TapovGag XVVONKNG oNUaivel OTL TO VIO ToPATHPNGN KPATOG-UENOG, €l H1AGTNLO EVOG £TOVG
npw amd v e€étaom, ExEl LEGO OVOROOTIKO HOKPOTPOOEoO mTOKIO TO 0moio 0ev vrepPaivel
€KEIVO TOV TPLOV, TO TOAD, KPUTOV-UEADY WE TIG KAADTEPES EMOOGELS and Amoyn otadepoTnTOog
TILOV, TEPLGOTEPO amd 2 eKoTooTIONEG LoVadeS. Ta emitokia vrodoyilovTotl Pdcet pokpompodesuov
OLOAOY®V TOV Anpociov 1 GLYKPIGIU®Y YPEOYPAO®V, AAUBAVOLEVOV VIOYN TOV SL0POPDOV TOV
ebvikdv oplopdVv.»

2 E@appoyn Tov dwwtdéemv tng Zovonkng

I Tovg oxomovg T Tapovsas Exbeong, n EKT epappolet tig dtatdéelg g ZuvOnkng og e€ng:
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[IpdTov, 660V 0POPH TO KUEGO OVOUAGTIKO LOKPOTPOOEGIO ETITOKION TOV TOPATNPEITOUL «ETL
dtaonpa €vOg £Tovg mpy omd TV e€€Taon», TO HOKPOTPOOEGIO ETITOKIO VTOLOYIGTNKE OG O
aplOuNTIKOG HEGOG OPOG TOV TELELTAIOV dMOEKAUNVOD Y10, TO 0oio vanpyav dtabéctua oTotyeia
oxetikd pe tov EVATK. v mopovca £kbeon Lapupavetor mg mepiodog avapopis To ot
Nogpppiov 2005-Oktwppiov 2006.

AghTEPOV, 1 £VVOLOL TOV TPLOV, TO TOAD, KPUTMOV-HELDV LE TIG KOADTEPES EMBOGELS Amd GOy
6Ta0EPOTNTOG TILAVY, TOV YPNCLOTOLEITOL Y10 VO TPOGILOPLGTEL 1) TN OVAPOPAS, EPAPUOCTNKE
pe Baon tov amAid aplOunTiKd HEGO OPO TOV LAKPOTPOHEGLMV EMTOKIOV TOV TPLOV YOPAOV TOV
LPNOLOTOMON KAV KoL KOTA TOV VTOAOYLIGLLO TNG TLUNG AVOQOPAG Y10 TO KPLTHPLO TG GTAOEPOTNTOG
TV Tipev (PA. Miaicto 1). Katd v mepiodo avapopds mov e&etaletal oty Tapovso Ekbeon,
TOL LOKPOTPOOEG LA EMTOKIA TV TPLOV AVTMOV YOP®V NTov 3,7% (Zoundia), 3,7% (Pwviavdia)
kot 5,2% (IoAwvia). Apa to péco emtokio eivor 4,2% xat, agov npocstefolv 2 exatootioieg
LOVASEG, TPOKVTTEL TN avVaPOpas 6,2%.

Ta emtokia vroroyioTnkav pe Baon ta dtabéoipo evapuoviopéva LokpompoOeoa ExTOKLO TOV
oyedlaoTKay pe okomd va aoroyeitar  ovykiton (BA. 1o otoTioTikd Tapdptnua tov Keparaiov 1
otV TAnpn £kbeon).

Edv og xdmola ydpo 6V VIAPYEL EVOPLOVIGUEVO LaKpOTPOBEGHO eMTOKLO, OlEEAYETAL, KUTA TO
HETPO TOV dLVATOV, EVPVTEPT] AVAALGT TOV YPNHUOTOTLIGTOTIKOV 0yopdV, 1| 0moic AapPdavel vToyn
70 VYOG TOV dNUOGLOL XPEOVG Kal AAAOVG GVVAPELS deikTEC, TpokeELLEVOL va aloloynBel n dudpreta
™G GVYKALONG TOL £)EL EMTVYEL TO KPATOG-UEAOG, KAOMS KAl TNG GVUUETOYNG TOv otov MEI I1.

Onwg npoavapépbnke, otn ZvvOnkn yivetal pnm
avaQopt oTN «dlUpKEWL NG GUYKALGNG» TOL
avTovakAdTol 670 eminedo TV pakponpodecumv
emtokiov. 'Etot, ot e€elifelc katd v mepiodo
avagopdg (Noéupprogc 2005-Oxtdfprog 2006)
eetdlovtat pe Baon v mopeia TOV PAKPOTPO-
Oeopv emttokiov v tekevtaio dexaetio (1 TV
nepiodo yioo Vv omoio vmdpyovv drabécipa
oTolyEln) Kol TOVG KLPLOTEPOVG TAPAYOVTES TOV
evbovovtal yuo TG dtapopég EVavTl TOV HEGOL
pakpompdfecpuov emtokiov mov emikpatei o
{ovn tov evpo.

Téhog, ovpupova pe to apbpo 121 (1) g Zvv-
ONkne, n ékbeon mpémer v AapPaver vIoOyn Kot
S1apopovs GALOVE GYETIKOVE TOPAYOVTEG, GUYKE-
kpwéva «tnv e&éMén tov ECU, ta amoteléopata
NG EVOTOINOoNG TOV AyopdV, TNV KATACTAON Kol
v e&EMEN tov 16oluyimv TpEYOVGHOV GLVOALY-
yov kot po e&étaon tov eEediEemv tov povadt-
aiov KOOTOVG epyaciog kKol GAALOV OEKTMOV
TindvYy. Ot mapdyovteg avtoi e&etdlovtal otnv
EMOUEVT EVOTNTO KOl UETE amd TO TEGGEPU KPl-
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Tpla Tov TpoovapEpnkav. Metd ) dnpovpyia
oV gupd TV In lavovapiov 1999, dev yivetar
nAéov avapopd otV e&EMEN Ttov ECU.

Ta otatiotikd ototyeic mov ypnolomoOnkay
KOTG TNV €Qappoyn TV KpiTnpiov oOykAteng 666m-
kav omd v Evpornoixy Emtpory (BA. emiong to
6TaTIoTIKO Topdaptnpa tov Kepaiaiov 1, kabog kot
TOVG TiVOKES Kol TO SlypappoTo, OTNV TANPN
éxbeon), oe ovvepyaoia pe v EKT mpoxeyévov
vy to pokponpodfecpo emtokio. To otoyeio yo
mv €EMEN TOV TILAV Kol TOV HoKpOTpOOEsLOV
EMTOKI®V 7OV YPNOLULOTOLOVVTOL GTNV TOPOVCH

‘Exfeon yo ) Zvykhon koddmtovv v mepiodo

péxpt tov OktmpPpilo tov 2006, televtaio piva yio
Tov 0omoio VIapyovv Swbécipe GTOYKED YL TOVG
EvATK. Ocov a@opd TIC GUVOIAAOYUOTIKEG 1GOTL-
pieg, m mepiodog mov efetdletor otV mOPOvO
éxbeon Myet otig 31 Oxtoppiov 2006. Ta ctoryein
Yo TG SNUOGLOVOHLKES BEGELS KAADTTOVY TNV Tepi-
0do péypt kot to 2005. Emiong Aappdavovrar vroyn
TPoPAEYELS TPOEPYOUEVEG AmO TOIKIAEG TINYEG, GE
GUVOLOGHO HE TO O TPOGPOTO TPOYPOLLLOTO



GUYKAMONG TV KPOTOV-HEADV, KOG Kot GAAES
TAnpopopieg mov Bewpovvtat yprotues yuo Ty at-
0AOYNGN TNG SLOTNPNOLUOTNTOG TNG CVYKALGNG.

H 1tekevtoio muepounvie yio 10 OTATIOTIKG
oTolyelo mov meplEyovTal oTNV Topovco ExBeon
vyt Zoykion frov 17 Noegufpiov 2006.

1.2 H KATAITAZH THZ OIKONOMIKHZ ZYTKAIZHZ

Kot ot evvéa yodpeg mov e&etdlovial otnv
napovoa Exbeon yuo ) ZOykAiion elvar kpdn-
WEAN pe TopEKKALON 0ALd, o€ avtifeon pe
Aaviae kot To Hvopévo Baocilelo, yopig edikod
kabeotdg 0cov apopd 1o Tpito Ltddio g ONE.
IMo 1o Adyo ovtd decpevoviol and ™ ZvvOnkn
va V100ETNGOVY TO EVP®, YEYOVOG TOV GNUOIVEL
0Tl TpéMEL Vo TPOoTaHGOVV VL EKTANPOGOVV
oML TOL KPLTAPLO, GVYKALONG.

Xe GUYKPLON HE TNV KATAGTACT TOV TEPLYPAPTKE
otV ‘ExBeon yio m Zoykiion tov 2004, morrég
and Tig eéetalopeveg yopeg onpeimoav Tpdodo
otV KOTELOVVON TNG OIKOVOUIKNG GVYKALONG,
aAAG o€ oplopéveg yopeg vanpéav eumdoia.
Ocov agopd 10 Kprtiplo g otabdepdTnTag TOv
TILOV, TEGGEPELG OO TIS XMDpeg Tov e&etalovtal
oV mapovoa Ekbeon KaTéypayav HEGOVS dmdE-
Kaunvovg pvOpovg tAnbwpiopod kato amd v
TIUN avaeopdc, toaplfueg oe oxéom pe v
‘Exbeon yuo ™ ZOykAion tov 2004, oty omoia
elyav egetaotel 11 ydpeg. Qotd6c60, 68 OPIOUEVECS
1Opes pe TANBmpopd vynroTEPO OmO TNV TIUN
avaPOpas KOTAYPAPNKAV ONUOVTIKEG 0VENGELS
tov mAnBwpiopov to tehevtaio ypdévia. Ocov
aQOpG TIG ONUOGLOVOULIKEG EMOOCELS TOV EVVEQ
VIO £££TOOT KPOUTOV-UELDV, TEVTE YOPES Ppioko-
VIOl 6€ KaTtdoTtoon LrepPoilkod eALEippATOG,
évavtt €€ yopov oty 'ExbBeon yio t Z0ykiion
tov 2004. Evd otv Exbgon tov 2004 povo tpeig
and T ywpeg mov eetalovral onuepa giyav
Loyo dnpoctovopkoy ealeippotoc/AEIT yaunio-
TEPO amd TNV TN avagopds (3%), dnwg opiletar
o1 ZuvOnkm, 1 SNUOGLOVOUIKO TAEOVOGHE, GTNV
napovoa €kBecn ovTO 1oYVEL Yo TEVTE YDPES
(yw v IMorovia kot t Zovndia Bewmpeitor 6Tt
TO. VTOYPEMTIKA KEPOAXLOTOMNTIKA GLGTNUATO
ouvtdéewv ouumeptAapuPEvovTol GTOV TOREN TNG

vevikng kvfBépvnong). Evtovtolg, otig mepioco-
tepeg amd Tig e€etaldpeveg ydpeg oamatteiton
TEPALTEP® SNUOGLOVOULKN TTpocapoyn. Ot ydpeg
6Tl omoieg 0 AOYOG TOV YPEOVG TNG YEVIKNG
KuPépvnong mpoc to AEIl Ppioketal Kdto amod
mv T avagopds (60%) €xovv pewwbei oe €EL
Ocov apopd T0 KPLTNPLO TNG GLVOAAOYUATIKAG
teoTipiog, mévte amd to vopiopata mwov e&gtalo-
vtal oMV mapovoa £kbeon cuppetéyovv otov
MZXI II. Ermiong onpeiwbnke kdmoto mpdodog wg
TPOG TN GVYKALON T®V poKpompobecpmv emito-
kiov, to omoio givol onuepo KATO NG TIUNG
avopPOpasg 6€ ENTA YDOPES, EVOVTL £EL YOPOV GTNV

‘Exbeon yuo t ZOykAiion tov 2004.

Otav efetaletor n exmAnpwon tov Kprnpiov
GVYKAONG, amodidetal peydin onpacio ot dto-
mpnowdémta. H ovykhion mpénel va emitvyyd-
vetal o poviun Pdaon kot Oyl aTA®G GE o
GLYKEKPLUEVT ¥pOVIKT otiyun. [a tnv mpodOnon
vynrov Pabuod Swwnpnoiung cvykiiong, 66eg
XOPES dev TNV €xouv emitvyel Oa Tpémel va evrel-
vouv T1g Tpoondfelés tovg. Ilpdtov Kot Khplov
ypetaletal va emTHYOLY Kot Vo dloTnpcovV TN
6TafepOTNTU TOV TIHOV VIO cVvOnKeG oTabepd
KaBOpIoUEVNG GUVOALOYUATIKAG OOTIHING TOV
VOUGUATOV TOVG EVOVTL TOL €VPM KOl VO ETLTY-
YOLV KOl Vo SloTnprieovy vy dNUoOGLo. 01Kovo-
pikd. H avaykn yio Tpocaproyég moALTIKAG HOVi-
UOTEPOV YOPOUKTNPA amoppéel amd MV emPad-
pPLVGT MOV TPOKOAOVV GE GLVOVOGHO Ot €ENG
napdyoviec: (a) to oyeTikd peydro péyebog tov
dnuoclov topén OmmMG QovepdOVOLV ot vymloi
Aoyol dnuociov danavav/AEIT cg clykpion pe
YOPES TOV EYOVV TAPOUOLO KOTE KEPUANV €1G0-
onupa, (B) ot mpoPfAendueveg paydaieg Kol eKTe-
TOPEVEG ONUOYPOPIKES aAAayES, (Y) Ol LYNAEG
EVOEYOUEVEC VTTOYPEMGELS TOV Anpociov og opt-
opéves xopeg, (8) T0 VYNAO TOG0GTO avepYiag
KO TO YOUNAO TOGOGTO OMAGYKOANONG O UEPIKES
ADOPES, KOTAGTOON TOV CUUPOVO LE TIG TEPLGTO-
tepeg avarvoelg givar kupiog SapOpoTikig
@OoEMG, EVO 68 AMAES YMDPEG eppavifovtal eAlei-
YEIG €PYATIKOD dLVAULKOD, Kot (&) To LYNAGQ
eMkeippata tov 1oolvyiov TpeEXOLVGOV GUVOAALL-
YOV TOV POVO €V HEPEL KOAVTTOVTOL A0 E1GPOEG
Eévov AuecoV eMEVOVGEMV GE MOALEG OO TIG
Vo e&€Taon YMPEG, KATL OV KOTUOEIKVOEL TNV
avaykn vo dtuc@oliotel 1 dtaTnpnoLodTNT TOV
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eEotepikav Béccov tov yopov. EmmAiéov, oe
OPKETE amd TO KPATN-UEAN OV EVIAYONKOV GTNV
EE 10 Mdw tov 2004, exkpepovdv okdun
M poTo LETAGYNUATIGHOD TG OLKOVOUING TOVG
o€ olKovopio TG ayopdc, OT®G m.y. N oneAevé-
pOCT TOV AYOpOV TPOIOVIOV KOl 1| TEPAULTEP®
TPpocuproyn TV doknTikd  kabopilopevov
TGOV og emimedo mov kabopilovrar amd TV
ayopd. Ta mpofAqpata avTd, 66 GLUVIVOGUO e
1 GUYKAMON TOV EMMESOV TMV ELGOOMUATOV,
umopel v aoKNGoVV TPpOcHETEG TEGELG OTIG TIHEG
N GTNV OVOROGTIKY GUVOAAOYLOTIKY LGOTIHia.

TO KPITHPIO THZ LITAGEPOTHTAZ TQN TIMQN

Katd ™ dwdekapunvn mepiodo avapopdg (Noép-
Bprog 2005-OktdPprog 2006), N Tun avapopdg
Yyl T0 KPUMplo g otafepdmTag TOV TIUOV
ntav 2,8%. H tun avty vroloylotnke ©g o
amAdg  apBuntikdg pécog O6pog tOvL VOOV
ainbwpiopod Pdaost tov EVATK, xotd to &v
Ay dwdexdunvo, ¢ Iodwviag (1,2%), tng
Ddwiravdiog (1,2%) kot g Zovndiag (1,5%) cvv
1,5 exatootiaio povada. Q¢ mpog TG £MOOGELS
TOV EMUEPOVS YOPOV KOTE TN SLapKELD TG TTEPL-
600V avoeopdc, téaoepa omd to gvvéa e&etalo-
pevo kpatn-pédn (n Toeyia, n Kompog, n [olw-
vie kot n Zouvndio) xatéypoyav péco pvoOud
ninbopiopov Bdacel tov EVATK kdte amnd v
T ovaeopds. Avtifeta, oTig vTOlomeg mévTe
yopeg o mAnbopiopodg Bacer tov EVATK ftav
VYNAOTEPOG AmO TNV TIUN avaQOpag Kot ot
peyolvtepeg amokiicelg mapatnpinkav oty
EcBovia, ™ Agttovio kot ™ ZAoPokio (PA.
GUYKEVIPOTIKO TivoKa).

E&etalopevog otn dtdpkela Tov déka terevtaimv
€TMV, 0 TANBOPIGUOG £xEL VTOY®PNGEL GTASLOKE
T GYETIKOG VYNAL apylKd eminedo o6& TOAAEG
amo T e&eTalopeves YOPEG Kal WIMG 0TI YDPES
G KEVIPIKNAG kol ovotolkng Evpomng mov
evtayOnkav ommv EE 10 Mdwo tov 2004. Xt1g
VTOLOITES YDPES, KLPImG 6T Zoundio. Kol G€
pwikpotepo Pabud oty Kompo kot ™ MdAta, o
TANOOPIEUOC NTOV OYETIKA GLYKPOUTNHEVOC KATA
T0 UeYaADTEPO HEPOG GVTNG NG TEPLOSoL (ue
KAmoleg meplotactlakés eEdpoels omnv Kompo).

Avtég o1 pakpoypodvieg e&erilelg Tov mANBwpt-
opoV onuewwbnkav ce €va mEPPALAOV GYETIKA
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SVVOUIKAG 0vOd0V TNG OLKOVOULKNG dpacTnplo-
mrag, Wing oTig YOPES TG KEVIPIKNG KAl VoL
toMkng Evpanng. Zmmv éviovn avénon tov mpo-
10VTOC avTOV TOV YOpOvV cvvéBalav didpopot
napdayoviec. [IpdTOV, N LOKPOOIKOVOLKT GTO0E-
pomoinon kat ot dapbpotikéc petappvipioeg
oV cuviehéonkav T dekaetio Tov 90 vrofo-
nOnocav v avénon tov mWPoidviog, Oyt HOVo
Gueca oALG KOl HEC® TNG ELGPONG CTUAVTIKOV
Eévov QpecOV EMEVOVGEWV GOTIS TMEPLGGOTEPES
e€etaldpeveg yopeg, ol omoieg cuvéfarav otnv
el0ayOY VEAG TEYVOAOYlOG Kol oTNV emitevén
GYETIKA VYNADOV pLOUOY 0vOdov TG Tapay®YL-
kotag. Emmiéov, ta yauniotepo £mToKLO KoL
N €VKoAOTEPT TPOGPACT OTIG TGTOGELS GTHPLEAY
mv eyyopro {qtnon. H mpooydpnon oty EE
evioyvoe emiong T dadikocion TPOYHOTIKNG
ovykhong. Katd kaipovg opmg, n avénon tov
TPOIOVTOC 0TI €V MOY® YDPES EMNPEAGTNKE KoL
amd apvNTIKEG eEMTEPIKEG dloTapayES, OT®G M
kpion ot Pooia 1o 1998 kot n maykdopia otko-
vouikn emiPpadvvon 1o 2001 kot o 2002.

Ocov apopd T1c TpdcPATEG TAGELS, 6TO SLAGTNHL
petd m dnpocigvon g Exbeong yio m Zoykiion
tov 2004, o TAnboplopnds avédvetal 6Tig TEPLO-
c0TEPEC YOPES. ALty M TAGN OVIOVOKAG TNV
Gvodo TV TIHMV TNG EVEPYELOS TOYKOOUIMG, M
omolo 6€ Ooplopéveg ywpeg emnpedlel TIg TIHES
KOTOVOA®TH HECO TNG TPOGUPUOYNHS TOV OLO1KT-
TIKA K0OopLlOUEVOV TILOV KOl TOV TIUOV NG
ayopdc. EmmAéov, og kamoleg ydpec n mpdopat
e&EMEN Tov TANOwplopol €xel emmpeactel amod
TV GvVod0 TOV TILOV TOV €00V S0TPOoPnS, Ol
omoleg, HETA amd TMOAD VTOTOVIKEG OLENCELS 1
pewwoelg to 2005, apyloav vo avédvovtor pe
Tay0TEPOLS pLOUovg o 2006. O TANBPLOTIKEG
mécelg €xovv evioyvlel and v tayeio Gvodo
™me eyyoprog Rtnong — n omoia vroPonbdeitar
amd TN UEYAAN avENoM TOV TPUYUATIKOV £160-
MUATOV KOl TOV TIGTOGEMV TOV J10)ETEVOVTOL
GTNV KOTOVAA®GN T®V VOIKOKUPLOV — G& TOAAEC
ano 1 e€etaldueveg yopeg, Kabmg Kot omd
AVENGELS TOV EUUECOV POPOV KOL TOV OOIKNTIKA
KoOoplLOpeVmV TIHAV GVVOIEOEVES e TV EVTOEN
omv EE. Zg kdmnoteg toyémg avamtucooueve
olkovopieg ot avénoelg tov KOGTOVS €PYGiug
ava povada Tpoidoviog xovv cupPaiel Kot avTég
6TV Gvodo tov mAnBwpiopov. Avtibeta, ot mpod-



CQUTEG UELMOELS TOV TIHAOV TOV EUTOPEVCIUMV
ayabov, my. Tov oV £veuong Kot vmoddnong,
vrodnAdvouv 6t N petaforn g ovvbeong tov
gloayoymv pe avénomn tov peptdiov TOV sloaym-
YOV 01O yOPES YOUNA0D KOGTOVG 0loKEL KaHodkn
enidpaon otov TAnbwpiopd.

Oocov apopd 10 HEALLOV, Ol MPOOTTIKEG YO TNV
eEEMEN tov TANDOPLOUOY OTIG TEPLOGOTEPEG
YOpeS dapoppdvoviol g eni 10 TAeioTOV OO
v mpocdokio 6Tt Bo cvveyloTodv ot vynhrol
poOuol avodov TOGO NG EyYOPLOG OGO KOl TNG
eEotepucng Oftnong, omdte, oe cuvdvAGUO LE
ouvOnkeg ov&avoprevng GTeEVOTNTOG GTNV ayopd
epyaciag, 0o pmopovoav va acknBodv ovodIKEg
TEGELS OTIS TIUEG. AVTO LoyVvEL WlaiTtepa Yio TIg
OlKOVOUIEG MOV  AVTIHETOTILOVY TEPLOPIOHOVG
GTNV TAELPE TNG TPOGPOPAG KAl OTOVL 1 VOL-
OUOTIKY TOMTIKY, 1 ONUOGLOVOUIKY TOATIKY
N/xkar ot peboroyikég e€elifelc dev otnpilovv
eEMAPK®G TN otabepdtnta tov Twdv. H katd-
6700 0VTN emLTEivEL TApAAANAa TOV Kivdvvo va
onuetwbovv vIePPOALKEG AVENCELS OTIG OYOPEC
TICTOCEDV KOl OTIS 0YOPES MEPLOVGLOKMY GTOL-
yelov oto véa kpdatn-péin g EE. Emmiéov, ot
petaforég tov drotknTikd kabopllopevov THdV
KOl Ol WPOGOPUOYEG TNG EUUEONG POPOAOYing
(mov ev pépel GLVIEOVTOL LE TIG CLHO®VIES TTPO-
oyopnong tov 2004) eivar mbovo 6tL B cuve-
¥IGOUV VO amOTEAOVV GNUAVTIKOVG TOPAyOVTES
avodIkdV TEcE®V 6ToV TANOmPILond o€ TOALEC
YOPEG TO EMOUEVA YPOVIA. XTIG TAYEDS OVOTTVGC-
odpeveg otkovopieg T€tolov €idovg avénoeig tov
TLdV Bo pmopovcav emiong vo TPOKAAEGOVLV
devtepoyevelg emdpaAcels Kot £T61 VoL 001 YHGOVV
0€ EVIOVOTEPEG KUl TLO TOPOTETANEVEG TANBWPL-
OTIKEG TMIEGELS.

Ye peyoAdtepovg ypovikovg opilovteg, n dtadt-
kool mpaypotikng cOyKAong evoéyetar Kot
avTh va emnpedoel tov TAnbwpiopd 1 v ovo-
LOOGTIKY] GUVOAAQYUOTIKY 100TIHio 10iwg OT1g
yopeg 6mov 1o katd kepaAinv AEIT kot ot tipég
eEakolovbobv va Ppickoviol e TOAD Yaunio-
tepo enimeda and 6,11 ot (OVN TOL EVPO.
Qo1000, gival SVGKOAO Vo VTOAOYIGTEL TO aKpL-
Béc péyebog avtg g emidpaonc.

[Mpodnobécelg yio v emitevén evog meptfdiro-
vtog 1o omoio Ba cvvtelel ot otabepoTnTa TOV
TILOV OTIG YOPEG TOV KOAVTMTEL 1 TOPOVOH
ékbeon elvar n doknomn vywoHg NMUOGLOVOULIKNG
TOAMTIKAG KOl Ol GULYKPATNUEVES HUIGHOLOYIKES
aVENGELS. XTIG MEPLOCOTEPEG MEPIMTMGELG Y PELG-
Cetal vo gvtabovv ot mpoomdbeleg oTov TOpEQ
™G OMUOGLOVOUIKAG TOMTIKNG, KLpimg pe Tnv
epapuoyn pag a&dmiotng topeiog SNUOGLovoLL-
KNG TPOCOPUOYNG, TPOKELNEVOL va dtatnpnbet,
va evioyvbei 1 va dnpovpynbet éva mepifdriov
mov ovvtekel ot otabepdnta TV TIHOV. Ot
pioBoroyikég avénoelg dev Ba mpémel va vrep-
Baivouv tov puOud avodov g Tapay®YLKOTNTOG
™mg¢ epyaciog Kot Oa mpénet va Aappdvouv veoyn
TIG GLVONKEG TOV EMKPATOVYV GTNV 0yopd €Pya-
oiog kat Tig e€elifelg oTig avTayOVIcTPLEG YOPEC.
Emwhéov, yperalovtar dwapkeic mpoonddeleg yia
™ UETOPPVOUIGT TOV ayOpdOV TPOIOVI®V Kol
epyaciag mote va ovénbei n eveléio ovtdv TeV
ayop®v kot vo dttnpnBodv guvoikés cuvOnKeg
YO0 TNV OLKOVOULKT avAmTuén Kot TV avénon tng
amacyoinonc. Téhog, oe OAeg TIC Ydpeg N doknon
KOT@AAANG vopopotikng moMtikig sivar Loti-
KNG onpaciog yio v enitevén dtoapkovg cOyKAL-
oNG MPOG TN 6TAOEPOTNTA TOV TIUDV.

TO KPITHPI0 THZ AHMOZIONOMIKHEL KATALTAZHZ

Ocov apopd T ONUOGIOVOUIKEG EMLOOCELS TOV
evvéa e£etalOUEVOV KPATOV-UEADV, TEVTE YDPEG
(n Togyia, n Ovyyapio, n MdaAta, n [ToAwovia kot
n ZAofaxia) Ppiockovtal exi Tov WAPOVIOG GE
Kotdotaon vrepPforkod ehheippatoc. To 2005
tpelg xopeg (n EcBovia, n Agttovia kot n Zov-
néin) katéypayav miedvacuo kot EEL KaTEYpO-
yav éakelppa. And Tig €61 ydpeg pe ElAewupa,
ot 6vo (m Kompog kot n IMoAwvia) eiyov Adyo
elMeippatoc/AEIT kdtm amd v T avapopas
3% mov opiler n ZvvOnkn. Téooepelg ymdpeg (M
Toeyla, 1 Ovyyapio, 1 Mdakta kot 1 ZAoPakio)
Kotéypayav elleippata dveo tov 3% tov AEIL
INo o 2006, n Evponaik Exttpony npofiénet
0tL Bo. cuveyioEl Vo GNUELOVETOL OTJLOGLOVOULKO
niedvacpa otnv EcBovia kot tn Zovndio. Met-
opéva ealeippata tpoprénovron yio v Toeyia,
mv Kompo, ™ MdAta kot tmv Ilodwvia, evo to
niedvaopo g Aettoviag o petatpomel o€
EMerppa. Zmv Ovyyapio kot ) Zhofakio mpo-
BAémetor avénon tov AOYoL TOL EAAEILUATOG.
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211c dvo avtég ympeg kol oty Togyio ot Adyol
0V ghAeippotog mpoPArémetar 6Tt Bo mopopei-
VoLV LYNAOTEPOL Ao TNV TN ovapopdg 3% (BA.
GUYKEVIPOTIKO mivaka). ZOUQOVE HE TNV Omo-
@aon ¢ Eurostat otic 2 Maprtiov 2004, ta otot-
yela yloo To EMdeppa kat to ypéog g [olmviag
Kot TG Zoundiog meplapufavouy Katl To VIoypE-
OTIKG KEPAANOTONTIKG GLOTHHAT GVVTAEE®V
6TOV TOMEN TNG YeVIKNAG KLBEpvnong. Avtd Oa
Ta00EL VO IoYVEL OO TNV EXOUEVN YVMOGTOTOINGT
otolyelov oto mhaicto g Sradikaciag vrepPo-
AMKo0 ehdeippatog tov Anpido tov 2007. v
IMorwvia, o Loyor Tov ghheippotog Yo to 2005
kot to 2006 vrepPaivovy v Tiun avaeopds 3%,
€4V dev cuumEPIANPOEl TO0 VIOYPEMTIKO KEPAAOL-
0MOMTIKO GUGTNHO GLVIAEEMY GTOV TOMED TNG

YEVIKNG KvBépvnomng.

Ocov apopd 10 dNudclo xpéoc, Tpelg yopes (M
Kbmpog, n Ovyyapio kot n Mdita) nopovsiccov
AOYoLG xpéovg Avm Tng TIUNG avapopdg 60% tov
AEIIl 10 2005. Xtnv Kompo ko t MdAta ot
Adyol tov ypéovg vroympnoav: oty Kidmpo o
AOyog Tov Ypéovg NTav 69,2%, dni. 1,1 exoto-
oTwoio povada yauniotepog amd 6,1t 1o 2004,
kot ot MdAita 74,2%, onpeidvovtag peiowon
katd 0,7 exatootioio. povada oe oyéon pPe TO
eninedo tov 2004. H Ovyyapio katéypaye Adyo
xpéovg 61,7% tov AEII 1o 2005, avénuévo katd
2,3 exatooTioieg HOVASEG GE OYEGN UE TO TPOT-
YOoOUEVO £€T0C. XTI VIOAOLTEG YDPES OL AOYOL TOV
xrpéovg Ppiokoviav yopo oto 50% tov AEIL
(Zovndia) i oe younAdtepa eminedo.

E&etalopevor otn dtdpkela tng mepLddov amd to
1996 ¢wc to 2005, ot Adyot Tov ¥pEOVS MPOG TO
AEIT ovénnkav onuavtikd omv Toeyia, v
Kvmpo xat ) Mdita, katd 18, 19 kot 36 exa-
tooTioieg povadeg mepimov avriotoya. Avtifera,
omv EcBovia, tnv Ovyyapia kot t Zovndia to
2005 o AOyog OV YPEOVG NTAV GUODOG YOUUNAO-
T€p0g and 0,TL TO TPAOTO £TOG TNG TEPLOGOV, EVHD
ot Aettovia, v Iolwvia kot ™ Zlofokio
onuemdnke ovvoMkd erdylotn peToforn mapd
KOTOlEG SLOKVUAVGELS OTN SLApKELN TNG TEPLO-
dov. Ov kvpiotepeg attieg y v évodo TV
AOY@V xpéovg NTOV Ta VYNAL TP®TOYEVT EAAEIL-
poto Kot ot HEYAAES TPOGUPUOYEG EAAEIUIOTOG-
ypéovc. Ta televtaio ypovia, ot AOYOL TOV ¥PEOVG
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eaivetar va €yovv otabepomombel 1 va €yovv
VIOYOPNCEL OTIS MEPLGCOTEPEG YDPES, OVTOVO-
KAodvtag kuplowg ™ pelwon TOV TPOTOYEVOV
elMeppdtov. Movo oty Ovyyopia o AdYog Tov
YPEOVC ELEAVIcE avodikn Tdom and to 2002, pe
ATOTELEGIO VO AVTIOTPAPOVY EV UEPEL O UELD-
oelg mov eiyav emitevybel T mponyodpeva Etn
NG EMOKOTOVUEVIG TEPLOOOV.

I o 2006, npoPfAénetal peiwon tov Adyov OV
XPEOVG GTIG TEPLOGOTEPES YMpeS. TNV Kdmpo kot
™ MdAta o Adyog tov ypéovg mpoPArémeTar OTL
Ba vroympnoet, aAld Bo Topapeivel VYNAOTEPOG
and v T avagopds 60% (PA. cvykevipmTicd
nivaxa). Znv Ovyyapio avapévetor 0Tt Oa cuve-
yioel va avéavetat.

Y11g meprocodtepeg and Tic eéetalopeveg yopeg,
Kot Wing oe ekeiveg mov eEokolovbolv va
Bpiokovtal og katdotaon vrepfoiikod ehAeip-
LOTOG, OTOLTEITOL GUVEXION TNG OMUOGLOVOUIKNG
npocaproyns. Ot ydpeg pe eAAeippoTo Gveo Tov
3% tov AEII Bo mpémer v 1o PELOGOVV KAT®
amod TNV TN avapopds To GLVTOUOTEPO duvaTdV
Kot péoa omnv taybeica npobeospia. Opwe, emap-
KOG PLA050EN dMUOGLOVOULKT TPOGAPLLOYN OmaLL-
TelTOL KO OTIG YMPEG e EMAEIUHOTO KAT®O OO
NV TIU OVOQOPAS, TPOKENEVOD va emitevyfel
S10pKNG GUUUOPPMGT TPOG TOVG AVTIGTOL{OVG
pecompohesovg 6TOYXOVE TOVG, OTWE TPOPAETEL
10 Zoppovo Xtabepotnrag Kot Avantuéng, aiid
KOl VO OVTILETOTLIGTOOV EMTVYDG Ol dNLOGLOVO-
WKEG TPOKANGELG TOV GLUVOEOVTOL [LE TN YHPOVOT|
0V TANOLGHOY.

2TIG TEPLOGOTEPEG YDPEG M ONUOGLOVOULKY TTPO-
cappoyn elvar avaykaio yio vo e&ocpaiiotei n
ST PNOIHOTNTO TOV ONUOCIOV OLKOVOULK®MV.
Yty Kompo, av o AOyog TOL GULVOAIKOV Kot
TOV TPWTOYEVOLG eAleippatog Satnpnbodv ota
onuepva eminedo kot epdcov dev VLApEOLV TPO-
copuoyég eldeippatog-ypéovg, 1 pelwon Tov
Loyov Tov Ypéovg Ba cuvielEsTEL e TOAD Ppaidv
puOuo. Xtn Mdalta ot idieg moltikég dev Oa
emopkovoav yio T peiwon tov Adyov Tov Ypé-
ovg, eved otnv Ovyyopia Ba tpokarodoav Tayeio
avénon tov. Znv Toegyla kot v ITolwvia ot
id1eg moltikég Ba odnyodoav oe AOYOVG YPEOLS
TOpATANGLOVG Ko, otV mepintmon g [MoAw-



viag, VYNAOTEPOVS GO TNV TIW AVOQOpag GE
éva dekoetn opilovta, evd 0 AOYOG TOV YPEOVG
0o avéavotav aldd Oo mapépeve KAT® AmO TNV
T avagopdg otny mepintwon tng ZAofoakiog.
Y11 vroAowmeG YOPEG oL Adyol tov ypéovg Oa
napépevay apketd kdto and to 60% tov AEIL
oe OAn TN ddpkelo. avtov tov opifovra. Emi-
nléov, N yRpovon tov aAnBuopod mpofiémetal
ot B Tpokarécel TPOGHET — KOl GE OPLOUEVEG
MEPIMTMOGELG 1O10{TEPO ONUAVTIKT] — ONUOGLOVO-
WIKN eMPAPVYVON GTIC TEPLGGOTEPES YMDPEG.

TO KPITHPIO THZ ZYNAANATMATIKHEZ IZOTIMIAZL

Me e€aipeon ) Zovndia, ot ydpeg mov e&etdlo-
vtal oV mapovoa £kbeon mpooydpnoav oINV
EE tv In Maiov 2004. Qg kpdtn-péin pe
ToPEKKALOT, OAEG Ol YDPEG MPEMEL VO AVTILETO-
nilovv TN GUVOAAAYHOTIKY] TOVG TOATIKY ®C
0épa Kovoy evolaPEPOVTOC KoL £YOVV TNV EVYE-
PELOL OTOTEONTOTE VO VTOPAAOVY AUTNGN Y10, GUL-
petoyn otov MXI II. And tic ydpeg mov e€etd-
Covtar otnv mapovoa Exbeon yuo ™ Zdykiion,
povo n Ecbovia éyer cvupetdoyet otov MZI 11
ent 000 TOLVAdYlGTOV YpOVIL TPV amd TNV e&€-
1001, OTWS TpoPrénetat oto aphpo 121 g XZvv-
Onkne. H Kvmpog, 1 Aettovio kot 1 MdAto ovp-
petéyovv otov ML II and tig 2 Moatov 2005,
onA. 18 pqveg amd ™ detn mepiodo avoeopdc,
ka1 XAopaxio and Tig 28 NoeguPpiov 2005, onA.
Myotepo and éva €tog. Koatd v mepiodo ava-
@opdg, téooepelg yopeg (N Toeyia, n Ovyyapia,
n Moiovia kot n Zovndia) eméheéav va mapo-
petvouv to vopiopatd TOoug €KTOC TOL UNYOVL-
GLOY.

Ot ocvpemvieg yoo ™ ovppetoy] otov MXI 11
Boaciomnkav ce decUEVGELS TOMTIKNG TOV OVTi-
GTOLYOV apYDOV TOV AQopoVV, HETAED AAL®V, TNV
GoKNOT VYLOVG SNUOGLOVOUIKNG TOALTIKNG, TNV
npodOnon cvykpatnpévav pieboroyikav avén-
GEMV, TOV TMEPLOPIGUO TNG AVENONG TOV MOTO-
GEMV KAl TNV EPAPUOYN TEPULTEP® SLoPHPOTIKMV
petappvbuicewv. Xe OplOUEVEC MEPITTMGELS, M
évtaén otov MZII II ouvodevbnke and povope-
pelg deGEVGEIS TOV GUYKEKPLUEVOV YOPDOV VLo
v Tpnon otevotepov nepliopiov Slokvpov-
ong. Avtég ot povopepeic deopevoelg dev donui-
ovpyovv mpocbeteg vroyxpedoelg v v EKT.
Ewwotepa, €yive dextd 0t  EcbBovia gvidooe-

ot otov ML 1T Sratnpdvtag 1o vrdpyov Kobe-
0TOG EMTPOTNG oVVaAAAypHatog. Ot apyég g
Maitag dniwoav 6tt Bo datnpodv T GLVOA-
Aoypotikny tootiwion g Alpag MdAtag otnv
KEVIPIKN TNG 1o0TIio évavil Tov €upod Kol Ot
apyés g Agttoviag dNlwoav 6Tt Ha dratnpodv
TO AOTG GTNV KEVIPIKN TOL 1OOTIUIOL £VAVTL TOV
evpd pe mepdpa Srokvpaveng +1%.

Evtog tov MXI 11, xapio and t1¢ KEVIPIKEG 160-
Tipleg tov voptopdtov mov eetdlovtal otnv
napovoo £kBeon dev vroTiunbnke Katd v emi-
okomovpevn mepiodo. Ipdypatt, ta neprocdTepa
vopiopata mapépevav o eminedo ico 1 mopo-
TAOL TPOG TNV KEVIPIKN TOvg tootipio. H
kopova EcBoviag xat n Alpo Mditag dev amé-
KAvay amd TNV KEVIPIKN TOVG LOOTIUIM, EVD 1
Mpa Kompov kat to Aatg Agttoviag Topovciooay
TOAD YOUNAn peTaPAntoTnTa Kol mopépelvay
AVATIUNUEVO GE GYECT HE TNV KEVIPIKY TOVG 1GO-
Tipio evtdg tov MEI II. H kopdva Zhofakiag,
®01000, KLuhvOnke petald -0,2% wxar 5,0%
KAT® kol Gve avtiotolo o€ GYECN HE TNV
KEVIPIKN TG tootipio (pe Paon Kivntodg HEGOVG
opovg 10 MuepdV TOV MNUEPNCLOV GTOLXEL®OV).
Agdopévov 0Tl 0L GUVOAAOYHOTIKEG TOMTIKES
ToVG gival Tpocavatolopéves omn otabepdtnta
NG GUVOALAYLOTIKNG LGOTIHIOG, Ol YOPEG AVTEG
TPOYUATOTOINCAV TOKTIKEG TOpeUPUCEL OTIC
ayopéc ouvarAddypatog. Xtn Xdofoaxio m peta-
BAntoTnTA TG CUVOAAGYLOTIKAG 1G0T Tapé-
pewe oxetikd vymin. Aeotov evtdydnke otov
MZXI 11, n xopdva NTov TOALEG POPEG ONUAVTLKE.
AVOTIUNUEVT] GE GXECT UE TNV KEVIPIKN TNG 160-
Tiplo évavtt tov evpd. To B tpipmvo Tov 2006
opmg d&xOnKke mpooKapo GYETIKA oYVPES Kabo-
Swcég MEGELG, 0l 0moieg KaTh KVPLo AOY0 GLVIE-
ovTav pe avnovyieg TV ayopov yio TN pHeAro-
VTIKN KaTELOLVOT TNG SNUOGLOVOUIKTG TOATIKNG
Vo TN veoekieyeica KLPEpYNON, KOODG Kol pe
mv avénpévn arpobupic TOV ETEVIVTOV TOYKO-
oping va avalapfdavovv Kvddvovg og oyéon pe
TIG avadvopeveg ayopés. To yeyovog ovtd mpo-
KAAEGE TPOGKALPT ELAPPE VTOTIUNGT TOV VOui-
OLOTOG TNG ZAoPoKiog £vavTL TNG KEVIPIKNAG TOV
wootipiog otov MZI II tov TovAto Tov 2006. I1po-
KEWEVOL va otnpietl v KopdVa Kot vo mepPLo-
pioel ™ PETOPANTOTNTA TNG GLVAAALYUOTIKNG
wootipiog,  Narodna banka Slovenska mpaypa-
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tomoince duvapkés mapeuPAacel; 0TIG AYOpES
GUVOALGYLOTOG. ZTN GULVEXELD, UETA TNV ovode-
®pNoN mPog e Ve TOV TPOROADV TNG CYETIKE
pe tov mAnboplopd, avénoe kot to Pacikd g
emtokia. Katoémv tovtov, n dtapopd tov Ppa-
yorpdbeopwv emtokiov €vavtt tov EURIBOR
POV UNvoVv dtevpovinke kot mdAl og 1,6 exo-
tootiaio. povada to tpiunvo mov éAnée tov
OxtmpPpro Tov 2006. 'Encito  Kopdva avékapye
kot ot 31 Oxtofpiov n tootpio g Mtav
onuavtikd vynAdtepn oe cOykKpon HE TNV
KEVIPIKN NG tooTIia.

Amd ta vopiopato To omoio TOPAUEVOLV EKTOC
tov MXI II, n xopova Togyiog kot to {AOTL
[MoArwviag evioyvbnkav Evavtt tov gupd HETAED
Noeuppiov 2004 kot Oktwppiov 2006. H kopdva
Youndiag Tov OktdPpro Tov 2006 Srapopembnie
o€ EMPPDG YOUNAOTEPQ ETiTEDD GE GVYKPLON e
10 NoéuBpro tov 2004. Qot660, T0 Propivt Ovy-
yoplog onUelmwce GYETIKA ONUOVTIIKY LTOTIUNON
o€ ovyKplon pe o pnéco eninedo tov Nogpufpiov
2004, oArd ko, amd Tov Anpidio tov 2006, vyn-
AOTEPT pETOPANTOTNTO, OVTOVOKADVTOG TN O)E-
Tk e€acbévnon toV PocikOV  OKOVOUIKOV
peyebov g ydpag, OTOS aVTd avtikatontpilo-
VIOl 6T0 VYNAO SNUOGLOVOULKO EAAELLLO KO GTO
oeTIKA peyaro Elhelppa tov twolvyiov tpeyov-
0OV GLVOALAYDOV.

Yy mepiodo amd 1 NoguPpiov 2006 émg xat
17 NoepuBpiov 2006, v televtaio nuepopunvio
oV KoAVTTEL M mapovoa £kbeon, dev oNuELd-
Onke onuovtiky petapAntoétnTa 6T AYOPEC
GUVOAAGYLLOTOG.

TO KPITHPIO TAN MAKPONPOOEZMQN EMITOKIQON
Katd ™ dwdekaunvn mepiodo avapopds and to
Noéuppro tov 2005 £wg tov Oxtdfplo tov 2006,
N TN avapopas yio to LoKpompodesuo exttoKio
ntav 6,2%. H tun avty vroloylotnke ©¢ o
amAOG aplOunTiKdg o 6pog TV pakpompode-
OUL®V EMTOKIOV TOV TPLOV YOPOV TOV YPNCLULO-
TOLOVVTOL KATG TOV VTOAOYIGUO TNG TLUNAG Ooval-
Qopag Yo To KpLTHPLo NG otabepdmTog TOV
TILOV, ONA. TG Zoundiag (3,7%), g Pwravdiog
(3,7%) kot g Hokwviag (5,2%), ovv 2 ekato-
oTLOiEG LOVADES.
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Katd v nepiodo avapopds entd and to eéeta-
Copeva kpatn-pén (n Toeyia, n Kompog, n Aet-
tovia, N Mdakta, n [ohovia, n ZroPfokio Kot 1
Youndia) elyov péco paxpompddecpo emtoKlo
KAT® amd TV TIUN avoeopds (PA. GLYKEVTPOTIKO
mivaka). LV TAsOYNeio aVTOV TOV YOP®OV Ol
S10QOPEC TOV PAKPOTPODEGU®Y ETTOKIMY EVOVTL
0V péGoL emmESOL TG (DVNG TOL EVPD MTAY
oyeTIkG pikpég katd péco 6po. Tov OxtmPpro
tov 2006 ot dtapopég TV pakpompdbeouov emt-
tokiov évavtt g {dvng Tov gupd NTOV VYNAO-
tepeg ot ZhoPokio kol T Agttovia, 54 kol 67
povadeg Paong avrictouya.

Yty [olovia M dwwpopd TtV emiToKi®v Kot
™V 7mepiodo avaQopic NTOV OYETIKA HEYAAN,
nepinov 146 povadeg Baong kotd péco 6po. Xtnv
Ovyyopia, ta pokpompdbecpo emtokio MTav
vynAdTEPO ad TV TIUN avapopdg Kotd tnv idio
nepiodo (7,1%) kot 1 dtapopd Tov deKAETOVG
emtokiov évavtt g {dvng Tov vpd NTOV KOTE
péso 6po 331 povadeg Baong. X’ avTéC TIG YOPES
T Snpocilovoutkd TpoPAnpatae Kot ot eEMTEPIKES
AVIGOPPOTIEG, AVTIOTOLYN, ETEWVAV VO d1TNPOVV
T1G J1LPOPEG TOV HOKPOTPOOESLOV EMTOKIOV GE
VYNAGQ emineda.

Ytnv EcBovio, enedn dev vmapyel avemtuypévn
ayopd oporoymv oe kopmves Ecboviag kat to
dnuodoio ypéog Ppicketal o YounAod eninedo, dev
VIAPYEL EVAPUOVIGUEVO HOKPOTPODEGHO €mITO-
k10. H daitepa exteTapévn pnon tov evpo 6To
YPNUOTOTIGTOTIKO cvotnpa g Ecboviag dvoye-
paiver v agoroynon g cvykiong mpv amd
mv vwobBémon tov gvpw. Qotdco, av Anedel
VIOYN TO YauNAO dNpodclo xpéog kot pe Paon
pe gvpelo avaALon TOV YPNUATOTICTOTIKOV
ayopmv, €Ml TOVL TAPOVTOG dEV VTAPYOLV EVOEL-
Eeigc mov va dwkatodoyovv apvnTikn 0&lolo-
non.

AANOI MAPATONTEL

Extéc amd o kpirnplo 6OHYKALIGNG TOL TPOOVa-
eépOnkav, n 'ExBeon yia ™ Z0ykAiion Aapfaver
eMIONG VTOYN OPLOUEVOVS GAAOVG TOPBAYOVTES
Tov avagépovial pntdc oto aphpo 121 (1) g
ZVVONKNG: TO OMOTELEGHOTO TG EVOTOINGONG TOV
ayopmv, TNV KOTAGTOON Kot TV ££EMEN TOV 160-



Cuylov tpeyovcmv cuvarraydv Kot po eE€taon
10V KOGTOVG gpyaciog ové povado Tpoidvtog
Kot AoV deiktdv Tipdv. Ot Topdyovteg avtol
e&etalovtal oto otkelo Keparato yio k@be ympa

UETE TO EMUEPOVG KPLTHPLO. TOV TPOAVOPEPHN-
kav. Metd 1t Onpovpyle TOL EVPD TNV
In Iavovapiov 1999, dev yivetar akéov avapopd
oV e&éMén tov ECU.

ZUYKEVTPWTIKOG Mivakag - O1kovopikoi deikTeq oUykAIong

(dev mepthapPavetal To KPLINPLO TG GLVAALAYHATIKAG IGOTINING)

Mnbopiopds pacer MoxponpéOsopo Mieovoopa (+) 0 AkafapioTo

Tov EVATK" emToKL0? éhreppa (<) yevikig 1PE0S YEVIKIG

xopépvnong? xupépvnong”
Togyio 2004 2,6 48 -2,9 30,7
2005 1,6 3,5 -3,6 30,4
2006 2,2 3.8 -3,5 30,9
Ecfovia 2004 3,0 2,3 5,2
2005 4,1 2,3 45
2006 43 . 2,5 4,0
Kompog 2004 1,9 5.8 4,1 70,3
2005 2,0 5,2 -2,3 69,2
2006 2,3 4,1 -1,9 64,8
Agttovia 2004 6,2 49 -0,9 14,5
2005 6,9 3,9 0,1 12,1
2006 6,7 3,9 -1,0 11,1
Ovyyapio 2004 6,8 8,2 -6,5 59.4
2005 3,5 6,6 7,8 61,7
2006 3,5 7,1 -10,1 67,6
MdAta 2004 2,7 4,7 -5,0 74,9
2005 2,5 4,6 -3,2 74,2
2006 3,1 43 -2,9 69,6
TToAwvia 2004 3,6 6,9 -3.9 41,8
2005 2,2 5.2 2.5 42,0
2006 1,2 5,2 -2,2 42,4
ThoPaxic 2004 7,5 5,0 23,0 41,6
2005 2.8 3,5 3,1 34,5
2006 43 43 3.4 33,0
Zovndia 2004 1,0 4.4 1,8 50,5
2005 0,8 3.4 3,0 50,4
2006 1,5 3,7 2,8 46,7
T avagopdc? 2,8% 6,2% -3% 60%

TInyég: EKT, Eurostat kot Evponaiki Emtpon.
1) Etyowa péon ekatootiaio petafokrn. Ta otoyeia yio to 2006
Tov 2006.

apopovv v nepiodo amd to Noéupplo tov 2005 £og tov OxtdPplo

2) L& m0c001d %, eTo106 Hécog 6pog. Ta atotyeio yia 10 2006 agopovv v mepiodo and to NoéuBpio tov 2005 £wg tov OkTdPpLo Tov

2006.

3) Qg mocoot6 Tov AEIL TIpoforéc g Evpwnaikng Emtponng yio to 2006.

4) H tiun avagpopdg yio tov minbopiopod Pacet tov EVATK ko T
2005 £ém¢ tov OktdBpro tov 2006, evéd yio To EXRELLA KOt TO (P

o pokpompofecpa emToKie apopd TV mepiodo and to Noéuppto tov
£0G TNG YEVIKNG KVPEPYNONG 0popd To £T0G 2005.
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2 IYMBATOTHTA THZ EONIKHZ NOMOOEZIAZ

MPOZ TH LYNOHKH

2.1 EIZATQrH
2.1.1 TENIKEZ NAPATHPHZEIZ

To apBpo 122 (2) g ZvvOnkng opilet 6Tt n EKT
(kabm¢ ka1 n Evponaiky Enttponn), tovddyiotov
pia opd kabe 600 ypodvia, N 6mote 10 (NTHOEL
KPOTOoG-UéAOG e TopEKKALON, VToPdAlel ékBeon
pog 10 Zupufodito ¢ EE xatd ™ dwadwkacio
tov apBpov 121 (1). Kébe tétora €xbeon mpémer
vo mepiéxel e€€tacn tov Kotd mOGov M eBvikn
vopobBesio kaBe KpATOVG-UEAOVG UE TOPEKKALON,
GUUTEPIAAUPOVOUEVOD TOV KOTOGTATIKOV TNG
oweiog EOVKT, elvar ovpPoty mpog ta apbpa
108 kot 109 g ZuvOnkng kot Tpog to Kataota-
Tkd tov EBvpomnaikod Xvotipatog Kevipikodv
Tpanelowv kot g Evponaikng Kevipwng Tpa-
nelag (epeéne «Kataotatikorn). Avtiy n mpoPire-
nouevn ot ZuvOnkn vroypéwon, otnv omoio
VTOKEWVTOL TOL KPATN-UEA pE mapEKKALO, KOAED-
Tol Kol «voptkn ovykitony. Otav aohoyel
vopukt ovykiion, n EKT dev mepropiletar oe
Tomik] a&loAdynon Tov YPAUUOTOS TOV VOOV,
oA dvvoton va e&etdost kol Kotd TOGOV 1
EQUPLOYN TOV GVVAPOV dloTAEE®V GVVASEL TPOG
10 mvedpa g Zuvhnkng kot tov Kataotatikov.
H EKT avnovyei daitepa yio 11 av&avopeveg
TOV TELEVTOIO Kapod evOeigelg OTL aoKOVVTOL TLE-
o€1g ota Opyava Aqyens atopdcemv Tov EOVKT
OPLOUEVOV KPATMV-HELDV, Tpaypa mov o ftav
acOpupato mpog 1o mvedua g ZuvOnkng dcov
agopd v avebaptnoio TOV KEVIPIKMOV TPOmE-
Caov. Qg ex tovtov, N EKT 0o mopakorovdel
npocekTikd TG e&elifelg mpotoy amopavlei opt-
oTikd 0Tt M €Bvikn vopobesio evog KpdTovc-
pérovg etvar coppatn mpog tn ZvvOnkn Kot to
Kataotatiko.

TA KPATH-MEAH ME NAPEKKAIZH KAl H NOMIKH
IYTKAIZH

H EKT &&étooe 10 Pabpd g vopkng o0yKAMong
omv Togyia, v EcOovia, v Kompo, ™ Aet-
tovio, v Ovyyapia, ™ MdAta, v Iolovia,
™ ZhoPakia kot ) Lovndia, KaO®S Kol TO VOO-
Oetikd pétpa mov €xovv Anedel 1 yperaletar va
MeBodv yioo v emitevén avtov TOL GTOYOL.
Avtd To kpaTn-pUéEAN eivar kpdTn-pLEAN pHe TopEk-
KAon, ONA. dev £xovv akOUn VIOHETHGEL TO EVPD.
ot Zoundio n W6OTTO TOV KPATOVG-HELOVG

He TOPEKKALON EXEL avayvoploTel pe amd@aon
tov Zuppoviiov ™g EE 10 Mdiwo tov 1998. T
T VEOLOITOL KPATN-péAN, To Apbpo 4 g [pdéng
nepl Tov Opov Tpooywpioems' mpoPAénet Otl:
«Kdbe éva amd ta véo kpatn-péAN GUUUETEXEL
otnv Owovopiky kot Nopwopoatiky ‘Eveoon amnd
™V nuepounvia Tpocy®PNoNG ¢ KPATog-uéAOC
pe mapékkAlon katd tnv £vvola tov apbpov 122
¢ XvvOnkng EK». H mapékkhiion g ZhoPeviag
éxet apBel and 1ng lavovapiov 2007 xat YU’ avtod
1 ZhoPevia dev eEetdletar oty mapovoa £kBeo.
Onwg ka1 n XAoPevia, 1 ABovavia a&roroyndnke
otV 'Exbeon yia t ZOykAiion mov dnpocievce
N EKT 1o Mdto tov 2006 kot dev e€etaletal otnv
napovca. Ot mepumtdoelg g Aaviag Kot TOv
Hvopévov Baocukeiov e€etalovior yopiotd (BA.
2.1.2 mopoKdTm).

H a&toAdynomn ¢ Voukng 60YKAONG arockonel
670 va d1evkoAvvel to Zvppoviio g EE va amo-
eavlel ol omd TO KPATN-UEAN «TANPOVV TIG
avaykaieg mpobmobécelg yio tnv vioHEToN TOL
€vVioiov VOUIGHOTOC». £TO VOUIKO TOUEN, Ol TPO-
HmoBécels avtég apopodv ed1kOTEPO TNV avelap-
moto ™G Kevipkng Tpamelog Kot TN VOUIKNA
evoopdtoon tov EOVKT oto Evpocvotpua.

AIAPOPQIH THZ AZIONOTHZHL THZ NOMIKHE
LYTKAIZHZ

H a&loloynon tng vopikng ovykiiong axoiovdel
€ YEVIKEG YPOUUEC TO TAOIGLO TOV TPOTYOULE-
vov ekbécewv ¢ EKT xor tov ENI yuwo
VoK ovykiion, kot gdkotepa TV Exbécemv
Yy ) ZOYKAMON MOV KoTapTicTNKOV amd Tnv
EKT 1o 2006 (yw ™ Awbovavia kot ) XAofe-
via), 1o 2004 (yw v Togyia, Tmv EcBovia, v
Kvmpo, t Aettovia, t Abovavia, tnv Ovyya-
pia, ™ Mdita, v Ilolwvia, t ZioPevia, ™
YAoBaxio kot t Zovndia), to 2002 (yio T Zov-
ndia) kot to 2000 (ywo tnv EAAGSa kot t Zov-
noia), xkabog xar v Exbeon ywo ) Zdykiion
nov elye kataptiotel and to ENI 1o 1998. Katd

1 Ipdén mepi tov dpav Tpocsyopriocog s Tog ikng Anpokpatiog, g
Anpoxpatiag g Ecboviag, g Kvmpuaxig Anpokpatiog, g
Anpokpatiag g Aettoviag, g Anpokpatiog g Abovaviag, g
Anpoxpatiog g Ovyyapiag, g Anpokpotiog g Mdaitag, g
Anpokpatiag g [Horwviag, tg Anpokpatiog g XhoPeviog kot g
ZLoBaKikng ANHoKpaTIOG Kol TV TPOGAPHOYOV TOV ZuvOnkdv eni
tov onoiwv Baciletar n Evporaiki Evoon (EE L 236 ¢ 23.9.2003,
6. 33).
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v €étaon ¢ ovuPfatotnTog g e0VIKNG vopo-
Oeoiag Aappavovtal emiong vwoyn Kol ot TvyOV
vopobBetikég aAlayég mov éyxovv Beomiotel mpv
and 11g 17 Noguppiov 2006.

2.1.2 H DANIA KAI TO HNQMENO BAZIAEIO

H mopovca ékbeon dev kaAdmtel ™ Aavio Kot
10 Hvopévo Baocikelo, kpdn-pédn pe €81k
KofeoTdg TOv dev €xovv aKOUN VIoBETNGEL TO
EVPO.

To mpocaptdpevo ot Zovnkn I[pwtoxoiro
OYETIKA LE OPLOUEVES SLATAEELS TOV QPOPOVV TN
Aavio mpofAémel 011 M KLPEPYNON TG Aaviog
TPEMEL VO, YVOGTOTOMOEL 6T0 XZvppfovito g EE
t 0éom g Yy ™ ovppetoyn ¢ oto Tpito
Y1610 ¢ ONE mpotod to Zvppoviio mpofel
oV a&lodldynon tov kotd 1o apbpo 121 (2) g
YovOnkne. H Aavio éyet 1dn yvwotomomoet 0Tl
dev Bo ovppetdoyel oto Tpito Xtddo g ONE.
Xopgpova pe o apbpo 2 tov Ipmwtokdiiov, avtd
onuaivel 6Tt n Aavio avripetoniletol wg Kpdtoc-
pérog pe mapékkon. Ot & avtoy GUVETELES Yl
) Aavio avortoydnkov 6ty ardeacn mov EAa-
Bav ot apynyol kpatadv 1 xvPepvioenv o
ovvodo kopveng tov Edipufovpyov otig 11 kot 12
Aexepppiov 1992. H amdpacn avty opilet 611 1
Aavia Statnpet TIC VPLOTAUEVESG OPLOIIOTNTEG TNG
GTOV TOWUEN TNG VOUIGHOTIKAG TOMTIKNG GVUPOVO
pe tovg €0vikovg TG VOHOVG Kol KOVOVIGHOVG,
GUUTEPILOUPAVOUEVDY TOV OPHOSIOTHTOV TNG
Kevipikng tpamelag tg Aaviag (Danmarks
Nationalbank) 6tov Topéo TG VOUGUOTIKAG TOAL-
tiknG. Epocov 1o dpBpo 108 tng ZuvOnkng woydet
ywo. T Aavia, 1 Danmarks Nationalbank ogeilet
va minpoi tovg Opovg mepi avelaptnoiog TV
kevipikov tpaneldv. To ENI otnv Exfeon yu
) ZvykAion tov 1998 eiye kataAnéel oto cuumé-
pacpa 0Tl avTdg 0 0pog Exel ekmAnpwbel. And to
1998 «ot e€ng dev éxel mpaypotomonbel kapio
a&lohdynon g oVyKAeNg ¢ Aaviog, AOy®m Tov
€101Kk00 KoOEGTMTOG TNG GLYKEKPLUEVNG YDPOG.
Evooo n Aavia dgv yvwotomolel 6to Zvppoviio
¢ EE 61t mpotifetar va vioBetioel 1o gviaio
vouopa, dev eivar avaykoio va mpoPiepBel n
vopkn evoopdtoon g Danmarks Nationalbank
o010 Evpwovotnpa ovte ypetdletal vo mposappLo-
oTovV Stotaelg g davikng vopobeoiog.
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YOUQ®VO ULE TO TMPOCUPTOUEVO GTN XLVONKN
MpwtoéxoAro Yo oplopéves daTAEELS TOV OLPO-
povv 10 Hvopévo Bacirelo tng Meyding Bpeta-
viag kot Bopeiov Iphavdiag, to Hvopévo Baoi-
Aeto dev vmoypeovTal VO GLUHUETAGYEL 6TO0 Tpito
¥16610 ¢ ONE, €k10G €0V YVOGTOTOIGEL GTO
Yvpufovio ¢ EE oyxetikn mpdbeon tov. Etig
30 Oktofpiov 1997 1o Hvopévo Baocilelo yvo-
6T0moINGE 670 LVUPoVAO OTL dev mpotifetar va
vioBetnoet To eviaio voutopa v 1n lavovapiov
1999 kot éktote M Kotdotaon Ogv £xel aALAEEL.
Me Bdon ovt T YVOGOTOTOINGY, 0pIGUEVEG dlai-
1a&e1g g Zuvonkng (petaéd avtdv Kot o dpbpa
108 kot 109) kot Tov Kataotoatikod dev ioyvouv
v o Hvopévo Baoikelo. Xvvenamg, dev vpiota-
Tal onpepa Vouikn vmoypéwon tov Hveopévov
Baotkeiov va géacparicer ) cvpfatomto g
ebviknig tov vopobeoiag (cvumepirappavopuévon
TOV KOTOGTOTIKOV TNG KEVIPLKNG Tov Tpdmeloc)
npog T TuvOnkn kot to Kataototikd.

2.2  ANTIKEIMENO THZ MPOZAPMOIHZ

2.2.1 TOMEIZ NPOZAPMOIHL

[Mpokeévov va TpocdloptoTodv ot TopEic 6TOVG
omoiovg ypetdletal mpoosappoyn ¢ eBvIKNG
vopobecsiog, egetalovral ta e&ng Hépata:

— 1 oVUPATOTNTO TPOG TIG GYETIKEG UE TNV OVE-
Eapnoia tov EOVKT datdéerg g ZuvOnkng
(pBpo 108) kat tov Kataototikov (apbHpo 7
kot 14.2), xaBdg kot mpog tig Sratdéelg mept
epmiotevTikoT TS (ApHpo 38 tov Kortaota-
TIKOV),

— 1M ovpPatdTnTe. TPOG TNV AMAYOPELST TNG
VOUIOUATIKNAG yxpnpatoddtnong (épbpo 101
™G ZuvONKkMG) Kol TNG  TPOVOULOKNG
npocPaong (apBpo 102 g ZvvOnkng) kot n
cupupatodtnTa Tpog Tov eviaio TpOTO YPUENG
TOV €VPO OMMOC OmalTEITAL ATO TO KOLVOTIKO
dikoo, Kot

— 1 vouikn eveopdtoon tov EOVKT oto Evpo-
ovompa (16iowg 6cov apopd to dpbpa 12.1
kot 14.3 tov Katootartikov).



2.2.2 H «ZYMBATOTHTA» ZE ANTIAIALTOAH NPOL
THN «ENAPMONIZH»

To apBpo 109 g ZuvOnkng opilet 611 1 eBvikn
vopobfeoio mpémel va gival «ovufoti» mpog
YovOnkn kot 1o Kotaotatikd, dpa kabe acvp-
Botomta mpog ™ ZvvOnkn kat to Kataotatikd
oV eBvikn vopobeoio mpénel va apbel. H ava-
YKN GUUUOPO®ONG TPOG VTN TNV VTOYPEDST] dEV
Oiyetan ovte amd TO yEYOvog OTL 1 ZuvOnKkn Kot
10 Kataotoatikd Kotioyvovy g eBvikng vopobe-
olog ovte amd T QYoM TG AoLVUPATOTNTAG.

H emtoyn Baocetl tng omoiog n eBvikn vopobecio
npénel vo gival «ovufati» dev onuaivel o6t M
SovONKN amoltel «eEvopUOVIGT» TOV KOTOGTOTL-
kov tov EOVKT, eite peta&d tovg gite mpog 1o
Kotaotatikd. Ot eBvikég 1dtontepdtnteg pmopovv
va ouveyicovy va veiotavtal 6to Padud mov dev
avTipaivouy 6NV omoKAEIGTIKY ApLodLOTNTO TNG
Kowoétntag ent vopopatikdv Oepdrtov. Ipdy-
patt, to apBpo 14.4 tov Katactatikoy emttpénet
ot EOVKT va ektehodv kot dAheg Agttovpyieg
népav avtov mov kabopiler 1o Karoaototiko,
€QOGOV QVTEC OV TOPAKMOAVOVY TOVG GTOYOVG
kot to Kobnkovta tov EZKT. Awrtdéelg tov
kataotatikov tov EOVKT mov emttpémovv té€toteg
npocheteg Aettovpyleg amoteEAOVV GUPEG TOPA-
SEYUO TEPIMTOGEMV OTOV Ol HLOPOPES UTOPOVV
va dtatnpnOovv. Avtifeta, o 6pog «cvpuPati»
onpaivel 01l mpémel va yivel TPOGAPUOYN TNG
eBvikng vopofesiog kal TOV KATAGTATIKOV TMV
EOVKT dote va e&odeipfovv ot acvpupatdtmreg
npog TN XuvOnkn kot 1o Kotoototikd kot vo
eEaopaliotel 0 avaykaiog Badpog evompdtmong
tov EOVKT oto EXKT. Ewdwotepa, Bo mpénet va
yiver mpocappoyn 6A®V ToV dl0TdEe®V TOV aVTL-
Batvouv ommv avelaptnoia tov EOVKT, o6mwmg
avt opiletar otn ZvvOnkm, Kot 6To POLO NG
EOVKT ¢ avandonactov pépovg tov EXKT. Aev
apkel CUVETMG M emiKANGM NG VIEPOYNG TOV
KOWoTIKoO dtkaiov &vavtt g eBviknig vopobe-
olog mpokeévoy va ekmAnpobei M avotépm
npotindOeon.

H vroypéwon katd to dphpo 109 g ZvvOnkng
KOAOTTEL LOVO TEPMTAOGELS OGVUPATOTNTOG TPOG
T ZuvOnkn kat to Kataototikd. Qot660, 00eg
ebvikéc vopobetikég dratdéelg dev elval coppa-

TEG TPOG TO TOPAYM®YO KOWVOTIKO diKOO 0GQAUADS
npénel eniong va evbvypoppietodv mpog avtd. H
VIEPOYN TOV KOWOTIKOV Otkaiov dev Biyer v
VIOYPEMOT TPOGUPUOYNG TNG €OVIKNG vopobe-
colag. AvTti M YEVIKT emLTOyN amoppéet Oyl LOVO
a6 1o apbpo 109 g ZuvOnkng, aldd Kot amnd
™ voporoyia tov Awactnpiov Tov Evporaikov
Kowotftov.?

H ZuvOnkn kot to Kotaototikd dev vrodetkvo-
ovv Ue moto Tpdmo mPEmel va mpooapuoleTal m
ebvikn vopobeosia. H mpocapuoyn pmopel va
yivel pe mopoamounés otn Zuvonkn kot 1o Koto-
GTUTIKO, [LE TNV EVOOUATOOT dtatdEemV TG XVv-
ONkng kot tov Koataototikod xor pveio g
YNNG TOVG, HE TNV amaAolpn TOV acOufoatov
dwtaéewv N pe ocvvdévacpd ovtdv tov pedo-
dwv.

Emwnhéov, mpokeipévon petaéd dAlmv vo emtten-
x0el kot va dtotnpnOel n cvpPatodotnta g dvi-
KNG vopobesiog mpog t ZvvOnkn kot to Karta-
G6TaTIKO, T Becpikd opyava g Kowomntog kot
To KpATN-UEAN Tpémel va {nTodv T yvoun g
EKT oyetikd pe oyédio vopobetikov pvhpicenv
OV EUMINTTOVV G€ TOUEIG TNG apUOSOTNTAS NG,
cuppova pe to apdpo 105 (4) g ZvvOnkng kot
10 4pBpo 4 1ov Kataotatikov. H Andpacn tov
Yvpfoviiov 98/415/EK tng 29ng Tovviov 1998
«oyetikd pe m Sapovrevon g Evpomaikng
Kevtpikne Tpanelag pe tig €0vikéc apyég yia
0 oxéda vouobetikdv SwotaEewvy® omaitel
pPNTOG amd To KPATN-péAN Vo Aapfévouv ta ova-
ykoio HETPO Yo TNV EKTANPMGT TG VTOYPEWDOTG
aVTNG.

2.3 ANEZAPTHIIA TQN EOVKT

Ocov agopd v aveoptnoia TOV KEVIPIKOV
tpamel®v kol to OEpOTO EUTIGTELTIKOTNTAG, T
ebvikn vopobeosia Twv KpaATOV-UELOV TOV EVTA-
yOnkav otnv EE 10 2004 émnpene va mpocappo-
6TEl MOTE VO GUVADEL TPOG TIC OYETIKEG OLATAEELC
mg ZuvOnkng kot tov Kotootatikod kot ot ev

2 BA. petagd arlov Ynobeon 167/73, Emtponn tov Evponoikodv
Kowotitev katd Foddlikng Anpokpatiog, Zvikioyh topog 1974, o.
179 («Code du Travail Maritime»).

3 EEL1891m¢3.7.1998, 6. 42.
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MOY® TpOcapLOYEG EMpene Vo £XOVV TeBEL oE oYV
¢og v 1In Maiov 2004. H Xoundio ftav vmo-
ype®péVN va Bécel o 1oY0 TIG avayKoieg mpo-
cOprOYES TO apydTEPO PEXPL TNV MUEPOUNVia
idpvong tov EZKT (1 Tovviov 1998).

2.3.1 ANEZAPTHZIA TQN KENTPIKQN TPAMEZQN

To ENI cvvétaée to 1997 katdioyo pe to yopa-
KTNpLoTikd g avelaptnoiog Tov KEVIPIKOV Tpa-
neldv (emakoroVOnoce AEMTOUEPNG TEPLYPAON
tovg otnv ‘ExfBeon yio m Zoykhon tov 1998),
t0. onoio amotélecay toTe TN Pdon Yo MV aél-
oAOyNoN TG €Bvikng vopobesiog TOV KpaTMOV-
pekov, Wing tov Kotaototikov tov EOVKT. H
évvola g avelapnoiog TOV KEVIPIKOV TPOTE-
Cov mephappaver dapdpovg tHmovg aveoptn-
oiag mov mpémet vo a&loroynBoldv yopiotd, dnA.
™ A&lTovpyikn, ™ OEGUIKN, TNV TPOCOMIKY Kol
v owkovopkn aveéaptnoia. Ta tedevtaio ypo-
V0L OVTEG O TTVYES TG AVEENPTNOIOG TV KEVTPL-
Kov tpameldv e&edikevdnkov mepaltépm UEC®
tov yvopodotioenv ¢ EKT kot amotehovv
Bdon yio v a&lordynon tov Pabpov cvykiiong
¢ ebvikng vopobeciog TV KpaTOV-UEADY e
napéKKALoN mpog TN Zuvonkn kat 1o Kotooto-
TKO.

AEITOYPTIKH ANEZAPTHZIA

H aveloptnoia tov kevipikov tpaneldv dgv amo-
telel oVTOOKOTO, GALG amapaitnTo HEGO YioL TNV
emitevén evOc okomol o omoiog mpémel vo et
OpLOTEL L GuPMVELD KOl VO VITEPLoYVEL KAOE dALOV
otoyov. I'a va vhpyet Aettovpykn| aveéopnoia,
0 TpwTopYKOS okondg kabe EOVKT mpémetl va opi-
Ceton Kot TPOMO MGTE VO VWAPYEL GOUPTVELDL KoL
AGPALELD S1KOIOV KoL VO GUVASEL TAPMG TPOG TOV
TPOTOPYIKO GKOTO oL Kabiepdver 1 ZuvOnkm,
A, ) otabepdmta TV TndV. [Ipog tovto Ha
TPEMEL VO TAPEYOVTOL TNV KEVIPIKY Tpamelo T
avoykaio péca Kol epyareior OGTE VO EXTVYYAVEL
aVTO TO GKOTO AVEEAPTNTO. OO OTOLONTOTE GAAN
apyf. H emirayn g ZvvOnkng mepi aveaptnoiog
TOV KEVIPIKOV TPUmel®V OVIOVOKAG TN YEVIKMG
KPOTouGa Gmoyn OTL 0 TPMTUPYIKOS GKOTOS MOV
elvar 1 otafepdTNTO TOV TIHOV VINPETEITAL KOAD-
tepal amd Evo TANPOG aveEdptnto dpupa pe ena-
kppog kabopiopévn amoctor. H aveEoptnoio
TV KeVIpIKOV Tpanelov givar amdivta coufotn
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HE TNV VIOYPEMOT] TOVG VO A0Y0d0TOUV Yol TIG
AmOPACELS TOVG, 1 omoio. GLUPAAAEL GMUOVTIKA
GTNV evioyuon TG EUTIGTOCVVNG TPOG TO Kobe-
otwg avebaptnoiog Tovg. Avtd mpodmobétetl duu-
@aveln Kol d1dAoyo pe Tpitovg.

Ocov agopd 10 ypovo Katd TOV 0moio yevvartat
N &v AOyo vmoypémon, N ZvvOnkn dev eival
capng ©g mpog 10 mote ot EOVKT tov kpatdv-
HeEADV pe mapéKkAlon Opethay va Beomicovy g
TPOTOPYLKO TOVG OKOTO TN oTafepdtnTa TV
TILOV Katd To. TpofArenopeva oto dpbpo 105 (1)
™m¢ ZuvOnkng kot to apbpo 2 tov Katactatikov.
Yty mepintowon g Zovndiag, o {RTnpa eival
av AL N VIOYPEWOT LoYVEL 0md TNV {dpLOT TOV
EZKT N oand v viobétmon tov gvpod. o ta
Kpatn-péAn mov evtdydOnkav ommv EE v In
Maiov 2004, to (Mtuo givor av 1 &v LOYo vro-
YPEWGN LoYVEL amd TV Nuepounvia ¢ Evaéne
Tovg 1 amd v vioBéton tov gvpw. Evd to
GpBpo 105 (1) g ZvvOnkng dev 1oyvetL yo ta
Kpamn-puéAn pe mopékkion (BA. apBpo 122 (3)
™m¢ Xvvinkng), 1o apbpo 2 tov Katacrtatikov
toyvetl Koty avtd (PA. apbpo 43.1 tov Kara-
otatikoV). H EKT @povel 611 1 vnoypéwon tov
EOVKT va €yovv o¢ Tpotapyikdé 6KOTO TOVG TN
otabepotnTa TOV TGOV oyvel and v 1n lov-
viov 1998 yia ™ Zovndia kot and v 1 Maiov
2004 yio to KpATN-HEAN TOV TPOGYDPNCAV GTNHV
EE avtq mv nuepounvio. H droyn avt) Paoci-
Cetal 6To yeyovog Ot pia and Tig katevhouvinpieg
apyés g Kowodtnrag, dni. n otabepdmta tov
Tiav (apbpo 4 (3) g ZvvOnkng), toydel Kot
v T Kpatn-péAn pe mapékkiion. Baoileton
eMioNG 6€ €vav amd TOVg 6TOYOVG TNG LVVONKNG,
GULPOVO [LE TOV 0TOl0 TO KPATN-UEAN KUTAPAA-
hovv kabe dvvarh TpooTafel MGTE VO EMTHYOVY
LOKPOOLKOVOULKT GUYKALOT, cuumepthapfoavopé-
VNG ™G 6TabepdTNTAG TOV TIUMV, TPOG TNV 0Toi
GAL®OTE KOTATEIVOLV KOl OVTEG OL TOKTIKEG EKOE-
oe1g ¢ EKT kat tng Evponaikng Exttponng. To
ocvunépacpa avtd Poaociletal kot oty ratio ¢
ave&apnoing ToV KEVIPIKOV TpomeldV, GOUPOV
pe v omoia n aveéaptnoio dikatodoyeitol Hovo
av yiver 8ekth M oTabepdTNTO TOV TILOV O
VIEPTEPOG GTOYOG.

Ot a&loroynoelg Kotd yopo mov mepthappavo-
vtal otV Topovca £kbeon Pacilovtat ota Topa-



TAVO GUUTEPACLATA OGOV OPOPE TO XPOVO KATA
Tov omoio yevvatal n vroypéwon tov EOVKT tov
KPOTOV-UELDV HE TAPEKKALOT VO £YOVV TPOTOP-
YKO 6KOTO TOVG TN 6TAfEPOTNTA TOV TIUDOV.

OEZMIKH ANEZAPTHZIA

H apyn g Beopiknc aveéoptnoiag StutvTmdveTon
pntog oto apBpo 108 g ZvvOikng kot o6to
apbpo 7 tov Kartaotatikov. Avtd ta dvo apbpa
anayopgvovv otic EOVKT kot oto pédn tov
0pYaveOV MYEOS amo@ace®y Tovg Vo {ntodv 1
va déyovtal vmodeielg amd KOWoTIKA Opyava
N 0pYOVIGHOVS, KLPEPVNOELS KPATMOV-UEA®V T
omolovonmote GALO Qopéa. ATayopedovv emiong
6€ KOWOTIKG Opyovo 1 OpyoviopoVOg Kol og
KUPEPVNOELG KPATMOV-HELDV VO ETLIIOKOVLY VO,
emnpealovv exeiva T LEAN TOV OPYAVOV AYE®DC
artopdcewv tov EOVKT tov onoimv ot amo@dcelg
elvatl duvatdv va emNPEAGOVY TV €K HEPOVE TMV
EOVKT exalppwon kadnkOviov GYeTikdV UE TO
EXKT.

Aveéaptmg Tov av 1 EOVKT £€yet ovotabel kot
AeLTOVPYEL ®G KPOATIKOG OPYAVIGUOC, ®¢ 1d1dlov
VOUIKO TpOo®OTo dnpociov dikaiov 1 amhdg ©G
avOVLHOG eTalpia, VITAPYEL KIVOLVOG 0 1O10KTNTNG
g va emnpealel ™ Myn omoedcenv eni Oepd-
TOV GYETIKOV UE TO KAOKOVTO TOV ApOpovV TO
EZKT, Loym akplpdg TG 010KTNGLKNG O(EGNC.
H emppon avtn, eite aokeitor péow tov dikat-
OUATOV TOV PETOYOV it pe GAlo TpoTo, eival
dvvatov vo Biyer v aveEoptnoia tng EOVKT
KOl ©OG €K ToUTOL mpémel va meplopiletar O
vopov.

Anaydpeuan Tng mapoxng umodeifewv

To dikaimpo tpiteV va mapéyovv vrodeifelg oTig
EOVKT, ota opyova AMyemg ano@dcedv Tovg 1
070 HEAN OVTOV TV opyavov eival acvppato
npog ™ XvvOnkn kot 1o Kotaotatikd Ocov
apopd Kabnkovto oyetikd pe to EXKT.

Anayopeuon TnG £yKpIong, avaoTOARS, akipwong i
avapolig amopdocwy

To dwaiopo tpitov va eykpivovv, vo avocTéA-
AOVV, VO aKVPOVOLV T VO avaPAAlovY OTOQAGELS
tov EOVKT elvor acopfato mpog t ZuvOnkn kot
10 Kotaotatikd 6cov apopd kabnkovta oyeTikd
pe to EXKT.

Anayopeuan TG AoyoKpIgiag amopaocwy yia
vopiKoUg Adyoug

To dikaimpo 0TOOVINTOTE 0PYAVOL, TEPAV TOV
aveldpmtov dikaomnpiov, vo Loyokpivovv, yio
VOULKOUG AOYOVG, amOPAGELS TOV 0POPOHV TNV
extéleon kabnkoéviov oyetikdv pe to EXKT
elvar acopPato mpog tn XZvvOnkn kot to Kata-
GTUTIKO, 6ed0UEVOL OTL 1 EKTEAEGT] TOV KOONKO-
VIOV VIOV 0V LTOKELTOL 6€ EMAVOEIOAOYNON
oe moMTIKO eminmedo. To dwaiopa tov Stotknti
peg EOVKT va avaotélhet yio vopikovg AGyovg
mv epappoyn aropdcemv tov EXKT 1 opydvaov
Myeng anopdcenv ¢ EOVKT kot ev cuveyeia
VO TI§ TOPOTEUTEL GE TOMTIKA Opyavo yio vo.
AaPovv oplotikn andpacn 1oodvvapel pe to va
ntd vrodeiéelg amd Tpitovg.

Amayopeuan TNG CUPPETOXHG TPITWV OTA OpPyaVK
Mjyewe amopaocwv TG EOVKT pe dikaiwpa yipou

H ovppetoyn tpitov ota dpyove ANyemg amo-
eaoewv g EOVKT pe dwaimpa yieov eni Ogpd-
TOV oV agopovv v ek pépovg g EOVKT
ektéleon Kobnkoviov oyetikdv pe 1o EXKT,
aKOUN Kot ov 1 YIQog avtn dgv glval amopact-
oTIKY, €ival acvppatn mpog ™ XZvvenkn Kot To
Kataotatiko.

Amayopeuan TWV €K TWV MPOTEPWY dIGBoUleloEWY
OXETIKG pe TIg amo@daeig Tng EOVKT

PNt kotoototikny dtdtaén mov LToxpEDVEL TV
EOVKT va cvpfovievetal ek Tov mpotépmv Tpi-
TOVG TOPEYEL G’ AVTOVG TOVG TPITOVG €vav €mi-
GNUO UNYOVIGHO MGTE Vo EMNPEALOVY TV TEAKT
amoOPAoT, Kol GLVENAOG elval acOUBatn Tpog ™
ZovOnkn kot 1o Katoototiko.

[Mavtwg, o dtdroyog petaéy tov EOVKT xat tpi-
TV, akoun kot 6tav Paciletol 6€ KOTOOTATIKESG
VIOYPEMGELS TEPL TAPOYNG TAANPOPOPLOV Kol
avtaAloyng amoye®v, gival cuppatdg mpog v
aveaptnoio g KevIpikng tpamelag, vad v
npobindbeon Ot

—  0&v KATOANYEL GE MAPUKMDAVGT TG aveEapn-
olag TOV pHEA®V TOV 0pylveOV AMYE®S 0mo-
¢aceov g EOVKT,

—  yivetoar TAMpog cePfactd TO €01KO KOBESTMG
mov diémel tovg dokntég tov EOVKT g
péAn tov I'evikov Zvppoviiov g EKT kot
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— mpodvTal ol EMTUYEG TEPT EUTIGTEVTIKOTNTAG
mov amoppéovv and Tig dutaéelg Tov Kata-
GTOTLKOV.

AmaAhayi} TwV PEA@V TWV 0pYAVWY AfYEWG
amopaoewv Twv EOVKT amd k&Oe cubivn og axéon pe
TNV AOKNON TWV KKONKOVTWY TOUG

Kataotoatikéc datdéelg mov apopovv v &K
pépoug tpitav (m.). KVPePVcEOV) amoilayn TV
ULEADV T®V 0pYAVOV ANMYEDS OTOPAGEMV TNG
EOVKT and xabe gvBOvn (m.y. o oyéon e TovG
AOYOPLOGHOVG) TPEMEL VAL TEPLEXOVY PNTPES TOV
va dtac@arilovv emapkmg 0Tl 1 e€ovaia avth dev
emnpealel Suopevag tn dvvatdTNTO TG €V AOY®
EOVKT va Aappdaver ave&dpnto amo@docelg emnt
Ospdtov oyetikov pe to EXKT (] va viomotet
TIc amopdoelg mov Aapfdvovial oe emimedo
EZKT). IIpoteivetar 1 elcaymyn oxeTikng pne
dtdtaéng ota kotaotatikd tov EOVKT.

MPOZQMIKH ANEZAPTHZIA

H dudtaén tov Katactatikov mov dtacparilet
Onteio TOV pEA®V TOV 0pyAvVOV ANYEMS ATOPE-
oewv Tov EOVKT anotelel mpdcheto exéyyvo g
avelaptnoiog TOv Kevipikov tpameldv. Ot drot-
kntég etvar puéhn tov Tevikov ZvpfovAiov tng
EKT. To dapbpo 14.2 tov Kotactatikov opilet
ot 10 Kotaotatikd Tov EOVKT mpénet eiducdtepa
va TpoPrémovv O6TL M Onteio tov SowknTy dev
elvatl pkpotepn and mévte £tn. To apbpo emiong
napéyel mpootacio katd g avbaipetng Tavong
TV Sloikntdv, opilovtag 6Tl 1 amaAloyn amod
To KoONKovtd tovg eivor duvatn povo eav dev
TAnpovv TAEoV TIg anapaitntes mpodnobécels yio
v eKTéleon ToV kadnkdviov Tovg N edv diu-
npaéovv Papy mapdnTtope Kol TpoPAémel duva-
totTNTe TPOoGPLYNG 6To Akaotiplo tov Evpona-
ikov Kowotrov. To katactoatikd tov EOVKT
0o mpémel va CLUULOPE®VOVTOL TPOG TN OldTaln
avT Katd o akohovbmg opldpeva.

EAGXI0TN SIGPKEIX THG ONTEIGG TWV SIOIKNTWV

Ta kataotatikd tov EOVKT npénel, coppova pe
10 apBpo 14.2 tov Katoototikov, va tpofArénovy
6tt n Onteio tov SrowknTy elvar TOLVAdY LGTOV
nevtaetns. Avtd dev amokhieiel Onrtela peyaivte-
png dudpkelag, eve av mpoPArémetor Onteion adpL-
0TNG O1dpKeELOG OEV OMULTEITOL TPOGAPLOYT TOV
KOTOAOTATIKOV €pOGOV 01 Adyol mahong Tov diot-
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KNt elval cOPE®VOL pe EKELVOVG MOV SLOTVTO-
vovtol 610 Gpbpo 14.2 tov Kataotatikod. Otav
tpomomnoteital to katactatikd g EOVKT, o tpo-
TOMOMTIKOG VOUOG Tpémel va dtauo@oriler
Onteio Tov S101KNTH KOl AAAOV HEADV TV 0pYa-
VOV MYE®OG ATOPAGEDY TOV EVOEYOUEVOG TOV
AVOTAPOVOLV.

Adyo1 malong Twv S10IKNTWV

Ta koataoctatikd tov EOVKT Oo mpéner va e&a-
c@oAilovv 0Tt 0 dlotknTNG dev pmopel va movbel
v GAAovg AOYOVG £KTOG amd €KEIVOLS TOV TPO-
BAémovtat oto apbpo 14.2 tov Karactatikov. O
GKOTOG 0uTNHG TG pYBpong eival va amnokieioet
™ dvvaToTNTO TOV ApPYOV, OnOG Wing N KLPEp-
VNG KOl TO KOWOPOVALO, TOV GUUUETEYOVYV GTO
S10pIGHO TOV JLOIKNTH VO TOVOVV TOV OLOIKNTH
KOT@ TN OlKpITIKY TOVG guyépeto. Ta KataoTa-
ik tov EOVKT Qo mpénet gite va mpofrémovy
LOYOVG TOONG TOV SOIKNTOV GVUO®VOVS E
T0V¢ TpoPAendpEVOVG 6TO Apbpo 14.2 Tov Kato-
G6TOTIKOV €lte Vo mapaieinovy omoladnmote ava-
@opd oe LOoyovg mavong (dedopévov 6Tt To Apbpo
14.2 &yer gvbeia epappoyn).

Aixopahion Tng OnTeiag kai Adyor madiong Twv

GAAWV (ANV TWV SI0IKNTWV) HEAGY TWV 0py&VWV
Myewe amopdocwv Twv EOVKT mou peTéxouv oty
€KTEAEON KOXONKOVTWY OXETIKWY pE To EZKT

H npocomky avefoptnoio pmopel vo tebel o€
kivduvo gdv ot idtot kavoveg mov dtoceorilovy
™ Onteio ToV Sl01kNTOV dev 1GYXVOVY KOl YioL TOL
AL LEAT TV OPYAVOV MYEDG ATOQUCEDY TMV
EOVKT 1o omoia petéxovv otnv ektéleon kabn-
KOVTwV oyeTikdv pe 1o EXKT.* H vroypéwon yio
avaAoyn SGPAAIOT Kol 6TV TEPITTOOT AVTMOV
TOV peEA®V amoppéel oamd moikileg dratdelg
™m¢ ZvvOnkng kot tov Kataotoatikov. To apbpo
14.2 tov Kotootatikod dev meplopiler t do-
cpaion g Ontelog povo otovg Ol0IKNTEC,
eved 10 apbpo 108 g XZvvOnKng kat to dpbpo 7

4 BML. mv mopaypagpo 8 g I'voung g EKT CON/2005/26 g 4ng
Avyovetov 2005 katomv artipoatog g Narodna banka Slovenska
OGOV 0Popd GYEGL0 VOUOL YO TNV TPOTOTOINGT TOL VOpov apif.
566/1992 oyetikd pe t Narodna banka Slovenska, 6mmg toydet, kot
GYETIKG, UE TIG TPOTOTOMIGELG OPLOUEVOV VOLOV, KOOGS Kol TV
nopdypago 3.3 g I'voung mg EKT CON/2006/44 g 25ng
Avyovatov 2006, katomy artipatog g Banca d’ltalia oyetikd pe
70 TpomonoMpéVo Kataotatiké g Banca d’Italia.



tov Koatoaotatikod avagépovial e «péAn tov
opyvov AMyeng artopdcenvy tov EOVKT kot
Oyl €WKd 6TovG O101kNTEG. AVTO 1oYVEL 1OIMG
0TI TEPWITMOGELS OOV O JLOIKNTNG Eival TPDTOGC
petald icmv oe oxéon pe to GAAN LEAN Kol pe
WGOTIUN YO N OTOV aVTA To GAAC PEAT €VOE-
YETOL VO OVOTANPAOVOLY TOV S10IKNTH.

AiKaiwpa SIKXOTIKOU EAEYXOU

Ta pédn 1oV opydvov MYens anopicemv Tmv
EOVKT mpénet va €xovv 1o dikaiopo Tpocpuyng
evomov aveaptnTov S1KasTnpiov KoTd 0Toluc-
dNmote amdPaoNg mePl TAVGEDMS AVTOV, OVTOGC
wote vo meplopiloviar ta mepBdpLoL AoKNONG
SLOKPLTIKNG EVYEPELRG EK HEPOVS TMOV TOMTIKMOV
opybvev kotd v a&loAdynon Tov AdY®V movoTg.

To apBpo 14.2 tov Kartactatikon opilet o1t drot-
kntig EOVKT o omoiog éyer mavbei umopei va
TPooPaAel T OYETIKN OmMOPAGY EVAOTIOV TOV
Awaotpiov tov Evpornaikov Kowvotmitov. H
ebvikn vopobesio Bo mpémer elte va mopanépumet
ot oxetikn ddtaén tov Kotaotatikov eite va
TopoLeiTEL OTOLOONTOTE AVAQPOPH GTO SKaimLLL
TPOCOVYNG KATG TNG OmTOQUCNG EVAOTIOV TOV
Awacmnpiov tov Evponaikov Kowothtov
(dedopévov o1t T0 GpBpo 14.2 tov Kataoctatikoy
&xet evbela epapuoyn).

H eBvikn vopobeoia Oo mpémer emiong vo mpo-
BAémer 0Tl Sikaiwpo TPOGEVYNG EVOTIOV TOV
eBvikov dikaopiov KoTd TG amdPAoNE Y10 TNV
mavon £yl Kol 0molodNmoTe AAAO UEAOG TOV
opydvov Ayeng amopdcenv g EOVKT 1o
omolo HeTéYEL OTNV EKTEAEST] KAONKOVTIOV GYETL-
kov pe 1o EXKT. Avtd 10 dikaimpo gival duva-
TOV Vo aVAYETOL GE YEVIKOVG Kovoveg dukaiov
N va Oeomiletar pe edwn dwataén. Molovott
elvatl dvvatn 1 enikAnon TOV YEVIKOV KOvVOVOV
dwkaiov, Yo Aoyovg acpdlelag dikaiov Oo Mtav
OKOTILO aVTO TO dlKoimpo vo TpoPAEmeTol Kot
E101KMG.

Exéyyua Katd TG 00YKpPOUONG GUPPEPOVTWY

IMo va vapyet tpocomikn aveaptnoia, Oo npé-
nel emiong va Aapphvetal pépiuve OGTE Vo PNV
OVOKVTTOVV GUYKPOVGELS GUUPEPOVIMV UETOED
TOV KaONKOVTIOV TOV LELDV TV 0pYAVOV ANYEMS
aropdoewv tov EOVKT évavtt g owkeiog EOVKT

(ko emiong twv downtav évavit g EKT) kot
GAL®V AeLTOVPYLOV TIG 0TOieg TVYOV ALOKOVY GTO
nhaiclo kaOnkoviov oyetikav pe to EXKT, £po-
Gov pumopovv va Bécovv 6g Kivduvo TV TPoco-
kN tovg aveéoptnoia. H dd0mta tov pélovg
0pYavoV AYEDS ATOPAGEDV EUTAEKOUEVOL GTNV
extéleon kabnkoéviov oyetikdv pe to EXKT
elvar kat’ apynv acvpupifactn mpog v doknon
ALV Agttovpyldv mov Oa pmopovsoav vo odn-
YNOOVV GE GVUYKPOLGT GLUPEPOVTOV. E1d1kdTEpOQ,
TOL LEAN TOV OPYAVOV ANYEWS OATOPAGEMV dEV
EMTPENETOAL VO KATEYOVV BEGELG | VO £YOVV GLU-
@épovta mov gival duvatov vo eTNPECGOVV TIG
dpactnpldtTég TOVG, W.X. KOTEXOVTOG OEGELS
GTNV €KTEAEGTIKN N VOROOETIKY Agltovpyio. TOV
KPATOVG 1| GE MEPLPEPELOKES 1) TOTIKEG SLOIKNTL-
KEG apyEG N CLUUUETEXOVTOG O emiyelpnoelg. 1o1-
aitepn pépuuva mpémel vo AopuPaveTol ®ote va
amoPEVYOVTOL Ol SVVNTIKEG GUYKPOVGELS GUUPE-
pPOVIOV OTNV TEPITT®ON UEADV TOV OpYAVOV
Myeng amtopdceny mov dev drabétovv extele-
GTIKEG OPUOSLOTNTEC.

OIKONOMIKH ANEZAPTHZIA

Axoun kat av o EOVKT eivor nAnpog aveédp-
TN G€ AELTOVPYIKO, OEOUIKO KOl TPOCHOTIKO
eninedo (OnA. avTd KATOYLPOVETAL GTO KOTAUGTO-
TIKO TNG), N OAN avelaptnoio g pmopel va tebel
oe kivduvo gdv dev éxel ™ dvvatdHTTO VO dlai-
yewpiletar avTtOVOHO  ETOPKEIG OLKOVOULKOVE
TOpPOVG Yo Vo eKTEAEL TNV amoGTOAl ™G (OMA.
v va aokel ta oyetikd pe to EXKT kabnkovra
Tov G £xovv avatedel Paoet g ZovOnkng Kot
tov Katoaotartikon).

To kphn-péAn dev mpémel vo. TEPLAYOLV TIG
EOVKT o€ KotdoTOoN OVETAPKELNS OLKOVOUIK®OV
TOpOV O0TE AVTEG Vo advvatodv Vo AoKNGOVY
T0. KOONKOVTA TOVG TOV APOPOVV KOTA TEPITTOON
eite 10 EXKT e¢ite 10 Evpoodotnpa. Enpeiotéov
o1t to apBpo 28.1 kot to apbHpo 30.4 tov Kara-
otatikoy mpoPrémovv o6t m EKT €xet 1
dvvatotnta vo (nta ond tig EOVKT va koatapdaa-
hovv mpochetec €16QOPEC 6TO KEPAAALD NG
Kot vo TpoPaivovv oe mepatépo petaPiBacelg
ocvvaAraypatikdy dabecipwv.’ EmmAiéov, to

5 To apbpo 30.4 tov Kataototikod toydet povo &vidg Tov
Evpoovotpatog.
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apBpo 33.2 tov Kataotatikov tpoPfrénet® 11 og
nepintwon uiog e EKT kot kotd v éktoom
OV TO YEVIKO amofepotikd g dev emapkel yo
v apn Kaloyn g, N dnpia gival dvvatov,
pe amdéeacn tov Atotkntikod Zvppoviiov Tng
EKT, vo ocvpyneiletar mpog T0 VOUIGHOTIKO
€1600M10. TOV AVTIGTOLYOV OLKOVOLKOD ETOVG
Kot avoloyio Kol péypL TOL TOGOV TOV KATOVE-
petor og ke EOVKT. H apyn ¢ otkovopikng
aveaptnolog cvvemdystar OTL 1 CUUUOPPOOT
mpog avTés TIg dratdels dev Ba Biyel v kavo-
mrta tov EOVKT vo aokovv Tig Agttovpyieg
TOVG.

Emndéov, n apyn g owovopikng avelaptnoiog
ovvendyetat 0t ot EOVKT mpémer va dwnbétovv
emapkelc mOpovg Yyl va aokovV Oyt povo To
KaOnkovtd tovg Tov a@opovv to EEKT, alrd kot
T €0vikd Tovg Kadnkovta (.. Vo KOADTTOUY TIg
S10IKNTIKEG TOVG SOTAVEC KOl TO KOGTOG TMV
SIKOV TOVG EPYUCLAV).

H évvola tng owkovopkng aveéaptnoiog Oo npé-
TEL GUVETMG VO KPIVETAL [LE YVOUOVO TO OV Tpi-
TOL UmopovV vo. aoKoOV gite Gueomn eite €upeon
emppon Oyt povo ota kabnikovta g EOVKT,
AL Kol GTNV 1KOVOTNTA TG (T060 TN AglTovp-
YIKT, HE TNV €vvola Tov avBpdmvov dvvapiko,
000 KOl TNV OWKOVOMIKY, HE TNV &vvolo TV
KOTAAANA®V OIKOVOULIK®OV TOPMV) VO EKTANPOVEL
TNV 0TOGTOAN TNG. XT0 mAoiclo ovtod, iaitepn
onpocio. €govv ot 0kOLovbec TEGGEPEIS TTLYEC
NG OKOVOUIKNG ave&aptnoiog, Heplkég amd Tig
omoleg mpocdlopioTnKav AVOALTIKE HOAG TTPO-
opata.” TIpoKeLTal Yoo To XOUPOKTNPLOTIKA TNG
OKOVOUIKNG aveaptnoiog g mpog To omoio ot
EOVKT elvar mepiocdtepo gvdhoteg o é€mbev
EMPPOEC.

Ka@opiopoc Tou mpoimohoyiopou

Eav tpitog éxet eéovoia va kabopiler | va emn-
pealel Tov mpodmoroyiopd g EOVKT, avto givar
acOpupato mpog Vv otkovopkn aveéaptnoia,
eKTOC €Gv 0 VOHOG TEPLEYEL PNTPA SLOGOAMONG
oOupova pe v omoia 1 eovoia avth dev Biyet
TOVG OLKOVOULKOVG TOPOVG TToL givatl amapaitntol
v v ektéreon tov oyetikov pe to EXKT
kafnkoéviov e EOVKT.
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Moy10TIKOI Kavoveg

O1 hoyapracpoi Bo mpénet va Kataptilovtol cOp-
QPOVO UE YEVIKOVG AOYLOTIKOOG KOVOVEG 1 GUU-
pova pe kavoveg mov €xovv optotel amd T
opyava Myeng anopdcenv g EOVKT. Xe nepi-
TTOGN OV aVToi o1 Kavoveg opilovtat and Tpi-
T0VG, 10TE O mpémer TovAdyioTov v Aoppavo-
vtalr vroyn to mpotobévia amd To Opyova
Myewng anopdoeov g EOVKT.

Ot etfolot Aoyaplacpol mpémel va eykpivovrtol
amd to Opyavo Myens aropdcemv s EOVKT,
He TN GVVIpOUT aveEAPTNTOV ELEYKTMV, KOl UITO-
pel Vo VTOKEWVTOL GE €K TMV VOTEPMOV EYKPLON
and tpitovg (m.y. KvPépvnom, KowvofovAlo).
Ocov agpopd ta kEPON, o OpyavVO AMYEWDS OmTO-
¢aoewv g EOVKT Oo mpémer va pumopodv va
aro®acifovy emi TOL VTOAOYIGUOD TMV KEPSMV
avellptnTo Kol HE EMAYYELLOTIKG KPLTHPLaL.

Otav mpoPrénetar 611 ot gpyacies g EOVKT
VIOKEWVTOL GTOV EAEYYO QPUOIIOG KPUTIKNG ENE-
YKTIKNG apyng M GAlov Topepeepolvs opydvov
EMPOPTIGUEVOD HE TOV EAEYYO NG Otayeiplong
TOV NUOGLOV OIKOVOUIKAOV, TO TEPLEXOUEVO KoL
N éktaomn tov eréyyov Ba mpémet va opilovtat pe
GOQPNVELNL OO TO GYETIKO VOUIKO TAIGLO KOl Vo
un 6iyovv tig dpactnpldoTNTEG TOV AVEEAPTNTOV
eEotepucon ereyktn g EOVKT, katd ta mpoPie-
nopeva oto apbpo 27.1 tov Kataototikod. O
ELEYYOG €K UEPOVG TNG KPATIKNG apynG OEv mpé-
nel va Baciletal 6e mOAMTIKG KpLTipla, TPETEL VO
elvar avefdpmtog kol va akoAovdel apydg
EMAYYEALATIKA TPOTVLTAL.

6 To dapbpo 33.2 tov Kotactatikod toydet povo evidg Tov
Evpoovotipatog.

7 Oukvpiotepeg yvoueg dtamhactikod yapaktipa mov e&édnoe 1 EKT
en’ avtov Tov BEpatog sivat ot €ng:
— CON/2002/16 g 5ng lovviov 2002 koatémv ociTHpATOG TOVL
Yrovpyeiov Owovoptkdv g Iphavdiog oxetikd pe oy€dio vopov yu
v Central Bank and Financial Services Authority of Ireland, 2002.
— CON/2003/22 g 1515 Oktwfpiov 2003 katdémy artnpatog Tou
Yrnovpyeiov Owovopkodv g Pwlavdiag oyetikd pe mpotacn g
KPEPVNONG Yl TNV Tpomomoinen Tov vopov yio v Suomen Pankki
KOl GLVAQOV VOLOBETIKOV S10TdEe®V.
— CON/2003/27 g 20g Agkepppiov 2003 katOTWV GITHHLOTOG TOV
Opocmovdtakod Ymovpyeiov Otkovopkdv g AveTpiag oYeTikd pe
oy£d10 opoomovdtakod vopov ya to Efvikd Tépupa ‘Epguvag,
Teyvoroyiag kat Avamntoéng.
— CON/2004/1 g 207¢ Iavovapiov 2004 KatdOTY OLTHHATOS TG
Owovopukng Emtponiig tov Kowvopoviiov g dwviavdiog, oyetikd
pe TpdTao TG KLPEPVNONG YOl TV TPOTOTOINGT TOV VOHOL YLoL TNV
Suomen Pankki kat cuva@dv vopofetikdv dtatdemv.



Aravopii Twv kEpSWV, KEQaAxIo Twv EOVKT kai
OXNUATIONOC PpOPAEPEWY

Ocov agopd ™ dtavopun TOV KEPOOV, TO KOTO-
otatikd ™G EOVKT upmopei va opiler pe moto
Tpomo Stavépovtot ta KEpON. Edv dev vmapyovv
61010V €id0V¢ d1atdéelg, N ATOPACT GYETIKA e
) dudbeon tov kepdmv mpémel vo AapPavetal
amd to Opyavo Myeng artopdcemv tg EOVKT
UE EMOYYEALOTIKG KPUTNPLO Kol OV MPEMEL Vol
VTOKELTAL OTN SLOKPLTIKY EVYEPELR TPiTOV, EKTOG
edv pe pntq dudtadn KotoyupdOVETOL OTL 1M &V
MOY® S1oKpLTIKT guyépeta dev Biyel Tovg olkovo-
WIKOVG TOPOVS TTOV Elval avayKaiol ylo TV eKTE-
Aeon tov oxetikov pe 1o EXKT kabnkoviov g
EOVKT.

Aev emutpémetol ota KpATn-péAN vo emPBaiiovv
pewwoelg tov keparoiov tov EOVKT ywpic va
Loppavouv mpd@TO T GOUE®VY YVOUN TOV 0pYa-
vov Myeng arnopdocwv tov EOVKT, ovtmng dote
v eEacparietar 6t 1 EOVKT Sratnpel enapreig
OLKOVOULKOVG TOPOVG Ylo TNV EKTEAECT] TNG ATO-
61O G ™G ©G pérovg tov EXKT ocvpemva pe to
apBpo 105 (2) tng Zuvonkng kot to Kataototikd.
Ocov apopd 10 oynuoatiopd tpoPfréyemv N ano-
Ospatikov aceareiog, ot EOVKT mpénetl va eivar
eledbepec va oynuatilovv aveldpmmta mpoPré-
yewg v vo dtaoparilouv v mpaypatiky a&io
TOV KEQOAOIOL KOl TOV EVEPYNTIKOD TOVG.

O1KovopIKi) €UBGVR 1K TIG EMOTITIKEG APXEQ

Y& oplopéva KPATnN-IEAN Ol ETOTTIKES OPYES TOV
YPNLOTOTLIOTOTIKOD TOHEN VIAYOVTOL VN PECIAKEL
omv owkeio EOVKT. Otav ot apyés avtég vmo-
KEWTOL 0TV aveaptntn AqyYn omoedceny &k
pépovg mg EOVKT, dev voictator mpoBinpua.
Otav 6pmg n vopobesio mpoPrémel avtdvoun
Myn amoedcenv omnd TG &V AOY® EMOMTIKEG
apyés, eivar onpovikd va eEoopaliletal 6Tt ot
AToQPAcEL; TOVG dev BETOVV 6€ KIVOUVO TO OlKO-
vouwkd g EOVKT o¢ cvvorov. ¥’ avtég Tig
nEPIMTOGELG, M €0viKN vopobesio npémel va divel
t dvvatotnto otv EOVKT va éyel tov telikd
éleyyo kGOe amOPAUONG TOV EMOTTIKOV UPYOV 1
onoia propel va emnpedlel v avelaptnoio g,
101G TNV OIKOVOUIKT.

2.3.2 EMMNIZTEYTIKOTHTA

H vrmoypéwon tRpnong tov EMAYYEALATIKOV
ATOPPNTOL 7OV EMPAALETAL GTO TPOCOTLKO TNG
EKT ka1 tov EOVKT Pdacer tov apbpov 38 tov
Kataotatikod pmopel va odnyel atnv mpofreyn
avéroyov Olatdée®V O6TO  KOTOUGTOUTIKG TOV
EOVKT 1 ot vopobBesio tov kpatmdv-pelov. H
VIEPOYN TOL KOWVOTLKOV d1KA{OV KOl TV KOVO-
TIKOV Kavoveov mov Oeomifoviar Pdcer avtov
cuvendyetol emiong 0Tt N €Bvikn vopobecsio yia
mv mpoécPacn Tpitmv o€ £yypapa dev emTPEME-
ot va odnyel oe mapaPfrdcels Tov KaBeoTMOTOC
eumotevTikotTTag tov EXKT.

2.4 ANATOPEYZIH THZ NOMIZMATIKHZ
XPHMATOAOTHZHZ KAI THZ NPONOMIAKHZ
MPOZBAZHI

2.4.1 ANATOPEYZH THZ NOMIZMATIKHZ
XPHMATOAOTHZHZ

H amaydpevon g VOMUGUOTIKNG YPNLOTOSOTN-
ong mpoPArénetar oto apbpo 101(1) g Xvvoy-
Kng, to omoio amayopever otnv EKT kot tig
EOVKT tov kpatdv-peAdv va mapéyovv vmepa-
VOAMYELG 1 GAANG HOPONG TLOTOTIKEG H1EVKOADV-
GELG TMPOG KOWOTIKE Opyavo 1 OpyovIGROVG,
KEVIPIKEG KVPEPVNOELS, TEPLPEPELAKEG, TOTIKES T
GAlec dnpooleg apyég, GALO VOUIKE TPOCOTO
dnuociov dikaiov N INUOGLEG EMYEPNGELS TOV
Kpotmv-perdv Kot eniong aroayopevel oty EKT
kot tig EOVKT va ayopdlovv ypedypapa amev-
Belag and Tovg mapamdveo @opeis Tov dNUOGLOV
topéa. H ZvvOnkm mepiéyer plo eaipeon amod
QLT TNV OTOYOPEVOT: 1 ATOYOPEVCT OEV LOYVEL
TPOKEILEVOL Y10 TLOTOTIKG WOPVUOTH TOV OMUO-
GlOV TOEN TO 0moin, 6TO TAMIGLO TNG TAPOYNS
peVoTOV S10becip®V €K UEPOVG TOV KEVIPIKMOV
tpanelwv, npénel va eopolidvovtal mpog ta 1d1-
OTIKG ToTOTIKA Wpvpata (apbpo 101 (2) g
YvvOnknce). Emiong, H EKT kot ot EOVKT umo-
povV va gvepyolV m¢G £VTOA0dOYOL Yo, Aoyoplo-
OUd TOV OG AVO QOPE®Y TOL OMUOGLOV TOUEM
(pBpo 21.2 tov Koartaoctatwkov). To akpifég
nedlo ePapUoyNG TG AmayOPELONG TNG VOULG L0
TIKNG ypnpatoddtnons amocoaenviletar mepat-
épo otov Kavoviopd (EK) apif. 3603/93 g
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13ng AekepBpiov 1993 yia tov mpocdiopioud tmv
EVVOLMV TTOV €ivol avoyKoieg Yo TNV €QOpLOY
TOV OTOYOPENCEMV TOV AVAUPEPOVTUL 6TO ApHpo
104 ka1 104B (1) g Zvvonknc® (dn apbpo 101
kat 103 (1)), o omoiog kab16Td Gopéc OTL 1 Ao~
yopevon meplAapupavel kGO ypnuatoddTNoN VITO-
YPEDGEDV TOV dNUOGLOV TOpER EVOVTL TPiTOV.

H amaydépevon g VOULOUOTIKNG XPMLOTOOOTN -
ong éyet Bepediddn onpocio TPOKEWEVOL Vo
Stuo@oriletar OTL dev TAPAKOAVETOL O TPOTUP-
YIKOG GKOTOG TNG VOUIGLOTIKNG TOATIKNG (dnhadn
N dtatnpnon g otafepdTUS TOV TIHMV). Emt-
TAéOV, M YPNULATOSOTNOT TOL dNUOGLOL TOpEN
LECH TOV KEVIPIKOV TpomeldV eAATTOVEL TNV
nieon ywo dnpoctovopkn meapyio. Qg ek Tov-
0V, N amaydpevon TPEMEL Vo pUNVeEDETOL St~
OTOATIKG, ®oTe va dlacpaiiletar m avotnpn
EPOPUOYN NG, HE TNV EMOVAAEN TV GLYKEKPL-
pévov kot povo efaipécemv mov mpoPrémovial
TEPLOPLOTIKAG 6T0 GpBpo 101 (2) g ZvvOnKkng
kot otov Kavoviepd (EK) apib. 3603/93. H
yvevikn 0éon g EKT d6cov agopd ™ cvuPoto-
mrta ¢ efvikng vopobesiog mpog TV amayo-
pevon Stapopembnke Kotd Kuplo AdOYo 610 TAAi-
610 TOV OPoVAENCEDY TOV KPUTOV-UELDV LE
v EKT eni mpotevopevov vopobetikadv poopi-
cewv Baoet Tov apbpov 105 (4) g ZvvOnknc.’

EONIKEZ NOMOOETIKEZ AIATAZEIZ NOY METAGEPOYN
ITO EXQTEPIKO AIKAIO THN AMATOPEYZH THEX
NOMIZMATIKHZ XPHMATOAOTHZHL

Fevikdg, 10 GpBpo 101 g ZuvOnkng, oOmwG
oouninpodnke pe tov Kavoviopd (EK) apif.
3603/93, dev eivar amapaitnto vo petagpepOel
oV ebvikn vopobesio d10TL Ko T 600 avTA
vopoBetipuata €xovv evbela epoppoyn. Edv
TAvTOS avTéG ol gubelog eQUPUOYNG KOWVOTIKES
Srotaelg avamapdyoviotl oe g0vikég vopuobetikég
Srotadelg, avtég dgv emtpénetar va meplopilovv
10 medio EQAUPUOYNG TNG OTOYOPELONG OVTE VO
S1evphivovy 10 Pacpo TV £EUPEGEMY TOV TTPO-
BAémer 10 KowoTwkd dikaro. Tlopadelypatog
yépwv, drataén g €Bvikng vopobeasiag mov mpo-
Brémer T ypnpotoddon and v EOVKT otko-
VOUIKOV VTOYPEDGEMY TOL Olkelov KpdaTOvG-
REAOVG EVOVTL O1EBVAOV OIKOVOULK®DV 0PYUVIGHAOV
(mAnv tov ANT, mov e€aipeitar cOpQwva e Tov
Kavoviopo (EK) apif. 3606/93) 1 évavtt tpitev
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xopmdv dev gival cuppaty Tpog TV araydpevon
NG VOUGHOTIKAG YPNLOTOSOTNONG.

XPHMATOAOTHEZH TOY AHMOZIOY TOMEA'H

YNOXPEQZIEQN TOY AHMOZIOY TOMEA ENANTI TPITON
H eBvikn vopobeoia dev emrpénetal va omottel
a6 v owkeion EOVKT va ypnpotodotel popeig
TOV dNUOGLOV TOUE Yo TV EKTELEST T®V KaON-
KOVI®MV TOVG 0VTE UVELANUUEVESG VTLOYPEDGELG TOV
dnuocslov topén évavit tpitov. IMapadelypotog
xéprv, dev eivar cuppatég mpog v amaydpevon

8 EEL332wg31.12.1993, 0. 1.

9 Optopéveg domhaotikov yapaktipa yvopes tov ENI/mg EKT en’
ovtov tov Oépatog eivar ot e€ng:
— CON/95/8 g 10mg Maiov 1995, n omoio {ntinke and to
Ymnovpyeio Owovopkav g Zovndiog dvvapet tov dpbpov 109XT
(6) g Zuvonkng idpvong g Evponaikig Kowomrog («ZvvOfkn»)
kot Tov apbpov 5.3 tov Kataotatikod tov ENI («Katoototikod»)
GYETIKG pe oYEF10 VOpOL TG KuBEpvnong Yo T Bomion anaydpevong
OGOV 0LPOPA TN VOULIGUATIKY YPNHATOIOTNON («VOLOGYEIION).
— CON/97/16 g 27mg Avyobdatov 1997, n omoia (ntbnke and to
Opoomovdtakd Yrovpyeio Owkovoptkdv g Avotpiag Suvapet Tov
apBpov 109XT g ZvvOnkng yue v idpvon ¢ Evpomaikng
Kowomrog («XovOnkn») kot tov apbpov 5.3 tov Kotastatikod tov
ENI 6nog avakbovtor otnv Amdeacn tov Zvppoviiov g 22ag
Noepuppiov 1993 (93/717/EK) («Amdépacn»), oxetikd pe oyédio
OLOGTOVILOKOD VOOV Yia T cuppetoxli TG Avotpiag ot véa
cuppmvia davetspov tov Atedvoig Nopiopatikov Tapeiov.
— CON/2001/32 g 11Ing Oktefpiov 2001 katdémy a1tRHaTOg TOV
Ynovpyeiov Owovopkadv g Iloptoyariag oyetikd pe oyédio
VOHODETIKOD S10TAYOTOG Yo TNV TPOTOTOINGT) TOV VOUIKOD TAULGTIOL
TOV TIGTOTIKOV WPVRATOV KOl TOV YPNLOTOOIKOVOLULKOV ETAIPLOV.
— CON/2003/27 g 20g Aekepppiov 2003 KatoéOTV OITHHOTOG TOV
Opoomovdtakod Ynovpyeiov Otkovopk®v TG AvoTpiog oyETIKG e
oY€d010 opoomovitlakoy vopov yw to EBvikd Tépupa ‘Epguovag,
Teyvoloylog kot Avantuéng.
— CON/2005/1 g 3ng ®ePpovapiov 2005 koTOTY AITHLOTOG TOV
Ynovpyeiov EOvikng Owkovopiag kot Owovopkov g Itaiiog
oyeTkd pe oy£8to vopov mov tpononotel T0 NopoBetikd Atdraypa
ap1f. 7 g 251 lavovapiov 1999, 6nwg petatpannke and to Nopo
aptf. 74 g 251g Maptiov 1999, kot agopd eneiyovoeg dratdéelg
GYETIKG [LE TNV 1TOAIKY) GUUUETOYN OTIG TapepPacelg Tov Aedvoig
Noptopatikod Tapeiov yio v oviLeTOTIoN 6OPUPOV OIKOVOUIKOV
KpioE®MV TOV YOPpOV-LEADV TOV.
— CON/2005/24 g 15ng IovAiov 2005 katoémMV QUTNUATOS TOVL
Ynovpyeiov Owovopikodv g Toeyikig Anpokpatiog oyeTikd pe
oyédlo  vopov Yy TV
JPNHATOTIGTOTIKNG Ayopag.
— CON/2005/29 g 11ng Avyovstov 2005 kotdOmY AITHUOTOG TOV
Opoomovdtakod Ynovpyeiov Otkovopik®v TG AvoTpiog oyETIKG fe
G)£810 OLOGTOVSIOKOD VOLOL Y10 TNV KATAPOAN TNG GUVEIGQOPES TG
Avotpiag oto tapeio opoyfig mov dayeipiletar 1o Aebvég
Noptopatikd Tapeio yio Tig YapUNA0D E1GOSNUATOG OVATTVGCOUEVEG
FOpeS TOL £x0VV TANYEL 0o Dgounvieg.
— CON/2005/50 g Ing AekepPpiov 2005 kotomy artqpatog mg
Narodna banka Slovenska eni oyediov vopov mov tpomomotel 10

£VOTOINGY  EMOMTIKOV  APYOV NG

Nopo apif. 118/1996 oyetikd pe v mpootacio Tov tpomelikdv
KOTaOECEOV KOl TPOTOTOMGELS OPIGUEVOV VOU®V, OTMG TEAEVTUIO
TpomomotOnKav.

— CON/2005/60 g 30m¢ AekepPpiov 2005 katdmy atipoTog TG
Lictuvos bankas oyetikd pe oy€8t0 vopov mov tpomonotel 10 vOHO
ywo v Lietuvos bankas.



NG VOUGHOTIKNAG ¥PNHaTOd0TNoNG £0ViKEG Vopo-
Oeticég pubuiceig mov Beomilovv duvatdtnta 1
vroypéwon g EOVKT va ypnuatodotel dika-
OTIKG 1 0loVEL dKOOTIKG Opyave to omoio eival
ave&aptmra and v EOVKT kat Aettovpyodv g
TPOEKTOGT TOV KPATOLG.

ANAAHWH YMOXPEQZEQN TOY AHMOZIOY TOMEA
EOvicn vopobetikn dtdtaén mov amortel and v
oweio EOVKT v avainyn tov vroypedcemv
evog dAhote avtoTELoVG dnudclov popéa, AOY®
MG avadlopytveong OploUEVOV OPUOSIOTHTOV
kot kafnkoviov oe eBvikd eminedo (m.y. oTO
nlaicto g petaPipaocng otnv EOVKT opiopévov
EMOMTIKOV KaOnkoéVIOV Tov GAAoTE VEAYOVTOV
GTNV 0pHOdOTNTO TOV KPATOVG 1| OVTOTEA®V
MNudcLOV apydv N eopémv), yopic mTapdrinia
va mpoPAénel 0tt 1 EOVKT dev gvbivetar yo
TUYOV OLKOVOUIKEG OPEIAEG TOV ATOPPEOVY ATO
TI TPONYOVUEVEG OPAGTNPLOTNTEG TOV €V AOY®
TPONY oVTOTEADV INUOCIOV QopémV, dev gival
ouUPaTn TPOS TNV ATOYOPEVOT| TNG VOULGUOTIKNG
YPNLOTOSOTNOMG.

OIKONOMIKH ENIZXYZH MPOZ MIZTQTIKA IAPYMATA
‘H/KAI XPHMATOOIKONOMIKOYZ OPTANIZMOYZ
EOvikr vopobetikny didtaln mov mpoPArémet
YPNLOTOSOTNON TIGTOTIKOV WOPVUATOV OTd TNV
EOVKT, mépav tng xpnpatoddtnong mov eumintet
OTIG OPHOJIOTNTEG TG ®C KEVIPIKNG Tpamelog
(m.y. ot0 mhaiclo TNG VOUIOUATIKAG TOALTIKNG,
TOV GUGTNHATOV TANPOUGV 1| TopeUPloewy Yo
TNV TPOCSOPVY EVIGYVON TNG PEVGTOTNTAG), 011G
LE GKOTO TNV €VIGYLON OPEPEYYVOV TLGTOTIKOV
Wpopdtov M/Kot GAAOV  YPNULOTOOIKOVOULKMV
opyavicpmv, dev gival coppatn Tpog v anayo-
PEVON TNG VOUGUOTIKNG YXPTLOTOSOTNONG.

OIKONOMIKH ENIZXYZH MPOZ LYITHMATA
AZLOANIZHI TON KATAGEZEQN KAl ANOZHMIQZHE
TON ENENAYTON

H Odnyia yio To. cuoTApoTo €yyON0NG TOV KOTA-
Oéoewv!® kor  Odnyio yio T cvoTAUATA OTO-
Mupioong tov erevdvtdv!! mpofriénovv OTL TO
KOGTOG NG YPNHUATOSOTNONG TOV GLGTNUATOV
£yyOMoNs TV KATaficEmV KOl TOV GUGTNUATOV
arolnpioong tov enevévtmdv Tpémel va Papivet
To 10100 TO MOTOTIKA WPVHOTO Kol TIG ETOLPIES
enevdvoewv aviiotoya. EOvikn vopobetikn did-

taén n omoio mpoPArémer 61t 1 EOVKT ypnuato-
dotel €Bvikd dnuoclo cVOTNHO OGPAAONG TOV
KotaHEGEOV TOV KOAVTTEL TOTOTIKA WOPVLOTA T
evikd ovotnuo amolnuioong tev engvévTOV
oV KAAOTTEL ETALpieg EMEVOVGEDV eV €lval GUU-
Both mpog TV amaydpevon NG VOULGHOTIKNAG
YPNHOTOSOTNONG, €POGOV dev Exel Ppayvypovio
YOPOUKTAPO, OEV OMOCKOTEL GTNV OVTILETOTION
EMELYOVOOV KOTOOTAGEDV, 08V dlakvfedetor n
GLOTNUIKY 6TafepOTNTA KAl Ol GLVAQEIG ATOPA-
GElG OeV TOPAUEVOUV GTN SLOKPLTIKY EVYXEPELD TNG
EOVKT.

2.4.2 ANATOPEYZH THZ MPONOMIAKHZ NPOZBAZHI

Ot EOVKT, og dnuoocieg apyéc, dev emtpénetan
vo Aapfdvovv pétpo ta omoio mapPEXOVLV GTO
dnuodoto topéa mpovoplakn TpdcPacn o ypnia-
TOTIGTOTIKA OPOUOTO, EQPOGOV VTG TO HETPO
&V VIAYOPEVOVTOL OO AOYOVG TPOANTTIKNG ETO-
ntelog. EmmAéov, ot kavoveg mov Oeomilovv ot
EOVKT oyetikd pe tn xpnom ypeoypaeov g
AGPOAELOV OEV TPEMEL VAL YPNCLLOTOLOVVTUL YLol
MV KOTOGTPATAYNGN TNG OTAYOPEVGNG THG TPO-
voptakng mpooPaonc.'> H vopobesio tov kpa-
TOV-UEADY G’ AVTO TOV TOUEN EV EMTPEMETOAL VAL
Oeomilel Tét0100 €idovg mpovoplakn TposPacn.

H napovoa éxbeon eetalel t cvpPatdtnra g
eBvikng vopobesiag mov vioBetovv ot EOVKT kot
TOV KOTOOGTATIKOV TOVG TPOG TNV TPOBAETOUEVT
ot XuvOnikn  amayOpevon NG TPOVOULAKNG
npocsPaong. [avtmg, dev mpodikdlel Tvydv abi-
oAOYNON TOV KOTd TOGOV VOHOL, KOVOVIGUOT 1
S0 TIKEG TPAEELS TOV  KPOTMOV-HELDV, LE
™mv enipaon g cuvopoung AOY®V TPOANTTIKNG
eMOTTEING, XPNOLULOTOLOVVTOL Y10 THV KOTAGTPO-
THYNON TG ATAYOPEVONG TNG TPOVOULOKNAG TPO-

10 Awwodoykr okéyn 23 g Odnyiag 94/19/EK tov Evpornaikod
Kowopoviiov kot Tov Zvppoviiov g 30Mg Maiov 1994 nepi tov
cvoTudTOV gyyvnoens tov kotabéocov (EE L 135 g 31.5.1994,
6. 5).

11 Awwodoywkn okéymn 23 g Odnyiag 97/9/EK tov Evpomnaikod
Kowopoviiov kot tov Zvpfoviiov g 3ng Maptiov 1997 oyetikd pe
o ovotiuate anolnpioceng tov enevovtav (EE L 84 m¢26.3.1997,
c.22).

12 B. 1o apbpo 3 (2) kar v artoroyikn okéyn 10 tov Kavoviopon
(EK) tov Zvppoviiov apif. 3604/93 g 13ng Aekepfpiov 1993 yo
TNV ATOGAPNVICT TOV EVVOLOV Y10l TNV EQAPLOYT THG UTAYOPEVLCNG
MG TPovopLakig TpocPacng mov avagépetat 6to apbHpo 104A (on
apbpo 102) g ZovOnkng (EE L 332 g 31.12.1993, c. 4).
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ofaong. Mia tétown a&loAdynon dev eunintel 6To
avTikeipevo g Tapovoag EkBeong.

2.5 ENIAIOZ TPONOZ FPAOHI TOY EYPQ

To evpd eivar 10 gvioio VOUIGHO TOV KPAT®V-
peA®V mov o £xovv viobetnoet. Tpokeipévou va
Kotadeybel To eviaio Tov vopicpotog, T0 Kowo-
TIKO diK00 emTAcoEL TNV gviaia ypaet g AEENg
«euro» GTNV OVOUAGTIKN TTOGT TOV EVIKOV apif-
pov o€ OAEG TIG KOWVOTIKEG Kot €Bvikég vopobe-
TiKég Satdéetg, Aappavopévng veoyn g vmap-
ENg S10popETIK®OV OAPAPNTOV.

¥t ovvodo mov mpaypatomoince ot Madpitn
otig 15 kot 16 Aexepppiov 1995, 1o Evponaikd
Svpfoviio amoedcioe 6Tl «to Ovopo mov Oa
QépeEl  TO  EVPOTAIKO  vOpopo  Oa
“gupw”’[euro]», 6Tl «1 ovopacia TPEMEL VO
elvar n 101 o OAeg Tig emionpueg YAOGGEG NG
Evponaikig Evoong, Aappavopévng vroyn g
VTOPENG SLUQOPETIKOV aAQUPTOV) KOl OTL «1)
€101k ovopocio “evp®d” Ba ypnoipomoteital avti
TOV YEVIKOD Opov “ecu” 0 0moiog ypnoiporoteital
o1 ZLVONKN Yyl TNV €VPOTAIKT VOUIGUOTIKY
povaday. Kot to Evpomaikd Zvpfodio koté-
Mye: «ot kuPepvnoelg TOV dEKATEVTE KPOUTMOV-
HLEADV EMETLYAV TNV KOV CLUHE®VID OTL QVTH N
ATOPACT UTOTELEL TN GUULPEMOVNUEVT] KOl OPLGTIKT
epunveia tov okeimv datdéemv g TuvOnKnoy.
AVt 1 GOQNG KOl OPLOTIKY GLHOOVIK UETOED
apyNyYOV KpoTdV Kol KuPePVHCEDV TOV KPATOV-
perdv emPefoarmbnke ce OAeg TG KOWOTIKEG
VOUIKEG TTPAEELG TOV AVOPEPOVTOL GTO ELPM, Ol
0moleg YPNOLUOTOLOVV TAVTOTE EVIOLIO TPOTO YpaL-
ONG G ovopaciog Tov gviaiov VOUIGUOTOS O€
OAeg TIG emioNUEG KOWVOTIKES YADGoEC. [dwaitepa
ONUAVTIKO givor To yeYovoag 0Tl 0 eviaiog TPOTOG
YPOONG TOV €VPM, OTMG GLHEMVIONKE HETAED
TOV KPATOV-UEADV, d10TnpNONKE GTO KOWVOTIKG
vopoBetpate mepi vopiopatog.’* O npoGPOTOg
Kavoviepog (EK) apif. 2169/2005 tov Zvppov-
Aov ¢ 21ng Askepppiov 2005 mov tpomomotel
tov Kavovioud (EK) apif. 974/98 yia v €ioa-
yoyn tov gupd* emPePardvel Tov opHd TpOTO
YPOONG TNG OVOopaGiog Tov gviaiov VOUIoHOTOGC.
Ilpotov, o Kavoviouoc (EK) apB. 974/98, oe
O0Aeg TIG YAWOO1KEG TopaAlayés Tov, opilel OTL
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givot

«T0 Ovopo mov o PEPEL TO0 EVPOTUIKO VOUIGHO
Ba givar “gupd” [euro]». Agbtepov, ce OAES TIG
YAooowkéS mapoariayéc tov Kavoviepod (EK)
aptd. 2169/2005 yivetar avaQopd GTO «ELPO»

[euro].

To 2003 6Aa To KpATN-UEAN KOpwoav TV ATo-
@oon mov lafe to ZopPfovio g 21ng Maptiov
2003, cvvepyOpevo o€ eminedo apyny®V Kpotov
N kvPepvnoewv, nepi tpomomocews Tov dpbpov
10.2 tov Katactatikov tov Evponaikod Xvoty-
patog Kevipikmv Tpameldv kot g Evponaikng
Kevipikng Tpamelag,” omov, yio pio akodun
(opd, Kol LAMOTE G KAvOVa TPOTOYEVOLS KOl-
VOTIKOV d1Kaiov, TO OVON TOV gviaiov vopicpa-
10¢ opboypageital pe TOVOUOLOTVTO TPOTO GE
OAEG TIG YAOGGIKEG MAPOUAAOYEG.

Avt 1 capng Kot oplotiky Béon TV KpoTOV-
UEADV OeGUEVEL KOl TO KPATN-HEAN HE mapEK-
KAon. To apOpo 5 (3) e [pdéng mepi Tmwv dpov
Tpocympnoems opiler OTL «tar véo KpATN-UEAN
gupiokovtor otnv 6 Béom pe o mopdvVTO
Kpatn-péAn o6cov agopd Tig dmAmdoels, ynoi-
opata 1 aAleg Béoelg tov Evpomaikov Zvppov-
Mov, kabog kot ekeiveg Tov Zvppfoviiov, mov
agopovv v Kowodmta 11 v ‘Eveoon xat vio-
OemnOnkav pe kown cvpeovio amd To KpATN-
PEAN: KOTA GLVETELN, GEBOVTOL TIG OPYEC KOt
Katevfivoelg mov amoppéovy amd AVTEC TIC
dniooelg, ynoeicpota 1 GAleg 0éoeic kot Aapfa-
VOUV TO. LETPO TOV EVIEXETAL VO KATOGTOOV V0L~
ykoio v va e€acooricdel 1 eQapLoyn TovGy.

Me Bdon to avotépm kot Aappavopévng veoyn
™G ATOKAEIGTIKNG appodidtntag s Kowotntog
va kabopiler To 6vopa tov gviaiov vopicpatog,
0TO1EGONTOTE UMOKAIGEL AT OVTO TOV KOVOVA

13 Bh. tov Kavoviopod (EK) tov Zvppoviiov aptf. 1103/97 g 17ng
Tovviov 1997 oyetikd pe optopéveg d0tdéelg mov AQOPOvY TNV
gloayoyn Tov gupd (EE L 162 g 19.6.1997, 6. 1), tov Kavoviopo
(EK) tov Zuppoviiov aptf. 974/98 g 3ng Maiov 1998 oyetikd pe
mv eweayoyy tov gupd (EE L 139 g 11.5.1998, 6. 1) kot tov
Kavoviopo (EK) tov Zvppoviiov apif. 2866/98 tng 3 1ng Aekepfpion
1998 oyetikd pe TIG 160TIHiEG LETATPOTNG UETAED TOV EVPD KOL TMV
VOHIGUATOV TOV KPUTOV-HEL®V Tov viobetovv to gvupd (EE L 359
g 31.12.1998, 6. 1), ot omoiot TpomomomOnkav 1o 2000 yo v
gloay®yn Tov evpd oty EALGSa. BL. eniong Tig vopkég mpaéels mov
viofetOnkay and v Kowodtmta 66ov apopd to KEpPOTE EVPD TO
1998 kat o 1999.

14 EE L 346 mg29.12.2005, . 1.

15 EE L 83 g 1.4.2003, o. 66.



dev ouvadovv mpog T ZuvOnkn Kol mpémel va
apbovv. Av kot m apyn vty toyvel yio kdabe
popon eBvikng vopobeaiag, ot a&loAoynoelg KoTd
xoOpo, Om®G TEPLEXOVTAL OTO OVTIGTOLYO KEPO-
AOto, EMIKEVIPOVOVTIOL OTO KOTOAGTOTIKA T®V
EOVKT ka1 6tovg VOHOUG TOVG GYETIKOVG UE TN
petépacn oto gVPM.

2.6  NOMIKH ENZQMATQZH TQN EOVKT ZTO
EYPOIYZTHMA

Awtaéelg g ebvikng vopobesiog (dnA. TtV
kotaototik®v tov EOVKT, addd xot dAlov
vop®V) ot omoieg epmodilovv v ektédeon kabn-
KOvTeVv mov agopodv to Evpoovotpa 1 T cvp-
popewon mpog 11 amopdoelg g EKT elvor
acVUPifacTeG TPOG TNV ATOTELEGLATIKY AELTOVP-
yio Tov Evpoovoetipnotog agdtov 1o gvolopepo-
Hevo Kpatog-uérog viobetnoel to gupd. Q¢ ex
Tovtov, 1 €0vikh vopobesio mpémel va mpocap-
pootel wote va kataotel coppaty mTpog T Tuv-
Onkn kot to Kotaotatikd oe oyéon pe ta kadn-
Kovta mov agopodv 10 Evpocvotnua. IIpoket-
pévouv va cuppopembel mpog 1o apbpo 109 g
YovOnkng, n ebvikn vopobecio émpeme va mpo-
caplootel pe tétolo Tpodmo MaTE va £xel e&acpa-
Motel 1 ovpfotoTTd TG HEXPL TNV MUEPOUN Vi
idpvong tov EXKT (otnv mepintwon tng Tovn-
dtog) kat péypt v In Maiov 2004 (otnv mepi-
TTOGN TOV KPUTOV-UELDV TOV evTdyOnkav otnv
EE avty v nuepounvia). Qotdéco, ot KatocTo-
TIKEG VTMOYPEDGCELS MOV APOPOLV TNV TANPN
vouikn evoopdtoon tov EBVKT oto Evpwoi-
otnua dev ypetaletat va teBovv og 1oyd TPV amd
v TP EVOOUATOON, dNA. TV muepounvio
KOTé TNV 0omolo T0 KPATOG-HEAOG Pe TapEKKALON
0o viobetroel T0 gVPH.

Yty mapovoa ékbeon e€etdlovior Kvpimg ot
topeic Omov 01 KATACTATIKEG d1aTaEELg EVOE ETAL
va gumodilovv ™ cvppdpewon prag EOVKT mpog
115 anottnoelg tov Evpwovotipatog. Ilpoxettal
petaéd dAlov yio datdéelg mov pumopel va eumo-
dioovv 1 ovppetoyn tov EOVKT oty epappoyn
G €Vioiag VOUICUATIKNG TOALTIKNG TNV omoia
yopalovv ta Opyove ANYEDS OMOPAGEMV NG
EKT 1 v gktékeon tov kadnkoéviov tov dtot-
KNTov o¢ pehdv tov Atotkntikod Xvpfoviiov

¢ EKT 7N dev avayvepilovv ta mpovoue g
EKT. Awxpivovtar ot €€9g topeis: okomoi g
O1KOVOULKNG TOAMTIKNG, KaBKOVTA, }¥PNULATOOIKO-
VOUIKEG S1aTAEELS, GUVOALAYLOTIKY TOALTIKY Ko
diebvig ovvepyaoio. Télog, efetdalovtar kot
GAlot Topeig OMOV EVOEYETAL VO OTOLTOVVTOL TPO-
GappoyéEC Tov katactatikoy ¢ EOVKT.

2.6.1 LKOMOITHZ OIKONOMIKHZ MOAITIKHZ

H mpng evoopdtoon poag EOVKT oto Evpo-
cvotnpo TpobimofETel OTL Ol KOTOGTOTIKOL TNG
oKkomoi mpénet va givatl ovppatol Tpog TOVG GKO-
novg tov EXKT, 6mwg opilovtatl 6to dpbpo 2 tov
Kataotatioy. Avtd onpoaivel, petald GAlov,
OTL amatteital 1 TPocaplLoy| ekelvov Tov Kota-
GTUTIKOV GKOTMOV OV £XOVV «EOVIKN ypold» —
T.Y. TEPIMTOGELS OOV Ol KOTAGTATIKES OLaTAEELS
avVaQEPOVTAL GE VIOYPEMON AGKNONG TNG VOLLL-
GUOTIKNG TOMTIKNG 6T0 TANIGLO NG YEVIKNG
OLKOVOULKNG TOALTIKNG TOV KPATOVG-UEAOVG.

2.6.2 KAGHKONTA

Ta kabnkovta g EOVKT kpdrtovg-péhovg mov
£xet vioetnoet To gvpm kabopilovral TpoTicTOg
amd ™ Zovinkn kot 1o Kataotatikd, Adym g
W10TNTAG TG OC AVATOGTOGTOV UEPOVS TOV
Evpwovompoatoc. ['a Tovg okomovg tng cuppdp-
pwong mpog 1o pbpo 109 g ZvvOnkng, ot dia-
taéeic tov katactatikdv twv EOVKT mov ago-
povv to kabnKovtd tovg Ba Tpémel vo cuyKkpivo-
VTOL [E TIG OYETIKES dtatadelg g Zuvnkng Kot
tov Koatootatikov kot ve aipoviot ot tuydv
acvpfatdtteg.'® Avtd oyvEl Yo OTOLUdNTOTE
Sudtaén n omoio, HETA TNV VIOOEITNGT TOV EVPD
Kot v evoopdtoon oto Evpocdotmpa, o
TOpaKOAVE TNV eKTEAECT] KaONKOVTOV TOV OYe-
tiCovtar pe to EXKT, €dkdtepa dg yia T1g dto-
1a&e1c mov dev avayvepilovy TG aprodOTNTES
tov EXKT Bdoel tov Keparaiov IV tov Kata-
GTOTIKOD.

Ot datééelg g ebvikng vopobesiag mepi vopt-
GUATIKNAG TOMTIKNG TTpémel va avayvopilovv 0tL
1 vopcpatikn mtoltikn tng Kowodmntog ackeiton

16 BA. diog ta apbpa 105 kar 106 g ZovOnqkng kot ta apbpa 3 Eog 6
Kat 16 tov Koataotatikov.

EKT
‘ExBeon yia T Zoykhion
AexépBpiog 2006

EIZATQrH KAl
MEPIAHWH




péow tov Evpwovotiupatoc.!” Ta kotooTatikd
tov EOVKT eival duvatov va mepiéyovv datdéelg
GYETIKA UE TO UECO AOGKNONG TNG VOULCUATIKNG
noMtikng. Ot ev Aoym Swatdéels Bo mpémel va
GLYKPIVOVTOL PE TIG OYETIKEG dloTAgeElg TG Zuv-
ONkne kot tov Kataotatikod kot va aipovratl ot
YOV acvpPatdTTES, TPOKEIUEVOL Vo emitevyDel
cuppdpewon mpog to apHpo 109 tng ZvvOnkng.

Awotdéelg e vopobesiag Kpatovg-péLovg mov
exyopovv omv otkeio EOVKT 1o amoxieiotikd
Swkoiopa va exdidel TpameloypappdTior TPETEL VO
avayvopilovv Ot1, HETA TNV VIOBETNON TOL EVP®
0md TO GLYKEKPILEVO KPATOG-UEAOG, TO AlOKN-
Tikd Zoppodio g EKT £€yxel 10 amokAelotiko
dwkaiopa va emttpénetl v ékdoomn tpaneloypap-
patiov evpm, cvpemva pe 1o apbpo 106 (1) g
YuvOnkng kot to Gpbpo 16 tov Kataotatikov.
Awtdéerg e ebvikng vopobeoiag mov emitpé-
TOVV OTIG KLPEPVNGEL VO 0lGKODV ETLPPON OYE-
TG pe Oépata 6Tmc n ovopaotiky aéio, N Topa-
YOy, N TOGOTNTO KOl 1 anOGVLPGCT TOV TPOTE-
Coypappatiov evpd mpémel emiong, avaioyo pe
Vv TEPINTOON, €ite Vo KaTtopyovvial EiTE va
avayvopilouv tig e€ovaieg g EKT og oyéomn pe
to tpaneloypappdtio evp®d, katd Tor oplopeva
o11g mpoavapepbeices drataéelg g ZvvOnKng
kat tov Kataotatikod. Ocov agopd ta képuata,
aveldptnTa amd TOV KOTAUEPIGUO TOV 0PHOdL0-
mrov petaéd kuPepviocov kot EOVKT 6” avtd
TOV TOpEN, Ol GYETIKEG O1aTAEELS TPEMEL VAL avaL-
yvopilovv v appodidmra e EKT va gykpivel
NV T06OTNTO TOV EKIBOUEVOV KEPUATMOV EVPOD
HeTd v V0BETNOT TOV EVPD ATO TO GLYKEKPL-
WéEVO KpATog-UEAOG.

Q¢ mpog 1 dayeiplon TOV GUVOAALYULOTIKOV
dwabeoipwv,” dc0 ek TOV KPATOV-UELDV TOL
&yovv viobetnoel 1o evpod dev petaPipalovv ta
enionpo cvvaAlaypotikd tovg drabéoipa® otnv
oweia EOVKT mapafaivovv tn ZovOnkn. Exniong,
70 dkoimpo Tpitov, my. ™G KuPépvnong N tov
KowvoPoviiov, va emnpedlel TIg AmOPAGELS HLOG
EOVKT oyetikd pe t dwyeipion tov exionpmv
ouVaALAYLATIKGOV dtadecitov dev cuvadel mpog
mv tpim mepintoon tov dpbpov 105 (2) tng Xvv-
Onknec. EmmAéov, ot EOVKT mpénet va mapéyovv
omv EKT cvvolhoaypatikd dwebéoipo kat’ ava-
Aoyla mpog o pePidlo GLUUHETOYNG TOVG GTO EYYeE-

EKT
o B Exeon yia ) Zoykhion

OB Acxépfpiog 2006

ypappévo kepaiato g EKT. Avtd onpaiver 6t
dgv TPEMEL VoL VPIGTOVTOL VOULKO TPOCKOULOTO
ot petafifaocn ocvverloypatikodv Sabecipmv
an6 1ig EOVKT mpog v EKT.

2.6.3 XPHMATOOIKONOMIKEZ AIATAZEIZ

O1 ypnpotootkovopikég dataéels tov Kataota-
IOV WEPLAOUPAVOVY KOVOVEG GYETIKA HE TN
Loyrotikn,?® 10 AoyioTikd €heyyo,’! v eyypaen
670 kePAla1o,?? tn petaBifaocn cvvarlioypoti-
KoV dofecipmv? Kot To vopopoTikd e166dnua.2
Ot EOVKT mpénet va eivar oe Béon va ekTAnpo-
VOUV TIG VTOYPEMGELS TOVG TOV OTOPPEOVY OO
aVLTES TIG SloTAEELS Kat, WG €K TOVTOV, KaBE S1d-
taén g ebvikng vopobeciag mov dev cvvadel
TPOG OVTEG TPETEL Vo KatapynOei.

2.6.4 LYNAANATMATIKH NMOAITIKH

Ta kpdn-péAn pe mapékkiion gival duvatov va
Swutnprcovy omnv €Bvikn vopobesia tovg datd-
Eelg o1 omoieg mpoPrémovv OTL appddia yioo TN
GUVOAAQLYLOTIKY) TOALTIKT €lvat 1) KVBEpynon Kot
ott n owkeion EOVKT éxer ovpPovdrevtikd n/kot
eKTEAEOTIKO pOAO. TTAvTmG, TO apydTEPO pEYPL
v nuepounvia vioBETnong Tov vpm, N Vouo-
Oecia avtn Tpémel va avTavakAd To YEYOvVOg 0Tt
N GpHOIOTNTA Y10 TN GUVOAAAYLOTIKY) TOALTIKN
evtog g (ovng tov evpw €yl ekywpnbel oTo
KOWOTIKO £mimedo cOpewvo. pe to apbpo 111 ¢
YuvOnNkne, 1o omoio avabétel v appodidTnTa
YL TNV AOKNoMN NG €V AOY® TOATIKNG GTO ZUp-
Bovio ¢ EE oe otevny ovvepyacio pe v
EKT.

2.6.5 AIEONHZ ZYNEPTALIA

Mo v vioBéton tov gupd, N eBvikn vopobeoio
npénel vo eivar ovpPatn tpog 10 Gpbpo 6.1 tov
Katactatikod, to omoio mpoPrémer OTL GTOV

17 Apbpo 105 (2) tng ZvvOnkng, TpdT TEpinT®on.

18 ApbOpo 105 (2) g ZvvOnkng, tpitn nepintmon.

19 Me e&aipeon to TpEYovTo TOpPEWOKE VTOAOTO G GUVAARAYHO, TO
0moio EMTPEMETAL VAL KATEXOVV Ol KUPEPVNOELG TMOV KPATMOV-UELDY
coppmva pe to apbpo 105 (3) g ZvvOikng.

20 ApbOpo 26 tov Katootatikov.

21 ApOpo 27 tov Katostotikov.

22 ApbOpo 28 tov Katootatikov.

23 ApOpo 30 tov Kataototikov.

24 ApbOpo 32 tov Katootatikov.



Topéa tng d1eBvolc cuvepyaciog oyeTikd pe To
kafnrovta mov €xovv avatebei oto Evpwo-
omua, N EKT anopacilel tov 1pdémo exnpoco-
anong tov EXKT. Emwdéov, n €Bvikn vopobesio
npénel vo emtpénel T cvppetoyn twv EOVKT og
S1ebveic VOULIOLATIKOVG 0PYAVIGHOVG, LE TNV ETL-
eolaén g éykplong and v EKT (4pbpo 6.2
tov Kataotatucon).

2.6.6 AIAGOPA

[Tépav tov avotépo Bepdtov, oy mepintoon
OPLOUEVOV KPOUTOV-UEADY UTOPEL VO VILAPYOVV
Kot GALol Topelg 6TOVG 0moiovg ypetdleTal mTpo-
cappoyn ¢ ebvikng vopobesiog (m.y. cvoth-
poata ekkafdapiong Kot TANPOUOV, avTolioyn
TANPOPOPLOV).
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3 MNEPINHWEIZ KATA XQPA
3.1 TIEXIA

Koatd v nepiodo avagopdg, n Toeyio Katéypaye
péco dmwdexdunvo pvhud tAnbopiopod Pacel Tov
EVATK 2,2%, dnA. yapnAdtepo amd v Tiuf ava-
Qopag mov mpoPAémer n XvvOnkn (2,8%). Top-
QOVO, PE TIG TAEOV TPOGPATEG TANPOPOPIES, O
Wécog dmwdekaunvog puouods TAnbopiopov Paoet
tov EvATK avopévetar va mopapeivel og yevikég
YPOUUES 0TOOEPOG TOVG EMOUEVOVG HNVEG.

E&etalopevog avadpopikd o€ pio HOKPOTEPT
nepiodo, 0 TANBPIoUOS TOV TILOV KOTOVOAMTY
otV Toeyla akolovONGce o€ YEVIKEG YPAUUES, OV
Kot Oyt cvveydg, kabodikn mopeion amd o 1998.
Avt n g&éMEn avtavokAd o celpd amd onpa-
VTIKEG EMAOYEC TOMTIKNG, 101G TOV TPOCAVOTO-
MGUO NG VOUIOUATIKAG TOAMTIKNAG TPOG TN GTA-
Oepommra tov Tpev. O pvbudc avénong g
pieBoroyikng damdvng avéd pobwtd mapépeve
VYNAOTEPOG OTd TOV OVTiGTOLXO PVOUS TNG TTOpO-
yoywomrag g epyoaciog kad’ OAn oyxeddv
dekoetio 1996-2005. Qotdéco, and to 2003 1
6vodog Tov KOGTOVG gpyaciog avd povada mpo-
i0vtog €xel emPpaduvOel onpavtikd, xapn otnv
tayxeion adénon TG TOpPOy®YIKOTNTOG Kol TN
GLYKPOTNUHEVN (VOJO TOV OVOUUGTIKOV HcOmv,
Bonbdvrog étol va avtiotpagel avty 1 tdon to
2005. H e&EMEn TV TIHOV TOV EIGAYOUEVMV, OL
omoleg UELOVOVTOV KOTO TO UEYAADTEPO WEPOC
g meptodov 2001-2005, avravoklodoe o€
peydro PBabud v avatipnon g otabopévng
GUVOALAYHOTIKNAG 160TIOG KOl TG OVENUEVES
eloaymyéc and avadvopeves ayopés. Ot pvBuol
ninbopiopod NTov pariov gopetdpintor v
tedevtoio dekoetio AOY® TV TIHOV TOV 0OV
Sttpopng Kabodg Kot TV petafoldv oty
éupeon eoporoylo kot Tig dtotkntikd kabopilo-
peveg tipég. Ocov agopd tig mpdooates e&eli-
&elg, o mAnbopiopdg Pacer tov EVATK axoAov-
Onoe oe yevikég ypappés avodikn mopeion Kotd
0 peyalvtepo pépog tov 2006, tov Oktdfpro
opwg vroydpnoe oto 0,8%. Avtég ot eferibelg
aVTOVAKAODY KUPIOG TN onuavtik adénon tov
SrotknTikd kafoplopevaV TILOV Kot TIG EVIOVEG
SLOKVUAVGELS TOV TIHAV TNG EVEPYELUC.

Ocov agopd T1g LEALOVTIKEG TPOOTTIKEG, Ol TLO
npocpateg dlabéoipeg TpoPréyels peyarov die-

Bvav opyaviopdv yio tov mAnbopiopd Kvpaivo-
vtar peta&d 2,7% xor 3,7% vy to 2007 xou
petaéd 2,9% xat 3,0% ywo to 2008. Avapéveton
OTL dtdpopotl mapdyovieg o 0oGKNGOVY AVOSIKT
nieon otov TANOOPIoUS TOV TIHOV KOTOVOAMTH
omv Togyio. Toppova pe v Ceska narodni
banka, n @vodoc TV J10IKNTIKA ELEYYOUEVOV
TILOV Kol 01 HETOPOAEC TNG EUUESNC POPOAOYING
(m.x. evopuOVIoN TOV EWOKOV (OPOV KOUTOVAAM-
ong emt Tov mpoidvtev Kamvov) Bo ackncovV
npochetn avéntikn emidpaocn otov TANOOPIGHO
yopo ot 1,9 exatoctioion povada oto TéLOG
1660 oV 2006 660 Kot Tov 2007. O TANOwpLoNdS
eival mBavo va avénbel emiong Aoy tng ToyD-
TEPNG AVENONG TOV TILOV TOV WOV d10TPOPNS
kot tov metperaiov. H wwitepa éviovn advénon
G TOPUy®YNG Kot 1 OTEVOTNTO GTNV Ooyopd
epyaciog evoéyetol vo cvvemdyovtal Kivovvo
TEPALTEP® VOO0V TOV KOGTOVG €pyaciag avd
HovAde TPOIOVTOC Kl YEVIKOTEPL TOV EYYDPLOV
TILOV. Ol aVOLEVOLEVES VENCELG TV TILMV TNG
EVEPYELUG, TNG ELULEONC POPOAOYiNG KOl TV dlot-
KNTikd KoBopllouevav TIL®OV OVOPEVETOL KOT’
apynv 6t dev Bo 0dMYNCOVV GE LOVIHOTEPEG 1o~
Topayés TOV TIHoV. Qotdco, og Eva mepiPdilov
TOAD Tayeiag avantuéng kot avavouevng otevo-
mrag oIV ayopd epyaciog, tétoov gidovg dia-
TOpOYEG TOV TILOV CLVETAYOVTAlL KIVOHVOLG
ELPAVIONG OEVTEPOYEVMV EMOPACEMY KAl, OG EK
TOVTOV, GNUAVTIKOTEPNG KOl TOPATETANEVIG OVO-
dov tov mAnbowpiopov. IMo pokpompdbecua, n
Sradwkacio Tpaypotikng cOykAong gival emiong
mhavd va exnpedost tov tAnbwpiopd 1 v ovo-
LOGTIKY] GLVOAAOYULATIKY GOTIHi T ETOUEVA
£tn, av Kot elvat d0okoro vo exkTiunBei 10 akpi-

Béc péyebog g emidpaonc.

H Toegyia Bpioketor og katdoTtaon vaepPoiikov
eMeippatog. Katd to £étog avagopag (2005)
Katéypoaye Onpoctovopkd €dreippo 3,6% tov
AETI, dnk. vyniotepo amd TV TIUN GVOQOPAC.
INo 10 2006 n Evponaiky Emitponn npofiénet
peiwon og 3,5% tov AEIL. O Adyog tov ypéovg
™G YeviKng KuPépvnong pnetwbnke o 30,4% tov
AEIT 1o 2005 xot mpoPAiémetar va avénbel oe
30,9% to 2006, omdte Bo mapapeivel moAd youn-
MOTEpOC amd NV TIUN avaeopds 60%. Evoyet
TV Tpofordv yia to 2006, araiteiton TEpAITEP®
npocapuoyn mpokelnévov n Togyio va peidoet
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Kot oAt To EAAEILO O EMinedO YAUNAOTEPO ATO
mv T avagopds (3% tov AEIT) kot va cup-
popewbei Tpog to peconpodecpo 6ToOYO TOL TPO-
BAénetar 010 Xoppovo Xtabepdntog Kot Ava-
ntvéng, 0 omoiog TPocdlopileTOl TOGOTIKG GTO
npoypappa ovykiong tov NoguPpiov 2005 g
KUKAKG d1opOmpévo dnpoctovopkd Erdeippa
yopo oto 1% tov AEIL, ywpig va Aappdvovral
VIOYN pétpa mpoowptvold yapoktnpa. Ocov
aQopd TOvg GAAOVG OMULOGLOVOULKOVS Tapdyo-
vteg, 1o 2004 kot to 2005 o Adyog tov eAAeip-
patog dev vIePEPN TO0 LOYO TV dINUOCLOV ENEV-
dvcewv mpog to AEIL.

Yoppovo pe tig televtaieg npoforég g Emi-
tpomng Owovopkng IMoMtikng g EE kot tng
Evponaikng Emtponng, n Toeyla avapéverat va
Kotayphyel onuoviikn avénomn, vyovg 7,1 exa-
tootiaiov povadov tov AEIL, tov dnuociov
SOmTavV®OV TOL GLVOEOVTOL WE TN YHPOVON TOV
aAnbvopod v mepiodo Ewg to 2050. H emPa-
puvon Bo avtipetoniotel gukoAdTEpEL €V TO
dnpocla otkovoulkd dtebétovv emapkég mepldm-
plo gMypmdv mpw amd v mepiodo KATd TNV
omolo avapévetal vo emdelvodel n dnuoypagikn
KatdoTaon.

Meta&d Noepppiov 2004 kot Oxtofpiov 2006,
N kopova Togyiag dev ovupeteiye otov MEI 1I1.
Katd v mepiodo avth, n kopdva avatiundnie
oTOO0KG EVOVTL TOV VPGB £€G TIC apYEG TOV
2006 kot ot GLVEYXEWL TAPEHUEIVE OVGLOGTIKA
AUETABANTN. ZUVOAIKA, 1 LGOTIHICL TOV TGEYLKOV
vouiopatog Evavtl Tov gupd PBplokotav oyeddv
ouveEXDOG o€ eminedo MOAD VYNAOTEPO AMO 0,TL TO
Noéupptro tov 2004. Katd to peyoardtepo pépog
NG EMGKOTOVUEVNC MEPLOSOV, 1| GLVOAAQYLLO-
TIKN 100TIie TG KOPAOVAG EVAVTL TOV EVP® EME-
de1ée oyetikd vymio Pabpod petapintomrog. Ot
Stapopéc Tav Ppayvrpdbeopov emttokiov Evavit
tov emrokiov EURIBOR 1tpiov pnvev nrtav
WIKPEG otV apy] TG TEPLOSOV OvVaAPOPEG Kot
petpiog apvnrtikég (-0,9 g ekatootioiog povaé-
dag) katd to Tpiunvo mov éAnée tov Oxt®Ppro
tov 2006. Toéco dipepds Evavit Tov gVpd OGO
Kot 6€ 0povg oTaBUiopévng GUVOAAOYHOTIKNG
LGOTIHIOG, N TPAYLOTIKY GUVOAAXYUOTIKY 1GOTL-
pio g xopovag Toeylag nrav ToAd vyniotepn
0O TOVG GTOPLKOVG LEGOVS OPOVG, OTMG VTLOLO-
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yiCovton amd tov lavovdplo tov 1996 kot €€ng,
Kot KAT®g vynAoTeEPN omd T0 HEGO PO TNG TEPL-
000V PETA TNV l0ay®YN TOV gupd 10 1999. Ocov
apopd tig howmég e€elifelg otov e€wTtepikd Topéa,
N Toeylo koataypdpel cvvey®ds eAAeippoTo GTo
GVUVOMKO 16000Y10 TPEYOVGMOV GUVOALAYDV KoL
KEPAAOLOKOV peToPipdoemy, ta omoia katd Kot-
povc frav peydra. To Elhelppa dStupopembnke
o€ 6,5% tov AEII 10 2004 ko peiddnke o 1,9%
tov AEII 7o 2005. H Togyio xatdpbwoe va mpo-
celkOoEL EEveg Gueceg emevovoelg TV TehevTain
dekoetio. AvTtég ot kabapég €16poég VIEPKAAL-
yav 1o EALEIUPO TOV GLUVOAKOV teolvyiov Tpe-
YOLGAOV GUVOALUYDV Kot KEPaAaok®V petaBipa-
cemVv, meplopilovtag £TGL TIC OVAYKEG YPNUOTO-
50TNONG TOV YPEOVG TG YDPOGC.

To péco emimedo TtV pakpompoddecumv emito-
klov frav 3,8% petag&d NoepuPpiov 2005 xot
OxtmpBpiov 2006, dnk. TOAY yaunroTePO Omd TNV
T avaeopds (6,2%) yio To KpLtiplo Tov emt-
tokiov. Av Kot 01 amoddGELS TMV KPOTIKAOV OpOo-
Moyov e Toegylag avédvoviav Kotd T0 LeYohD-
TEPO UEPOG TNG TEPLOGOV aVAPOPAS, Ol KIVIGELS
aLTEG avTavokAovoav avaloyes eEeAiéelg tav
avticTolyov enttokiov otn {dOVn Tov gVpo.

SOUTEPAGLAUTIKG, TPOKEIUEVOL Vo £E0GQOAITEL
VYNAO Bobuod dwutnprioung ovykiong, n Toeyio
0o mpémel vo epappdcel datnpnotpe Kot a&ld-
TIGTO UETPA ONUOGLOVOUIKAG TPOGUPUOYNAG KoL
vo BelTidoel o1eONTd TIg ONUOGLOVOUIKESG EMLO0-
o€l ™e. Oa mpénet eniong vo Pertiwbel n Aet-
tovpyio TG ayopds epyaciog dote va evioyvbel
N eved&la e, Enpovikd emiong eivor va ga-
cpolotel 0Tl o1 poboroyikés avénoelg aviava-
KAODV TNV Gv0J0 TNG TopaymykodTnTag TnG pya-
clog Kol TG cuVONKEG oTNV ayopd epyuciog Kot
hoppavoov voyn 11 e€erifelg ot aviaymvi-
otpleg yopec. Emmiéov, eivar amapaitmto va
evioyLOel 0 aVTOY®OVIGHOG GTIS ayopEG TPOIOVTMOV
KOl VoL TPOY®PNOEL 1 anelevbépmon TV TopEmV
OV VIAYOVTOL G€ BLOIKNTIKOVG TEPLOPIGUOVG. Ta
pétpa avtd, o€ ocvvovacud HE TNV AOKNON
KOTAAMNANG VOMGHATIKNG TOMTIKNG, Oa Bonbn-
covv o1 dnptovpyia evog mepiPdirovtog mov Ha
ouvtedel ot otabepdtnTa TOV TIRGV Kot Ho Tpo-
®ONGOVY TNV AVOJ0 NG AVINYOVIGTIKOTNTOG KOl

™mv avénon g aracyoAnong.



H vopobesio g Toeylag, Kot 101KOTEPO 0 VOUOG
yio v Ceska narodni banka, dev mAnpoi Oheg
T1¢ mpodmobécelg yio v avelaptnoio kKot T
voukh, evoopdtoon ¢ Ceska narodni banka
o010 Evpoocvomua. H Toeyla eivar kpdtog-péhog
LE TOPEKKALGT KOl O K TOVTOV TPETEL VO GULL-
popwbei mpog OLeg TIG OMOLTOVUEVES TPOGAP-
poyég Paoet tov apbpov 109 g TvvOnkng.

3.2 ELOONIA

Kota mv mepiodo avaeopdc, n EcBovia katé-
ypoye péco dwdekaunvo pvbud mAndwpiopov
Bacer tov EVATK 4,3%, dnk. mokd vynrotepo
amd TNV TIUH avo@opag mov mpoPAémel n Xvv-
ok (2,8%). Zopoova pe 116 TAEOV TPOGPUTES
nAnpogopieg, 0 HEGOG dmdekdunvog puOpdg min-
Owpiopov Bacet tov EVATK avapéveratl va mapa-
peivel og yevikég ypoppég otabepog Tovg emope-
VOUG UNVEG.

E&etalopevog avadpopikd o€ pio HOKPOTEPT
nepiodo, 0 TANOPIoUOS TOV TILOV KOTOVOAMTY
omv EcBovia akolo0Onoce oe yevikég Ypappéc
kaBodwn mopeio émg to 2003, aldd dpylce va
avéavetor mo mpoéceata. H dadwkacio amokit-
pakoong tov TAnbwpilopod aviovakAovce o
GEPA OO OMUOVTIKEG ETAOYEG TOMTIKNG, 101G
TOV TPOGAVUTOAMGUO TNG VOULGHATIKNAG TOAMTIKNG
mpog T otafepoTnNTO TOV TIUMV, 1| 0TOl0 OTOTE-
Al TOV mPOTOPYIKO OKOTO TNG VOULGUOTIKNG
TOMTIKNG OM®OG TPOPAETETAL GTO VOUO Yoo TNV
Kkevipikn tpanelo. YmoPondndnke emniong amod
GAAEC TOMTIKEG, GUYKEKPIUEVO OmO TN YEVIKADG
VY] ONUOGLOVOUIKTY TOALTIKY TOV 0.0KEITAL GTNV
EcBovia petd 1o petacynpotiopnd me otkovouiog
Mg 6€ owkovopio TG ayopdg Kot Tnv amerevdé-
pOCT TOV 0YyOP®OV TPOIOVIOV KOl TOV YPNHOTO-
TIGTOTIKOV 0yOpdV.

H dwdwaocio anokpdkmong tov aAndopiopon
ouveyiomke 1060 G6€ MEPLOSOVG EVIOVNG EMLTA-
yoveng tov puvhpod avodov TOL TPOYUATIKOD
AEII 660 ka1 g meplddovg oNUOVIIKNG emPpd-
dvvong tov. Ocov apopd Tig Tpocpateg eEehi-
&elg, 0 etnolog pubudg Tov TAnbwpiopol Pacet
tov EVvATK emitoaydvbnke otig apyég tov 2006
kot mapépeve og entl to mielotov ave tov 4%

o1 dbpkelo Tov €tovg. To ZemtépPplo Kot Tov
Oxtofpro tov 2006 vroympnoe oto 3,8%. Ot
TILEG TOV VINPECIOV KAl TNG EVEPYELNG elyov T
peyorvtepn ovuPforn otov TAnbwpiopd to 2006.
H onpepvn ewdvo tov tAnbopiopod Bo mpémet
va g€etaotel 6T0 TANiGlo TG Waitepa £viovg
OLKOVOULKAG dpaotnplotntag, Kobmdg o €THo10¢
pOudg avénong tov mpaypotikov AEIT épbace
10 11,7% 710 devtepo Tpipmvo tov 2006. H duo-
Tpnon vynrot pvluod avdntvéng odqynoe mpod-
GOOTO OTNV EUOAVICT TEPLOPICUAOV OGOV APOPE
TO TOPUYOYIKO Svvapkd Kot evieiéemv oTevOTN-
TOG GTNV ayopd epyacing, Kot pOAGTO G€ Old-
(POPOVG TOUELG OPAOCTNPLOTNTOG, UE OMOTEAECLLO
vo aokn0o0v TEGELS 6TIG TIES Kol TOVG HicBovg.
Agdopévov 0Tt 1 Gvodog NG Topay®YLKOTNTOG
VOTEPNCE GE GYEOT HE TNV avéNoT TOV OVOpO-
oTIKOV pobmv, avtd odnynce oe otabeprn emi-
Tayvven Tov KOGTOVG Epyaciog avd povada mpo-
16vtog.

Ocov agopd T1g PHEAAOVTIKEG TPOOTTIKEG, Ol TLO
npocpateg dlabéaipeg mpoPréyels peydhmv die-
Ovav opyaviopdv yio tov TAnbopiopd Kupaivo-
vtar petaéd 3,5% xor 4,2% vy to 2007 xot
peta&d 3,9% kot 4.6% yo 1o 2008. Xtovg mapd-
YOVTEG TOV OVOLULEVETOL OTL Ba oK GOVY avVOdIKY
nieon ot dvvapkn tov TAnHwpiopov TNV
Ecfovia cuykataléyovtatl ot mpoypopUaTIOUEVES
TEPALTEP® TPOGUPLUOYES TV TILOAOYIOV PLGIKOD
aepiov ta mpooeyn €. Emmdéov, dev £xel olo-
KApwbel akdun mn evoppovien ToOV EWBIKOV
POP®V KATOAVAL®GNG KOVGIL®OVY, KATVOD Kol 0VOo-
nvevpatOd®V mpog ta emimeda g EE. Xvyke-
KPLHEVa, 1 EVOPUOVICT] TOV €151KOV GOPOV KOTO-
valoong kamvoy, 1 oroia Ho mpémel va olokAn-
pwbet éog v 1 Iavovapiov 2010, evééyetar va
0GKNOEL OMUOVTIKOD HEYEHOVS COPEVTIKY OVO-
S emidpaon otov TANbwplopd To aUEcmg ENO-
peva £tn. Ot kivdvvol mov meptfdriovv Tig Tpo-
Boréc yia tov TANO@PIGUO apOpOVV TO EVOEYD-
UEVO TTPOG TOL AV OmTOKAIONG 0md To TPOoPAETO-
HEVO, KOl GLUVOEOVTOL HE TNV VYNAOTEPT Omd TNV
avapevopevn avénon tov uedov Adym g ote-
VOTNTOG OTNY 0yopd epyaciog Kot HE TIC VYNAO-
TEPEC OO O,TL OVOUEVETOL OVENCELS TOV TIUOV
NG EVEPYELNG, TMOV EW0MV JOTPOPNG KOt TOV dlot-
kntikd keboplopevov tipov. o pokponpdde-
opa, M dladtkacio TPAYRATIKNG cVYKALoNG elval
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emiong mBovo vo ennpedoel Tov TANBwpopd to
emopeva €T, av Kot gival 8HcKolo va extiundet
10 akpipég péyebog g emidpaomng.

H EcBovia dev Ppicketarl o Katdotaocn vrepPo-
AMKo0  edleippotoc. Katd 1o €t0C ova@opdg
(2005) n Ecfovio kotéypaye OMUOGLOVOULKO
nieovaopa 2,3% tov AEIL, dnk. emétuye aveta
™V TN avaeopds yio to EAAelppa. o to 2006
n Evponaiky Emtponn mpofriémer eloappd
avénon oe 2,5% tov AEIL. O Adyog tov Ypéovg
g yevikng kvpépvnong vroympnoe o€ 4,5% tov
AEII 70 2005 kot mpoPArémetor vo petwbei mepat-
épo o€ 4,0% 1o 2006, mapapévoviag ToA) KATo
amd v T avagopds 60%. O peconpodHecpog
610%0¢ oV TpofAémeTal 6To LOUP®VO Xtafepo-
mrog Kot Avantuéng mpoodiopiletal mocoTiKd
670 TPOYpappo ovykiong tov NoguPpiov 2005
®C 60GKEMGUEVOG TPODTOAOYIGUOG GE OPOVG
KUKAKG 610pB@pEVOL SNUOGLOVOULIKOD OmOTEAE-
GUOTOG, Y®Pig va Aappdvovtar vdyn pétpa mpo-
GOPLVOY YOPOKTNPO.

Yopewvo pe tig tekevtaieg mpoforég g Emi-
tpomng Owovopkng IMoltikng g EE kot tng
Evponaikig Emitponng, n Ecbovia avapéveton
vo onueldoel pétpla peioon tov dnpoclov
SOmav®V TOL GLVOEOVTOL WE TN YHPOVOT TOV
anBvopod v mepiodo £wg to 2050. Avtd avta-
vakAd gv pépel Tic petappubuicelc mov Eywav
670 oVompo ovvtaéewv Kotd TO mapeAOOV.
Opog omorteitor cvveyng emaypvmvnon, Kadodg
ot dMNUOYPOPIKES, OIKOVOUIKEG KOl YPNHOTOTL-
oToTIKES e&elilelc evdéyetal TeEMKA Vo amodel-
yBovv Mydtepo gvvoikég and 0,Tt vrobEéTtovy ot
npoPoléc.

H xopova Ecboviog cvppetéyer otov MZI 11
neplocoTEPo amd pio detio mpwv and v e&é-
taon ek pépovg g EKT. H EcbBovia evtdaydnke
otov MZI II dwatnpdvtag 10 vadpyov kadestdg
EMTPOTNG GLVAALAYUOTOG, OTO TAMIGLO LOVOLLE-
povc déopevong g ev AOY® xopog, omdTe dgV
dnpovpyodvtar Tpdcebeteg VIOYPEDGELS Yl0. TNV
EKT. H ovpewvia coppetoyng otov MEI I Booi-
OTNKE G€ PNTEC SEGUEVTELS TIG Oomoieg avELaPav
ot ecBovikég apyéc oe d1popovg Topeic ToALTL-
kng. Meta&d Noegpfpiov 2004 kot Oxtmfpiov
2006, n kopova mapépsve otabdepn oto enimedo
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NG KEVIPIKNG LGOTIHIOG TNG. AV Kol TO KOOEGTOG
EMTPOMNG GLVOALAYUATOG GLVETAYETAL €& Opl-
opov 6t n Eesti Pank dpactnpromoteitot taktikd
GTIG 0YOpPEG GLUVOAAAYHATOG, O OYKOG TOV TPd-
eV ovvaALdypHaTOG ATV KPOG o€ Kobopm
Baon. Ot dwwpopéc Twv Ppayvrpdbeopwv enito-
kiov évavtt tov emtokiov EURIBOR tpiov
unvov emiong dev NTov onpoviikég. Toco diue-
PO EVaVTL TOV VPO 0G0 Kot 6€ OPOVG GTaONL-
GUEVNG GUVOALAYUOTIKNAG 1GOTIHIOG, M TPOyLLa-
TIK] OGUVOALOYUOTIKY 1GOTIHIL TNG KOPAOVOG
EcBoviag dtapopeadnke minciov tov 16TOpIKOV
pécmV 0pwv, OTmg vroAoyiloviol amd TV €G-
yoyn tov gvp® 10 1999, Kot Kdnwg vyniotepa
amd 10 PéEGo Opo g mepLddov and tov lavovd-
pto tov 1996 kot €€ng. Ocov apopd T1g Aoimég
e&elilelg otov e€mtepucd topéa, N Ecbovia kata-
Ypapel cuvex®G EAAEILIATO 6TO GVVOALKO 16000~
Y0 TPEYOVGMV GUVOALAYOV KOl KEQOAULOK®OV
petapipdocwv, ta onoio ¢ eni To TAEiGTOV NTOAV
peydAo (to éliewnpo oviibe oe 9,5% tov AEIL
10 2005). Ot kabapég €16poéc Guecwv emnevdv-
ce®V oLVEBOAOV OTN YXPMUATOSOTNON UEYAAOL
puépovg tov eAleippatog Tov wolvyiov e€mTept-
KOV cuvailayov g Ecboviag, av kot mapovot-
alovv kamoto petafAntétnTo TV TEAELTOLN
dexaetio.

Emedn dev vmapyer avemtuypévn ayopd oporo-
yov cg kopoveg Ecboviag kot Adyw tov pikpov
VYoug Tov dMUOGLOV YPEOVG, dEV VIAPYEL EVAP-
poviopévo pakporpdbecpo emrokio. H daitepa
EKTETAUEVY YPNOT] TOV EVP® GTO YPNUATOTIGTO-
K6 cvompa ¢ EcBoviag dvoyepaiver tnv ai-
oAOyNoM NG oVYKAONG TPV amd TNV LwoBETNON
oV gVpm. Qotdc0, av Anebel VoYM TO YOUNAO
dnpooto xpéog kot pe Paon pio evpeion avaivon
TOV YPNLOTOTIOTOTIKOV 0yOp®V, ETL TOV TAPO-
vtog dgv vmapyovv evoeielg mov va SKaloA0-
yobv apvnrtikny agloldynon.

SVUTEPUCUATIKA, TPOKELLEVOD VO, EXLTVYEL VYNAO
Babud datnpnoung ovykiiong, n Ecbovia 6o
TPEMEL VO €PAUPUOCEL EMAPKDOG TEPLOPLOTIKN
ONUOGLOVOUIKT TOMTIKY, 1 0moio. vo GUUBAAAEL
GTNV avTIGTAOULoT TOV TANOOPIGTIKOV TECEDY
oV mpoépyovtal amd v mhevpd ¢ {Tnonc.
Eniong, n onuepiv éviovn TOTOTIKY €TEKTOON
OV TPOPOJOTEL TNV KATAVAAW®GCT TMOV VOIKOKV-



pLOV Kol To VYNAO EAAepa Tov weolvylov Tpe-
YOUOOV GUVOALAY®OV B0 TPEMEL VO TAPUKOAOV-
Bovvtol TpooeKTIKA, KaOMG evOEyeTal Vo, onpa-
1060TOVV K1vdVUvovg vrepBépuovong. H éviovn
TIGTOTIKY EMEKTAON UTOPEL EMioNG VO VTOINAD-
Vel KvdOVoug Yoo TN YPMUOTOTIGTOTIKY oTade-
potmto. Emmkéov, n dathpnon enapkodc Pobd-
pov gveMélag e ayopdg epyociog kot 1 Perti-
®on TOV SeE0TNTOV TOV €PYOTIKOD SUVOULKOD
o mpémel vo amOTEAEGOUV ONUOAVTIKO GTOYO
noATiknG. Ewdikdtepa, amattovvior avénuéveg
eMevVOVOELS 6TV ekTaidevon, dote vo avénbet
70 HEPIOIO GUUUETOYNG TPOIOVIMV KOl VINPECLOV
vynAdtepng mpootiféuevng a&iag oto AEIT tng
EcOoviag. H mpdodog otovg topeig avtovg OHa
Bonbnoet T cOyKAion TV EMmESOV TNG TOPO-
yoywotrag ¢ epyaciag kot Oa evioydoel 10
dvvntikd pvOpd avamtuéng g Ecboviag. Ot
wieBoroywkég avénoelg Ba mpémer va cvuPodi-
Covv mpog TV Gvodo TNG TOPAY®YIKOTNTAG TNG
epyaciog kot vo Aappdavovy vaoyn v avepyio
Kot T efeMMelg oTIC aviayovioTpleg YOPEG.
Tétowov &idovg pétpa, ce ovvovaoud pe TNV
GoKNOT KOTAAANANG VOULGHOTIKNG TOMTIKNG, Oa
Bonbncovv oty Sapdpemon neptBaiioviog Tov
ovvtedel ot otabepdTnTa TOV TIHOV Kot Ha Tpo-
®bMcovV TV AV0od0o TNG OVTOY®VIGTIKOTNTOG KoL

v avénon g omacyOANoNG.

H vopobesio g EcBoviag, kot €dikdtepa o
vopog mepl TOV VORIGHATOC KOl O VOLLOG YloL TNV
acpdreta g kopdvag EcBoviag, dev mAnpoi
OAeC TIG TPOVUTODESELG Yl TN VOUIKY EVOMUA-
toon ¢ Eesti Pank 610 Evpwovotnpa. H Ecfo-
vio glvor Kpatog-puEAOG e TOPEKKALOT KOl ©G €K
TOVTOV TPEMEL VO, GUUUOPPWOEl Tpog OAeg Tig
OTOLTOVPEVES TTPOGAPUOYES PdAcel Tov ApbHpov
109 g Zvvbnkng.

3.3 Kynpox

Kotd v mepiodo avoeopdc, o pécog dmdekd-
unvog puBudg Tinbwpiopod Paoet tov EvATK
omv Kbdnpo frav 2,3%, dnAh. yoapniotepog amod
mv T avagopds mov mpoPAémer n ZuvOnkn
(2,8%). XZoppovao pe TG MO TPOCEUTES TANPO-
popiec, 0 HEGOG dmdexaunvog pvOuds TAnbwpt-
opov Bacet tov EVATK avapévetar va mapapei-

VEL G€ YEVIKEG YPOUUES OUETAPANTOG TOVG TPO-
oeyelg unvec.

E&etalopevoc avadpopikd o€ pio pokpoOTEPT
nepiodo, o nAnbwpiopdc Pacet tov EVATK oty
Kvmpo Ntav ovykpatnuévog, Kot LOVo mEPLOTA-
olakd vpéav mepiodot oyeTIKd LYNAOY TANO®-
popod. Meta&d 1997 xar 2005 o aAnbwpiopndg
KOUAvOnke og eni to mheiotov mepi 10 2-3%,
aArd to 2000 kot to 2003 ektvayOnke oto 4,9%
kot 670 4,0% avticToly o, avIovaKAOVTOG Kupimg
TIG HeYOAEG QVENCELS TOV TIUOV TNG EVEPYELNG
KO TOV 0OV S0TpoPns, KaBMS Kol T GTASL0KN
evappovion (oto mhaicto g évtaéng oty EE)
OV €101K0V (OPOV KATOAVAAMGONG KOVGIH®V Kol
0V ovvtereoth] tov PITA and 10% oe 15% v
nepiodo 2002-03. Avt n e&EMén tov TAnbwpt-
GHOV aVTOVOKAG [0 GELPG OO OTUOVTIKEG ETL-
Loyég moMTIKNG, WOiMg TN pokpd mapddoon —
yxpovoroyodpevn amd 1o 1960 — cuvariayporti-
KoV kabeotdtov nov Pacilovtal 6e cvuvdeon g
cuvoriaypatikng ootipiog. Antd to 1992 n Aipa
Kvnpov ouvdébnke pe to ECU kot apydtepa e
10 €VPO, evod 611G 2 Matov 2005 n Korpog evta-
xOnke otov MZI II pe to kovovikd mepmplo
Stakdpavong £15%. L1o oYeTIKOG GLYKPUTNHEVE
enminedo TAn0wpiopod cuvéPare N amelevbipmon
TOV AyOp®OV TPOIOVI®V Kol T®V KAAS®V SIKTO®V.
Avtifeta, n dnUoGlOVOUIKY TOAMTIKY dgv vanpée
ATOAVTOC VTOGTNPIKTIKY Yyl 1 otabdepotnta
TOV TGV and 0 1996. T v mepiodo petaéy
1998 xa1 2001, 1 oyetikd cvykpatnuévn eEEMEN
00 TAnBepiopol o mpémer vo efetactel 610
mAoiol0 TG €0PMOGTNG OIKOVOUIKNAG avATTVENG, O
puOuoe g omoiag NTav 5% Kotd To peyaAdTEPO
puépog ¢ meprodov. O pvhudg avénong tov
npaypatikod AEIT emPpadovinke oe 2% mepinov
10 2002 xat 1o 2003, adLd emitoybvOnke ek vEov
eOavovtag oyxedov 610 4% 10 2004 kot To 2005.
To 1060610 avepylog TOPOUEVEL GYETIKA YOUUNAO
and to 2000 kat n ayopd epyaciag oty Kdmpo
elval oyetikd gvélktn. Metd v moAd €viovn
avodo tov webov to 2002 kot to 2003, Wing
670 dNUOGLO Topé, o1 HIcHOAOYIKEG TEGELG VTTO-
YOPNOOV GNUAVTIKA TO, ETOHEVE dDO xpodVia, 0dN-
YOVTAG GE GUYKPATNUEVES 0LENGELS TOV KOGTOVG
epyaciag avd povéda mpoidovrog. Ot TipéS TV
E100YOUEVOV NTAY KOTA SLOGTHLOTO EVUETAPAN-
T8¢ KOl mapovciocav Kamowo avénon petd to
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2003, og avtidpacn oty adEnon TOV TIUOV TOV
netpehaiov. Ocov agopd Tic Tpocpates eEei-
&eig, o mAnbopiopog Paoet tov EVATK avénbnke
otadtakd to 2006, ¢bdvovtag to 2,7% Ttov
Avyovoto, Kot 6T cuvéyeln emPpaddvinke oe
1,7% tov Oktdfpro. Ot avodikég mEcels oTov
aboplopd ogeiloviov kvpiowg omv avénon
TOV TILOV TOV VTNPECIOV Kl TOV ENEEEPYOCLE-
VOV €100V d10TPOPNG, EVD O TILES TNG EVEPYELNG,
ol omoieg eiyav ™ peyokdtepn cvpPorr octov
ninboplopd €mog tov ADyovsTto, VLIOXOPNOAV
onpovtikd to Zentéufpro kot tov Oktdppro.

Ocov apopd T1g LEALOVTIKEG TPOOTTIKEG, Ol TLO
npocpateg owebéoipeg TpoPréyels peydrov die-
Ovov opyoaviopdv Yo tov TAnboplopd kopaivo-
vtar peta&d 2,0% war 2,5% vy to 2007 kot
petad 2,2% kot 2,4% yu 1o 2008. Ztovg mapd-
YOVTEG TOV OVOUEVETOL VO 0.0KNGOVY KaH0dIKN
nieon otov TANOOPLoHO TEPIAAUPEVOVTOL 0pEVOS
ot cvveylopeveg emdpacels omd v omelevdé-
p®ON TOPE®V OTMG Ol TNAETLKOWVOVIEG KOl M
EVEPYELD KO OLPETEPOV 1] GLYKPATNON TOV HicHo-
LOYIKOV avENce®v 610 dNpocto topéa. Emmiéov,
n ovénon Tov €16podV GTNV ayopd epyaciog
avapéveral va e&akorovdnoet vo aokel KoBodikn
nieon oty avodo tov pobonv. Qot660, £0¢ T0
2008 to 0pydtEPO M TPOYPOUUOTIGUEVT) — GTO
nlaiclo g evapuoviong — avénon Tov younio-
tepov cvvieheot tov PITA eni opiopévov aya-
OV Kol VANPECIOV aVOUEVETAL VO, 0ONYHOEL GE
vynrotepo TAnbwpiopd. Ot kivdvvol mov mept-
Barlovv Tig TpoPolrég yia Tov aAnbwpiopd ago-
povv e&icov T0 EVIEXOUEVO TPOG TAL AV OTOKAL-
ong 060 Kot TPog To KAT® omOKAIONG OO TO
npofrendpeva. Ot kivduvol mpog To. Gve omOKAL-
ong ovvdéovtal kKupimg pe 10 evdeydpuevo devte-
POYEVOV EMOPACE®V OTO TIG TPOGPATEG dLOTO-
POYEG TV TILOV TOV TETPELaion, T HEAAOVTIKN
e&EMEN TV TINOV TOV TETpELaion Kot TG piobo-
Loyikéc avénoelg, 610 TAAIGLo TG EVTOVNG OVO-
0V TOV TPOIOVTOG KOl TNG TOYELNG TIGTOTIKNG
enéktaons. Toydv mepartépo peimon tov emtto-
Klov ©ote va ovykAivovv mpog to emimedo ™G
Cdvng Tov evpd amotelel Tpdcheto kivovvo Tpog
T0. GvO OTOKAMONG G€ GYECN e TIG TPOPAEYELS
v Tov TAnBopiopd. Ot Kivijoelg ovtég Ba Tpémet
VO OVTIGTOOULGTOVY amd TN ONLOGLOVOUIKT TOAL-
TIKN] TPOKEINEVOD VO LEL®OOVV Ol EMEKTOTIKES
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EMOPAGELS TIG OTMOIES ALGKOVV TO LELOUEVE TPOLY-
LOTIKG emToKlo 6TV gyyopto {Rtnon. Ot kivov-
VOl TPOG To KAT® omdKAlong o€ oxéon Ue Tig
npoforég tov TANOPIGHOD GVVIEovTUl KLpiwG
pe v mhovn eacbévnon g diebvoidc {Rmong
KOl HE TIG EMATMOOELS TG oTIS €0 y®YEG TOVPL-
GTIKOV VINPECLAOV.

H Kvnpog dev Ppickeral o¢ katdotocn vreppo-
Mxo0  eileippatog. Katd to £€10C 0ovagopdc
(2005) n Kbmpog xatéypaye Onpoclovoptkd
EMeppa 2,3% tov AEIL dnA. younAdtepo amd
mv Tl avoeopdc. o to 2006 n Evpomaikn
Emutponn npoPArémel peimon oe 1,9% tov AEIL
O A0yog tOVL ¥PEOLG NG YEVIKNG KVLPEPYNONG
npoc 10 AEIl peiwbnke oe 69,2% to 2005 wou
npoPrémetar va petwbel meportépw oe 64,8% 10
2006, mapopévoviog VYNAOTEPOG amd TNV TIUN
avapopds 60%. Amoatteitor nepattépm mpocop-
poyn mpokewévov N Kompog va cvppoppwbei
TPOG T0 HeGompdbespo otdyo mov mpoPrémet To
2oppwvo Xtabepotrog kot Avantuéng, o omolog
TpocdlopileTal TOGOTIKA GTO TPOYPOAULLO COYKAL-
ong tov Agkepfpiov 2005 og kvkAikd Sopbo-
pévo dnpoctovoptkd Edleippo vyovg 0,5% tov
AETIL, yopic va Aapfdvovtal vroyn pétpa mpo-
cOPLVOY yopaktipa. Qg Tpog Tovg AAALOVG dMpo-
Glovoptkovg mapdayovreg, to 2004 kot to 2005 o
LOyog Tov edleippatog dev vepéPn o AdYO TOV
dnpoolov enevdvoewv mpog to AEIL

Yoppovoe pe tig televtaiec mpoPforég tng Emi-
tpomng Owovopkng IoMrtikng e EE kot g
Evponaikng Emtponng, n Kdnpog avauéverat va
ONUEWOOEL oNUAVTIKY ovénon, katd 11,8 exarto-
otlaieg povadeg tov AEI, tov dnudciwv dama-
VOV OV GLVIEOVTAL UE TN YNPOVGT TOL TANHL-
opov v mepiodo €wg to 2050. H emPapvvon
Oo avipetomiotel evkodOTEPE €4V TOL dMuOGLO
OLKOVOULKA OTOKTHGOVV EXOPKES TEPODPLO EALY-
LOV TPV omd TV mEPiodo KaTd TV omoio avo-
pévetal vo emdevobei 1 dnUoypaPIK KOTA-
GTOoN.

H Aipa Kvmpov coppetéyet otov MZI I and tig
2 Moatov 2005, dni. Aydtepo amnd dvo £€In mpv
a6 v e&étaon ek uépovg g EKT. H kevrpikn
tooTipiol TOL KVTPLOKOY VOUIGHOTOC OpioTNKE GE
0,585274 Aipeg avd gvpd — pe Vv idwo ootipio



elye ovvdebel n AMpa povopep®S TPOG TO EVPM
oV opy tov 1999 — pe xovovikd mepmpilo
Stakvpovong +15%. H ovpewvio cvppetoxnc
otov MXI Il Bociotnke og pntég dEGUEVGELS TIG
omoieg avélaPav ol KVIPLOKEG apyég o€ dLUpo-
povG TOpElc TOMTIKAG. XTO0 SdoTnpo amd To
Noéuppto tov 2004 éwg tov OktdPpro Tov 2006,
N Kompog axorovdnoe cuvaALoyLOTIKY TOALTIKY
0100epdTNTOG TOV VOUIOUOTOG £VAVTL TOV €VPO.
[Ipw evtoyBei otov MXI I, 1 AMpa Kompov Bpt-
OKOTOV € EMIMES O TOPATANGLO TPOG TNV KEVIPIKT
wootipio g otov MEI II. Agdtov evtdybnke oto
UNYAVIGUO, 1] TPEXOVGO GUVOAALYLOTIKY 1GOTIHIN
¢ Alpog e€axorovbel va givar tinciov kot gla-
QPPOG OVATIUNUEVY] OE OYECN LE TNV KEVIPLKN
tootipion TG Kol Topovolalel ToAD pIKpéG da-
Kopdveelg. MapdAinia, ot dtopopéc Tov Ppayv-
npobeopwv  emtokiov £vavil TOL EMLTOKIOV
EURIBOR 1tpiov unvov peiodnkov otodiokd
npog 1o téA0G NG e€etaldpevng meplddov. Toco
Sep®dG EVOVTL TOV VPO OGO Kol 6 O6POVG 6TaD-
WIGUEVNG GLVOALOYLATIKNAG 1GOTIUING, 1) TPOY Lo~
TIKN cuvaAlaypoatikny wootipia g Alpag Kompov
npoceyyilel TOVG 16TOPIKOVG LEGOVG OPOVG, OTMG
vroloyifovtal amd tov lavovdpro tov 1996 xau
amd TN dnuovpyio tov gupd to 1999. Oocov
aopd tig howmég e€ehilelg otov e€mTepiko TOpED,
n Kompog kotaypdeet oxeddv cvveymg elleip-
LOTO GTO GLVOALKO 160{0Y10 TPEXOVGMV GUVOA-
Loydv kot kepalatakdv petofifdceny, To oroin
KOTd Kopovg frav peydia. Ta tedevtaio xpovia
T eMkelppota avtd avéndnkav — ond 2,0% tov
AEII to 2003 o¢ 5,1% tov AEII 10 2005. Taw-
Topova, HEYAAO HEPOG TNG YPMUATOSOTNONG
avTOV TOV eAAelppdtov Tponibe and Kabapéc
€10P0EC AUECHOV €MEVOVOCEMV KOl ONO ELGPOLEC
KePoAalOV e TN HOPPN «AOITOV ENEVOIVGEMVY,
ot omoieg mepthapfavouv kuping Katabéoelg un
Katolkov ce eyydpleg tpaneleg Kol deVTEPEVO-
VI®G davela.

To eninedo TV pakporpdbeopwv enttokiov oy
4,1% xaté v mepiodo avaeopds, dnA. mOAD
YOUNAOTEPO Omd TV T avaeopds (6,2%) yo
10 Kputiplo Tev emtokiov. Ta poakpompdbecua
emtokio otV Kompo kot 1 dtapopd tovg O€
OYE0MN UE TIS OMOJOGELS TOV KPUTIKMOV OLOAOY®V
ot Covn toVv gVPD YEVIKOG Exovv pelmbel ta
tedevtaio gpovia.

YUUTEPOUCULATIKA, TPOKELEVOD VO, ETLTVYEL VYNAO
Babpd Swoutmpnoiung ovykiong, n Kodmpog 6o
TPEMEL Vo cuveyioel T Statnpnoiun kot aglomi-
61N Topeio TNG TPOG TN SNUOGLOVOULKT TPOGaP-
poyn, Pacilopevn oe drapbpwtikd pétpa, Kol vo
Bektidoel TIc ONUOGLOVOIKEG EMBOGELS TNG UEL-
dvovtag aehntd tov vynid Adyo TOoL YPEOVG
™m¢. Me avtd tov tpémo o meploplotel kot o
kivduvog cvocdpevong mEcemv 6to 16olvylo
TpEXOVGOV cuvariaydv. Elvor emiong onpavtiko,
Wilog oto dnuoécto topéa, vo dtatnpnbovv ot
cuykpatnpéveg poboroyikés avénocelg mov Ha
QVTOVOKAODY TNV GVOJ0 TNG TOPUy®YKOTNTOG
™G epyaciag, T GLVONKES GTNV ayopd epyaciog
kot T1g e€eli&elg otig aviayoviotpleg yopeg. Emi-
nAéov, elval anapaitmto n Kompog va mpoympn-
oel og dapOpwtiKég petappudpioelg tov ayopov
npoidvtov Kot epyociag. IMapadelypoatoc yapiy,
0o mpémer va avabewmpndel o pnyaviepog tipo-
pOUIKNG avampocappoyng tov uebov kal opt-
OUEVOV KOLVOVIKOV TOP0YDOV (EMSOLATA KOGTOVG
{onc) ovtmg dote va petwholv ot kivovvol Tin-
Bwpiotikng adpdvetog. Tétotov gidovg dropbHpwm-
TIKéEG petappvipicelg Oyt povo Ba kaTAGTHGOVY
™V owkovopio. avOekTIKOTEPT OTIG SLOTUPAYES
aALG KOt G€ GUVOLOGUO LE TNV AOKNOT KOTOA-
MIMANG VOUGHOTIKNG TOATIKNG, O dnpovpyn-
GOLV TIC KAAVTEPES duVaTEG GLVONKES Yo dlaTn)-
PNOUN OLKOVOUIKT avamTuén Kot avénemn g
AT OAN GG,

H vopofesio g Kompov, kot £181kdtEPL 0 VOUOC
vy v Kevrpikn Tpanelo tng Kompov, dev nin-
pol Okeg T1g mpodmobénels yia v aveaptnoia
¢ Kevipikng Tpanelog g Kompov. H Kompog
elval KpATOG-péLOG pe TOPEKKALON KOl ©OG €K
TOVTOV TPETMEL VoL GVUUOPPWOEL Tpog OAES TIG
ATOITOVUEVEG TPOGUPUOYEG Pdoel tov dpbHpov
109 g Zuvonkng.

3.4 AETTONIA

Katd v mepiodo avagopdg, n Aettovia katé-
ypoye péco dmdekaunvo pvbupd mAnbwpiopol
Baoel tov EVATK 6,7%, dnAk. onpavtikd vynio-
TEPO OmMO TNV TIUN ovaQOpag mov TPOPAEmEL 1
ZovOnkn (2,8%). Q61660, GOUPOVA UE TIG TAEOV
TPOGPATEG TANPOPOPIEG, O UECOS dWOEKAUTVOG
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poOuds TAnbwpiopov Pacet tov EVATK avopé-
vetal vo petmbel KATmG TOVG ETOUEVOVS UIVEC.

E&etalopevog v mepiodo 1996-2006, o minbo-
PIOUOG TOV TILOV Katovaloty otn Aettovio
akoAoVONGE o€ YeEVIKES Ypappés kabodikn mopeio
éog to 2002. H tdon ovtq aviioTplenke To
2003, yeyovog moOv apylkd OQPELOTOV KLPIOC
oTNV avENoN TOV TIUOV TOV ELCAYOUEVOV AOY®
NG VIOTIUNONG TOV AOTG EVOVTL TOV €VPO, GE
TPOcaproYEG TeV dotknTikd Kobopilopevov
TILOV KOl GE U0 GEPE amd €KTOKTOVS Tapdyo-
vteg mov ovvdéovtav pe v évtaln oty EE. H
Sdwdikaocio oamokAMpdkoong tov TANOOPIGHO
OV GNUEL®ONKE 6TV TPOTN PACT AVIAVAKAOVGE
[io GEPG amd CNUAVTIKEG EMIAOYEG TOALTIKNG,
WlOg TOV TPOGAVATOMGHO TNG VOULGHOTIKNG
TOALTIKAG TPOG TNV €MITEVEN TOVL TPOTAUPYLKOD
6KOTOV 1OV £ival 1 6TabepITNTA TOV TIHOV LECH
¢ vioBénong KabeoT®TOg AKauTTNG GLVAALOY-
poatikng wotpiog to 1994, H peiwon tov min-
Bwpiopov emtevydnke TapdAinia pe v Eviovn
avénon tov mpaypatikov AEIT n omoia, o cuv-
SVOGUO [E TO HETOVOCTEVLTIKO PELHO OMO TN
yopa petd v évtaén g omv EE, cvvéfade
O0TN OTASLOKY VTOYMPNGN TOV TOGOGTOV AVEP-
yiog. H dvodog tov k6oTt0uG epyaciog avd povada
npoiovtog emPpadvvinke éviova and to 1996.
H xaBodikn tdon tov KOGTOLG epyaciog avd
povada mpoidvtog aviiotpaenke to 2003, kabng
N woeboroykn doamdvn avd picbwtd avéndnke
GMUOVTIKG Kol 0pKETE TAYXVTEPO Amd TNV GAV0d0
MG mapay®yKOTNTaG. ALt  avTaveKA0VCE
Kuplog e€ehielg otov TOpéD TMV VANPECLOV.
Ocov agopd TG mpocpates eelilelg, o pécog
emotog tinbwpiopds Pacer tov EVATK kopdv-
Onke og vynro eminedo kab’ 6Ao to 2006, OHE-
vovtag 610 5,6% tov Oxtdfpio.

Ocov apopd Tig LEALOVTIKEG TPOOTTIKEG, Ol TLO
npocpateg oabéoipeg TpoPréyelg peydhov die-
Ovov opyaviopdv yio tov TAnboplopd kopaivo-
vtar peta&d 4,4% wat 6,3% vy to 2007 kot
petad 5,4% kot 5,8% yio o 2008. O mpoPolrég
v tov TAnbwpiopd g Agttoviag To endpeva
1pOVIO. VTOKEVTOL GE U0 GEPA amd KLvOUVOULG
OV OPOPOVV TO EVIEXOUEVO TPOG TO. AVE® OTO-
Khong. IIpdtov, ot TPOYPULULATIGUEVES TPOCAP-
LoyéG TV TILOAOYI®V TOV ogpiov evdéyetatl va
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0GKNGOVV avodIKy Tieon 6T SVVOUIKT TOV TAN-
Bwpiopov to emdpevo £tn. Agdtepov, Oev Exet
olokAnpmBel akdun 1 evapUOVION TOV ESIKOV
POP®V KATAVAA®ONG KOVGIL®MV, KATVoD Kol 01VOo-
TveELPATOI®V mpog ta emimeda g EE. Xvyxe-
KPUEVA, 1 EVOPUOVIGT] TOV €151KOD GOPOV KOTO-
valoong mpoidvtov kamvov, N omoio Oa mpémel
va ohokAnpoBei éowc v 1n lavovapiov 2010,
EVOEYETAL VO LOKTGEL GNUOVTIKY GOPEVTIKY (VO-
S emidpaon otov TAnBwpiopd to apécmg Tpo-
oeyn €. Tpitov, n mokd évtovn avénon tov
AEIL, n omoia tpoodoteital amd v €viovn
TIGTOTIKN EMEKTACT, Kot Ol ELPaVILONEVES EVOEL-
Eelg 0TEVOTNTOGC GTNV 0YOpd €pYAcing VTOONA®-
vouv kivéuvo mepartépo avénoemv Tov KOGTOVG
epyaciog avd povada mpoidvtog, ol omoieg evoé-
YETOL VO UETAKVAGO0VV OTIC eyydpleg TIUEC.
Télog, pnolovott ot avopevopeveg avENcelg Tov
TILOV TNG EVEPYELAG, TNG ELUECTG POPOLOYING KoL
TOV d101kNTIKG kaBopllopevev TILOV EKTIULATOL
otL Kot apyfiv dev Ba 0dMYNGOVV GE LOVIHOTEPES
Stapayés TV TIHdV, 0 cLVOVAGHOG dlatapa-
YOV TILOV avTov ToL £idovg oe éva mepiPditov
TOAD €0pOGTNG aVATTLENG Kot GVEAVOUEVNG GTE-
VOTNTOG GTNV O0yopd €PYOGiog GUVETAYETAL TOV
KIVOUVO EUPAVIONG JEVTEPOYEVDV EMOPAGEW®YV, OL
omoleg B pmopovoav va 0dMyNGOVY GE GTUOVTL-
KOTEPN KOl TOPOUTETAUEVT Gvodo Tov mANBwpl-
opov. EmmAéov, m dwdikacio mTpoyHoTIKNG
ovykhong eivor emiong mboavd emnpedost tov
TAnfopiopd ta exdpeva £, ov kot givat SVGKOLO
vo exktiunbei to akpipéc péyebog g emidpaonc.

H Aettovia dev Ppioketal oe KotdoToon vuep-
Boiwov eAleippotog. Xtn Sibpkelo TOv ETOVG
avapopds (2005) n Aettovia Kotéypaye dnpLoct-
ovoutkd maeovacpa 0,1% tov AEIL, dni. emétuye
Gveto v TIU ovaopdg Yo to EdAewupo. o
10 2006 m Evpornaikq Emitponn mpoPirémet
EMetppa 1,0% tov AEIL. O Adyog tov ypéoug
™¢ vevikng KufBépvnong npog to AEIT peimbnke
oe 12,1% 1o 2005 xou mpoPArémetar va peiwbel
nepartépo o 11,1% 1o 2006, mopapévoviog
ToAD KAT® omd TV T avaeopds 60%. O peco-
tp6Oecog 610Y0¢ mov mpoPAémeTor 6T0 XO-
eovo Ztafepomtog Kot Avantuéng tpocdiopile-
TOl TOGOTIKA GTO TPOYPAUUO GUYKALONG TOV
Nogpppiov 2005 wg kvkiikd dtopbmpévo dnpo-
Glovoptkd EMAetppa Oyovg 1% tov AEIL, yopic



va Aapfavovtal vToYn HETPO TPOGSOPIVOV XOPaL-
kmpa. Ocov agopd GALOLG OMIOGLOVOULIKOVS
TapAyovteg, 0 AOYOG Tov eAleilpOTOC dev VLTIE-
pEPN 0 AOYO TV dNUOCL®V ETEVOVCEMY TPOG TO
AEII 10 2004 kot to 2005.

oppova pe tig televtaieg mpoPforég g Emi-
tponfg Owovopikng IMohtwkng g EE xat tng
Evponaikig Emtponng, n Agttovia avapéveton
Vo onpeincel pétple pelowon tov dnuoclov
SomavdV TOv GLVOEOVTOL WE TN YHPOVON TOV
ninBoopod v mepiodo £wg to 2050. Avtd avta-
vakAd gv pépet Tig petappubuicelc mov Eywav
670 GUOTNUHO OLVTAEE®V KOTA TO mapeABov.
Ouwmg amatteitor cvveyng enaypOvTvnom, Kobmg
Ol JMUOYPAPIKESG, OIKOVOULKEG KOl YPNUOTOTL-
otoTIKES e&elifelc eviéyetal TEMKE Vo AmodeEl-
000V Aydtepo evuvoikég and 0,Tt vrobétovy ot
npofolrég.

To hotg Aettoviag ovpupetéyet otov MEI 11 and
11 2 Matov 2005, dni. Aydtepo amd dHo €t
npwv and v g&étaon ek pépovg g EKT. H
KEVTPIKN tooTipio Tov vopiopatog g Agttoviog
opiotnke og 0,702804 Aatg avd gvpd — ion mpog
v wotipie mov eiyov viobetiost amd TV
évapén tov 2005 o1 AetToviKég apyég Otav eyKa-
TéELELYOV TN HOVOpEPT] GUVIEST] TOV VOUIoUATOS
TOVG [ TO E0IKE TPOUPNKTIKG SIKOIOUOTO KOl TO
GUVESESOV [LE TO EVPO — UE KAVOVIKA Teplmpio
Swakvpavong +15%. O Aettovikég apyés eiyav
dNimoel 611 emdiOEN ToVg gival N draTnpnon ™G
GUVOALAYLOTIKNG 160TIH{0G TOV A0TG GE eminedo
{o10 TPOg TNV KEVIPIKN TNG LGOTIUIO EVAVTL TOV
eupo pe mepmpila dakvpavong £1% oto mAai-
Gl0 HOVOPEPOVS déceVoNs, omdTe dev dnptovp-
yoovton mpdcbeteg vmoypemaoelg yio v EKT. H
ovppovie cvoppetoyns otov MEI 1T Boacictnke
oe pNtég deopevoelg TIg omoieg avérapav ol Aet-
TOVIKEG OpYEC OE SLAPOPOVS TOUELG TOATIKNG.
Ipw evtaybel otov MZI 11, n e€EMEn Tov Aatg
Aettoviog £vavTl TOL EVPM OVTOVOKAOVGE KUPImG
TIG KIWNAOELS TOV VPO EVAVIL TV KLPLOTEP®V
VOUIOUATOV Tov TEpLapfdvovtal 6T dEGUN TV
EWIKOV  TPUPNKTIKOV SIKOUOUATOV HEYPL TO
téhog tov 2004. Metd v aAhayn Tov kabecTd-
TO0G GLVOAAOYHOTIKNG looTipicg tov lavovdpto
tov 2005, n Tpéxovca GUVOAAOYLOTIKY LGOTILio
TOV AOTG €VOVTL TOV EVPD €iVOL GLVEXMG TOPU-

TANOL Kol EAOQPOGC OVOTIUNUEVT] €VOVTIL TOV
povopepovg neptmpiov dtaukvpaveng mg (£1%).
Metd v évtaén tov Aatg otov MXI 11, n téon
LT GLVEXIOTNKE KOl ©OG €K TOVTOL TO AOTG
napépeve TANGIOV TNG KEVIPIKNG LGOTIHIOG TOV
otov MZI II. H petafintoétra e cuvariaypo-
TIKNG IGOTLRIOG EVOVTL TOV EVPAD £YEL VTOYWPTGEL
ONUAVTIKG KOl TOPAUEVEL TOAD YOUNAN omd TV
apynl tov 2005. Ot drwpopéc Tav Ppayvmpdde-
cpov emitokiov évavtt tov enttokiov EURIBOR
POV uNvev petmbnkav otn dudpkee tov 2005
aArd dtevpvvinkav to 2006, avTovaKAOVTOG TIG
npoomabeleg g Latvijas Banka va cvykpatnoet
oV TAN0OPIGHO, Kot dtapopeodnkav ce 1,6 exa-
TooTioio povade katd to Tpipnvo Avyovotov-
OktoPpiov 2006. T6G0 dpepdS EVOVTL TOV EVPD
060 Kol 6 Opovg GTAOUIGUEVNG GUVOALXYpOTL-
KNAG 160TIHING, 1 TPOUYUOTIKY GUVOALOYUOTIKY
eotiion tov Aatg Agttoviag mpooeyyilel Tovg
16TOPIKOVG HEGOVE OpOVE, OT®G VmoAoyilovTtal
ano tov lavovdplo tov 1996 ko e&ng xoar v
nepiodo petd v elcaymyn tov gupd To 1999.
Ocov agpopd t1g Aowmég e€elifelg otov eEmTepid
topéa, 1 Agttovia KOTAYPAQEL GLVEXMS UEYAAL
elheippoto oto GVVOAMKGE 160lVylo TPEXOVGMOV
GUVOALOY®V Kol KepaAiatokdv petafipdoemv. To
2005 to éMAelppo drapopembnke oto 11,4% tov
AEII kot tav to vyniotepo petald tov eéeta-
{opevov yopov. Ov kabapég €l6poéc duecmv
EMEVOVGEMV €YOVV KOADYEL Alyo TEPLGGOTEPO
amd TO MUIGL TOV GUVOMK®OV EALEIUUATOV TOV
160luYioV TPEYOVODOV GUVAALAYDV KOl KEPAAL-
akdv petafipdocov v televtaioa dekaetio.
AdY® TOV pEYAAOV EIGPODOV GTNV Katnyopio TV
«Aowmmv emevdvoe®V», TOv &iyav TN pHOopON
Kuplog tpanelikov daveiov, 10 e&mteptkd Ypéog
¢ Aettoviag éxet avénbet.

To eninedo tov pakponpdbecpov enttokiov oy
3,9% xatd v mepiodo avapopdc, dni. moiv
YOUNAOTEPO OO TV T avaopds (6,2%) yia
TO KPLTNPLO TOV EXITOKI®V. XN AgTTovia, 1 dia-
POpa TOV 0T0d0GEMV TV OHOAOY®V TOL Anpo-
ciov évavtt g {dVNng Tov gupd givor pkpm.

ZUUTEPUCULATIKA, TPOKELLEVOD VO, ETLTVYEL VYNAO
Babpod dratnprowung ovykiong, n Aegttovia Oa
TPETEL VO EQUPHOGEL EMAPKMS AVGTNPT| ONUOGL-
OVOULKT ToMTIKY, 1 omoia Ba otnpi&el ) dnpo-
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GLOVOULKT Tpooappoy] kot Ba cvuPfdier otnv
avtiotddpion Tov TANBmPIoTIKOV TECEMY TOV
npoépyovtal amd v mAevpd g {Nmong. Emt-
TAEOV, M ONUEPIV EVTIOVN TMICTMTIKY EMEKTOOM
Kot T0 peydro éldepa tov solvyiov Tpeyov-
oV cuvolhayov Ba mpémel va mopoakolovdov-
VIOl TPOGEKTIKG, KaOMG evOEyeTAl VO VTOSNA®-
vouv kvdvuvoug vrepBéppavenc. H évtovn miotwm-
TIKN enéktoon umopel va eykvpovel emiong kiv-
dYvovg yuo T YPNUATOTIGTOTIKY oTofEpdTNTA.
Elvar emiong onuavtikd vo evioyvbei nepoartépm
0 OVIOYOVICUOG OTIC AYOpES TPOIOVIWV, VO TPO-
YOpNoeEL N anehevfEPWON TOV TOUE®Y TOV VTO-
KEWVTOL G€ SLOIKNTIKOVG TEPLOPLGHOVS, VO EPOP-
LOGTOUV KATAAANAES PIGHOAOYIKEG TOAMTIKEG TTOV
0o avtavakiodv v avénon g TopaymyKoTn-
T0G, TIG GLVONKEG GTNV Ayopd epyaciag Kol Tig
e€elilelg oT1g avTayovioTpleg ydpes, Kot vo, Per-
TI00el TEPAULTEP® M AEITOVPYIN TOV AYOPDV EPYOL-
olag. Tétolov gidovg pétpa, o€ GLVOVAGUO LE TNV
GoKNON KOTAAANANG VOUIGUOTIKAG TOMTIKNG, Oa
Bonbncovv otn drapdpewon evog mepipdirovtog
nov o cvvierel 6T 6TEBEPOTNTA TOV TILAOV KoL
0o TpowBNGOVY TNV AVOSO TG AVTOYOVIGTIKOTN-
Tog Kot TNV avénomn g anacyoAnonc.

H vopofecia tng Aettoviog, kot €01KOTEPL O
vopog ywo v Latvijas Banka, dev mAnpoi oleg
T1I¢ mpodmobécelg yio v avefaptnoio kKol T
Voulkn evompdtoon tng Latvijas Banka oto
Evpocvompa. H Aettovia givar kpdtog-péhog
LE TOPEKKALGT KOL O K TOVTOV TPETEL VO GULL-
popembei mpog OAeG TIG AMALTOVUEVEG TPOGAP-
poyég Paoet tov dpbpov 109 g Zuvonkng.

3.5 OYITAPIA

Katd v mepiodo avagopdg, n Ovyyapio Koté-
ypoye péco dwdekaunvo pvbpd mAnbwpiopov
Bacet tov EVATK 3,5%, dnk. vyniotepo amd v
TN avaopds mov tpoPrénet  Lovonkn (2,8%).
ZOpeovo pe Tig TAéov TPOSPUTEC TANPOPOPiES,
0 péoog dwdekdunvog minbwpiopds Paoet tov
EVATK oavapévetar va avénbel tovg emdpevoug
H1veg.

E&etalopevog avadpopikd o€ pio HOKPOTEPT
nepiodo, 0 TANBPIoUOS TOV TILOV KOTOVOAMTY
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aKoAoVONGE GE YEVIKEG YPAUUESG KaBod1KN mopeia.
H dwdwacio amokAMpdkmong tov ainbmpiopon
amd 1o 1996 kot e€Ng aviavakAovee pio GEPA
amod ONUOVIIKEG EMAOYEC MOMTIKNG, Wi TOV
TPOGAVATOAMGUO TNG VOUIGUOTIKAG TOALTIKNG
pog ™ otabepdTnTa TOV TILOV, 0TS TPOPAETEL
0 VOHOG Ylo. TV KevTpikn tpanela. Xtn didpkela
tov 2001, tpomomombnke t0 mAiGlO0 GAGKNONG
NG VOUIGUOTIKAG TOATIKNAG, KE TN Olevpuvon
TV Tepfopiov SUKOUAVONG TG GLUVOAALYLLO-
Tkn g wooTipiag and £2,5% ce £15%, v ainpn
amelevbépoon g kivnong kepolaimv kot v
Katdpynon g ovvdeons (pe dvvatdtnTo S10Ai-
cbnong) tov vopiopatoc. EmmAéov, eionydn
otpatnyikny kabopiopov otdyov yio tov TANHo-
popd. H dnpociovopikn npocappoyn otipile o€
YEVIKEG YPOUUES TNV OTOKALLAK®GT TOV TAN0®-
popod émg 1o 2000, oA €yive €mMEKTOTIKY OO
10 2001 kot €€ng. Apykd, M ovLYKpPATNOT TOV
TAnfopiopod evieyvOnke kar omd ™ poebolro-
vy moltikhy. H vroydpnon tov nAnbwpiopon
Katd v mepiodo € 1o 2005 mpaypatomol-
Onke oe mepiPdArov €viovng OLKOVOULKNG ava-
ntoéne. Ocov agopd Tig Tpocpateg eEeriels, o
pécog etotog puhuds tov TAnbwpilopol Phoet
tov EVATK pewwbnke og 2,5% tov Iavovdpilo tov
2006, aArd éktote avéavetar kol Tov OKTOPpLo
¢pBace 010 6,3%. Ot cuvicTdoeg TOL lyov T
peyorvtepn cvppoin otov ainbwpiopd to 2006
NTOV Ol TIHEG TOV DINPECLOV KOL TOV E0OV dla-
TPOONG Kol EMOVTOL Ol TIUEG TNG evépyetag. Tov
Tavovdplo tov 2006, n peiowon tov OIIA cvvé-
Bole otV mpodGKALPT VTOYDPNCT TOV TANOWPL-
GLOV, GAAL TOVG EMOUEVOLC UNVES TOV £TOVG Ol
aVENGELS TOV EUUECOV Kol Gpecov @Opov (oe
cuvovacud pe avénoelg Tov SlotknTikd Kobopt-
Lopevov tpov) avalomipocav Tov TANOOPIGHO.
H onpepvi ewova tov tAnbopiopod Ho mpémet
va e€etaotel 6To0 mhoiclo TG SLVOUIKNAG, AV Kol
otadlokd emPpadvvopnevns, avodov e olkovo-

UIKNG dpaotnploTnTas.

Ocov apopd T1g HEALOVTIKEG TPOOTTIKEG, Ol TLO
Tpocpateg dlabécipeg mpoPréyelc peydrmv die-
Ovov opyavicudv yio tov TAnBopiopd Kupaivo-
vtar petaéd 2,9% xor 6,8% vy to 2007 xou
peta&o 3,9% xat 4,4% yuo 1o 2008. O mAnbopt-
opog Pacet tov EVATK avapévetal va emttayvv-
Bel onuovtd to 2007 avtavakidvog Tig N



npaypoatononbeiceg kot mpoypoppatilopeves
avénoeig e EUpeons oporoyiag Kol TV dtot-
kntikd kabopllopevov Tipnmv, kabdg kot v
VTOTIUNGT TNG GLVOALAYUATIKNAG 1G0TIHiag TOoV
@lopwviov évovtt Tov gupd to 2006, N emidpaon
¢ omoiag Oo ekdnAmOel pe ypovikn votépnon.
Mo paxpompdbecpa, N Sadikacio TPAYHOTIKNG
ovykMong eival eniong mbavo vo exnpedcst Tov
TAN0OPIGUO | TNV OVOUOGTIKY] GUVOAAYLLOTIKY
tootipion Ta gmdpeva £, av Kot glvar S0oKoAO
vo ektiunBei 1o akpifég péyebog g emidpa-
omng.

H Ovyyapio Bpicketal oe Kotdotoon vrepPort-
KoV eAleippatog. Katd to étog avagopdg (2005)
N Ovyyapio KoTéypoye SNUOGLOVOUIKO EAAELULLOL
7,8% tov AEII, dnA. moAd vynidtepo omd TV
T avagopdc. o 1o 2006 n Evponaikn Emt-
tponh mpoPrémer avénon oe 10,1% tov AEIL. O
AOYOG TOV YPEOVS TNG YEVIKNG KLPEPYNONG TPOG
to AEII ftav 61,7% to 2005 xat npofAénetal
va avénbei oe 67,6% to 2006, mapapévovrog
VYNAOTEPOG amd TV T avagopds 60%. Amat-
TelTOl TEPAITEP® TPOGAPUOYN TPOKEILEVOL 1)
Ovyyopio va peidoet to EMAEILUE KATO amd TNV
T avaeopds 3% tov AEIT kot va GUUHOpPo-
0¢i mpog 10 pecompdbeco otdyo Tov TPOPAEmEL
10 XOpewvo Ztabepdtnrog kot Avamtuéng, o
omoiog mpocdlopileTal TOGOTIKG GTO TPOYPOLLLLO
ovykMong tov XemtepuPpiov 2006 ©¢ KLKAKE
Sopbopévo dnpoctovopkd Ealetpupa HVyovg 0,5-
1% tov AEIlL, yopic va Aappavovior vmdyn
pétpa mpocwpvod yapoktpa. Ocov agopd
GAAovg ONUOGLOVOUIKOVG TAPAYOVTEG, O AOYOG
tov ghdeippatog to 2004 kot to 2005 vrepéfn
10 AOY0 TV ONUOCL®V EMEVOIVGEMV TPOG TO
AEIIL.

Yoppovae pe tig televtaieg mpoPforég tng Emi-
tpomng Owovopkng IMoitikng g EE kot tng
Evporaikig Emitponng, n Ovyyapio avapéveton
Vo GNUELOGEL GNUAVTIKY avénen, vyoug 7,0 eka-
tootaiov povadov tov AEIL, tov dnuociov
SOmTaV®OV OV GLVOEOVTOL WE TN YHPOVON TOV
anbvopod v mepiodo £wg 10 2050, mapd Tig
petappvipicels mov £ywvov 610 GUGTNHE GLVTA-
Eeov katd t0 Taperdov. H emPapvvon Ba avti-
petomniotel eukoAdTEPO €0V TaL dNUOGLO O1KOVO-
WIKG OTOKTCOUV EMOPKEG TEPBDPLO EMYUOV

TP and TV mePiodo KATd TNV 0Toie avVaUEVETOL
va emdetvobel 1 dnpoypapikn Katdotaon.

Y10 dtdopa petaly Nogpppiov 2004 kot Okto-
Bpiov 2006, to @ropivi Ovyyapiog dev cvppe-
teiye otov MII II, aArd n tpéyovca cvvailay-
patikn eotipio Tov Kupavotay evtog meplbm-
plov dtakvpavong +15% yopw amd pio povope-
pac kabopiopévn kevipikn wootipio. Kotd v
nepiodo avth, 10 @ropivt NTov apylkd pdAlov
otafepd, OALL OTN GULVEXEWM EMOVELANUUEVE
0éxOnke miécelg vmotipnong. Katdémv tovtov,
amd 11 apyés tov 2006 kot €€Ng M TpEYOVG
GUVOALOYLOTIKY LGOTIUHIO TOV OLYYPLKOD VOui-
GUOTOG EVOVTL TOV VPG JLULUOPPAOVETAL GYEIOV
GUVEYDG O€ YOUNAOTEPO emimedo amd O,TL TO
Noépuppro tov 2004. Katd 10 peyordtepo pépog
™G TEPLOSOV avaPOpag, 1 GCLVUALAYUOTIKY 1G0-
Tipio Tov PlopLviov EVOVTL TOL EVPO TOPOVGINCE
oxetikd vymin petafintoétnra, n omoio avén-
Onke mepartépw petd 10 TPOTO TPiUnvo Tov 2006
aALd vmoxm®PNoE EAUPPOS TO TPiumvo Avyov-
otov-OktofPpiov 2006. [Mapdiinkia, ot drapopéc
TV Bpayunpofecumv emitokimv VoVl ToV £ml-
tokiov EURIBOR tpiov unvav ftav peydieg, av
KOl LELOVOVTOV, KOTA TO HEYOADTEPO UEPOG TNG
TEPLOSOV ovaQOpPas. Q6TOGO, 0N SLAPKELNL TOV
devtepov e&apnvov tov 2006 devpivOnkav ek
véou kot dtapopembnkav ce 4,4 ekotootioieg
povadeg to tpipnvo Avyovotov-OktofBpiov 2006.
TG0 Sipepmg Evavit TOL EVP® OGO KUl GE OPOVE
oTaOUIoUEVIG GUVOALAYUOTIKAG o0TIHiag, 1
TPOYUOTIKY) CUVOALAYULATIKT 1GOTILi0 TOV Qlopl-
viov Ovyyopiag frav tov Oktdfpro tov 2006
KATOG vYNAOTEPT OMO TOVG LGTOPIKOVS UEGOVG
opovg, 6mwg vmoAoyilovior and tov lavovdplo
tov 1996 kot €€ng, koL TAnciov Tov pécov dpov
™G mEPLOOOV HETA TNV E1GOYMYN TOV EVPD TO
1999 dwepwg évavtt Tov evpd. Ocov apopd Tig
howmég e€elifelg otov ewtepikd topéa, n Ovy-
yopio Kotaypdeet peydio eAAEIULOTO GTO GUVO-
Mk 16000Y10 TPEYOVGOY GVVAALOYDV KOl KEPA-
Lotokov petafipdoewv and to 1998 kot e€ng, ta
omoia épbacav oto 8,1% tov AEII 10 2004 Kot
61N cvvéyeln vroyopnoav o€ 5,9% tov AEII 1o
2005. H dedpouvon tov erreippatog tov teolv-
yiov tpexovc®v cuvariaymv and to 2001 cuv-
OéeTal, TOVAGYLOTOV €V UEPEL, UE TN YOAAPOOT
™G OMNUOGLOVOULIKNG MOALTIKNG KOl TO. GUVOKO-
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AovBo moAD vynAd dmuoctlovopkd eAleippota.
Ocov apopd ™ xpnLaTodOTNON TOV EAAEILHATOG
eEotepikdv ovvarlayov, 1 Ovyyapio gpeovilet
kabapég €16poég AuECmV EMEVIVGEMYV, Ol OTOlES
GUVEPOAQY KATO TOAD GTN XPMUATOSOTNGT TOV
eMEPUATOV TOV GVUVOAKOV toolvyiov Tpe)ov-
6OV GLVOAAOY®V KOl KEQUAOLOKOV pHeTAPLPE-
ceov (ne ggaipeon to 2003).

To eninedo tov pakponpdbeopov enttokiov oy
7,1% xotd v mepiodo avaeopdc, dni. dveo g
TIUNAG avaeopds (6,2%) yio To KPUTHplo TOV EmL-
tokiov. Ta pakponpodbecpo emtokio otnv Ovy-
yopio onpeimcav yevikd Gvodo, OT®S kot 1 da-
(OpA TOVG TPOG TIG UTOGOGELG TOV OLOLOY®V TNG
Covng tov evpmd. H e&éMEN avt amotedel £vdeién
ot e€akorovBolv va veioTovTol, Kotd TV eKTi-
unon TV €xevOLTOV, Kivouvol Tov GuvdEovTal
[E TN ONUOGLOVOULKY TOAMTIKY Kot ToV TANOmpt-
ouo.

YUUTEPUCUATIKA, TPOKELULEVOD VO, ETLTVYEL LYNAO
Babuo Swutnpnoiung ovykiiong, €xel Kpiowun
onpacio n Ovyyapio vo epappocet praddo&n Kot
a&l0moTo PETPO. SMUOGLOVOULIKNG TPOCAPLOYNG,
pe dloitepn Epeoaocn ot STnpnoun peimon
TV domavav, Kot vo Peitioosl owebntd Tig
dnuoclovopikés emddoel s Me avtd tov
tpomo Oa avtictabpictodv emiong ot TAnbwpt-
OTIKEG TMIEGELG TOV OOKOUVTAL OO TNV TAELPE
g (tong. EmmAéov, givor onpovtikd vo oho-
KAnpwbei N anelevbépmon tov KAGSOV dSKTH®V
Kot va AneBovv pétpa yuo va avénbei to oyeticd
yopunAd mocootd amacyoinong g Ovyyapiog,
Y. Ke T HEl®ON TG VYNNG POPOAOYIKNG EML-
Bapvvong g epyaciag, v adénon g KvnTi-
KOTNTOG TOV €PYOATIKOD SVVOUIKOD KOl THV KOAD-
TEPT GVVIEDN NG EKTOIOEVONG TPOG TIG AVAYKES
mg ayopds. Me tov tpémo avtd Ba avénbei o
dvvntikdg puHudc okovopkng avantuéng Kot Ha
ovykpatnOovv ot pueboroyikég méselg. Ot avén-
oelg Tov obov Oa mpénel va cvppadilovv pe
TV Gvod0o NG ToPAY®YIKOTNTAG TNG €PYAGig
Kot vo. Aapfdvovy vadyn 10 m0606TO 0vEPYINg
Ko T efeMMelg oTIC aviayovioTpleg YOPEG.
Avto0 tov €idovg pétpa, oe cuvovAGUO pe TNV
GoKNOT KOTAAANANG VOULGHOTIKNG TOMTIKNG, Oa
Bonbncovv oty Sapdpemon meptBaiioviog Tov
ovvteAel ot otabepdTnTa TOV TILOV Kot Bo Tpo-
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®ONGOVY TV AVOJ0 NG AVIOYOVIGTIKOTNTOG KOl
mv avénon g anacyoAnong.

H vopobesion tng Ovyyapilag, ot gdwkdtepa o
vopog LVIIT/2001 yw t Magyar Nemzeti Bank,
dev mAnpoi OAeg Tic mpobmobéselg ylo TNV ove-
Eapnoio Kot T VOpK evempdtmon s Magyar
Nemzeti Bank oto0 Evpoctvotpo. H Ovyyapia
elval KpAToc-péLog pe TOPEKKALON KOl ©OG €K
TOVTOV TPEMEL Vo GVUPOPPBOel Tpog OAeg TIg
ATOLTOVUEVEG TPOGUPUOYEG Pdoel tov dpbHpov
109 g Zuvonkng.

3.6 MAATA

Katd v mepiodo avagopdg, n MdaAto katé-
ypaye péco dwdekdunvo pvbud ainbwpiopon
Baoet tov EvATK 3,1%, dnA. vyniotepo amd v
T avapopdg mov TpoPrénet n Xovonkn (2,8%).
ZOppovae P TIG TAEOV TPOCQATES TANPOPOPIES,
0 pécog dwdekdunvog minbopiopdg Pacet tov
EvATK avapévetal va peiwdei ehagpd toug emo-
LEVOVG UTNVEC.

E&etalopevog avadpopikd o€ pio pokpoTEPT
nepiodo, o mAnbopiopog Pacet tov EVATK o1
MaAta ftav oyetikd otabepdg kot Kvpavonke
peta&d 2% kot 3% o étn 1999-2005. To yeyovog
0Tl 0 TANOOPIGUOC TapEpELVE GYETIKA 6TabEPOC
eni pokpd mepiodo avtavakAid pio cepd amod
ONUAVTIKEG EMAOYEG MOMTIKAG, 0img TV amo-
@aon g MdAtag vo dtatnpnoel Kotd TO Heyo-
Mtepo LEPOG TG TEPLOdOL T0 KabecTOS GOVIE-
NG TNG CLVOAAAYMOTIKNG looTipiog pe déoun
vopopdtov (mov kabiepmbnke apdTov 1 YOO
éywve ave&aptnn to 1964). And to Mdawo tov
2005, n Alpa MdaAitag cvppetéyer otov MEI 11
Ocov agopd tig Tpdopates e&eléelg, 0 €TNG10G
nAn0opiopog Bacel tov EVATK akolovbnoe avo-
dwn mopeia 10 TpdTo e€dunvo tov 2006, av Kot
petwdnke tovg emodpevovg unves. Tov Ampiiio
tov 2006 emtoydvOnke oto 3,5% kot KwnOnke
Yopw ond 1o eminedo avtd £mg tov AdyovoTo,
omote pelddnke og 3,0%. Tov OktdPplo o €17-
610G puopdc Tov TAnbwpiopov Paoet tov EVATK
VIoYOPNoE TEPOLTEP® 6T0 1,7%. Baoikog mapd-
YOVTOG TOV GVVEPAAE G’ OVTES TIG SLOKVUAVGOELS
ntav M e&€Mén tov TIweV TG gvépyelag. Metd



amd pio epiodo EVTOVNG OIKOVOUIKNG OVATTUENG
t dekoetion Tov 1990, o pvbpdg avénong tov
TPOIOVTOC TAPEUELVE VTOTOVIKOG KATA HEGO OPO
and 10 2001 kot e€ng, kot 6”7 avTd TO AT
&yovv vmapéel tpia €t katd ta omoia to AEII
petmonke. Avtfi 1 GTAGIHOTNTO TG OIKOVOUIKNG
SpaocTNPLOTNTOG AVIOVAKAOVGE OPEVOS TIG YO~
Aéc emdOoELC TOV €EMTEPIKOD TOUED TNG OIKOVO-
ploag, ev pépel AOY® Tov av&avOeEVOy OvVTOy®VL-
GUOV OTLG 0YOPES TPOOPIGUOV TMV e&ay®Y®V NG
MdaAtag, Kol 0QETEPOV EYXOPLOVS TUPAYOVTEG,
OGS 01 TPOGKALPES EMIPATELS AT avadlophpo-
GELG OTO UETUTONTIKO TOWUEQ.

Ocov apopd T1g HEALOVTIKEG TPOOTTIKEG, Ol TLO
npocpateg dlabéoipeg TpoPréyelg peyaiov die-
Ovov opyoaviopdv yio tov TAnfoplopd Kopaivo-
vtar peta&d 2,6% wor 2,8% vy to 2007 kot
peta&d 2,4% kot 2,6% yo to 2008. Ot kivovvor
TPOG TO AV amOKAMONG 6€ GYXEGN UE TIC TPOPAE-
yeLg yo tov tAnfopiopd cuvdéovtal Kupiog pe
10 evOeYONEVO EUUECMV KOl OEVTEPOYEVMV ETL-
dpdoev and v TpOSOATN SLoTApay) TOV TIUOV
tov netperaiov. EmmAéov, av kot dev givar 1660
£€vTovn 060 6€ GALEG YDPES Pe MYOTEPO AVETTVY-
WEVEC YPMNUOTOTIOTOTIKES ayopég, M ovveyllo-
pevn tayeio TOTOTIKY EMEKTAON, 010G TPOG TOV
KOTOUOKEVAGTIKO TOpEN, o TPEMEL VoL TOPUKOLOV-
Ogiton pe mpoooyn, kabdg evdéyetal va dnutovp-
yNoel méGES oTIg gyympleg THéG. Ot kivouvvol
TPOG TO KATO amOKAONG 6€ GYECT WUE TIG TPO-
BAéyelg Yoo Tov TANOOPIGHO apOpOVV ETLIPACELG
amd ™V amerevfépoon TV ayopdv TPoidVTOV
Kot amd T1g ovveylopeves mpoomabeleg eKoVY-
YPOVIGLOV TMOV KOVOVIGTIK®OV Kol OlOIKNTIKOV
Stadkactdv oto dnpocto topéa. ITo pakpompod-
Osopa, M dwadikacio TPOYUATIKAG CUYKALONG
elvar emiong mbavod va ennpedoet Tov TAnbwpti-
opd, av Kot givat duokoro vo ektipnel to axpi-

Béc péyebog g emidpaonc.

H Mdkta Bpioketar e katdotaon vaepBoiikod
eleippatog. Katd to €tog avagopdg (2005) n
Mdta katéypaye dnpoctovoptkd Ealetppa 3,2%
tov AEIL, dnk. vynAdtepo amd TV TIUH ovaLQO-
pac. T to 2006 n Evponaikn Emitponn mpo-
BAéner pelowon oe 2,9% tov AEIL. O Adyog tov
y¥péovg G yevikng kvPépvnong mpog to AEIL
pewwdnke og 74,2% 1o 2005 ko mpoPrénetal va

vroyopnoel oe 69,6% 1o 2006, mapopévovrog
VYNAOTEPOG Ao TNV T avapopds 60%. Amat-
teltol TEPATEP® TPOCAPUOYN TPOKEHEVOL T
MaAta va cuppopembel Tpog 10 peconpdhecLo
6100 Tov TPoPArénEl TO TOUE®VO LTafepOTNTOC
kot Avamtuéng, o omoiog mpocdiopiletol moco-
TIKO 6TO TPOYPAUpo 6VYKAGNG Tov Agkepufpiov
2005 ®g 1606KEMOUEVOC TPOVTOLOYIGOG GE OPOVE
KUKAKG S10pOopévoy dNUOGLOVOUIKOD OTOTEAE-
GUOTOG, XWPIS Vo AapPavovTol VoY UETPO TPO-
copwvov yopaktipa. Ocov apopd drArlovg dnuoct-
OVOUIKOUG TTOPAYOVTIEG, O AOYOG TOL eAlelppaTOg
vepEPn 0 AOYO TV dNUOGLOV EMEVOVGEDV TPOG
10 AEII 10 2004, aA)ld oyt to 2005.

Yoppove pe tig televtaieg mpoPforég g Emi-
tpomng Owovoukng IMolrtikng e EE kot g
Evponaiknig Emitponng, 1 Mdita avapévetol va
onpewwosl avénon tov dNUOCIOV SUTOVAV TOV
GuVoEoVTOL e TN YHpaven Tov TAnBveprod Katd
2,2 exatootiaieg povadeg tov AEIL v mepiodo
¢og 10 2020, mov Ba meplopiotel kaTOTV OE
avénon katd 0,3 g ekatooTloiog HOVAdAG £mG
10 2050, 0VTOVOKADVTOG €V HEPEL TO YOPAKTNPL-
GTIKG TOV £0ViKOD GLGTHHATOG GVVTaEemV. Opwg
amotteitor  ovveyng emaypvmvnon, kabdg ot
ONUOYPAPIKEG, OTKOVOULKES KOl YPNUATOTIGTMTL-
Kkég e€ehielg evdéyetal teMKd va amodeybovv
MyotEpO gVVOiKEG amd 0,1t VToBETovy ot Tpofo-
Aéc.

H Lipa MdAtag ocvppetéyel atov MEI 1T amd tig
2 Moiov 2005, dni. Aydtepo and dvo £€tn mpv
a6 v e&étaon ek pépovg g EKT. H kevipikn
wootipion Tov vopiopatog tg Mdaktag opiotnke
ce 0,429300 Alpeg avd gvpd — OnA. oV Tpé-
YOVLGO TIUY TNG AYOPas Katd Tnv évtadn g — [e
Kavovikd meplbopto dtakvpovong +15. And v
évtoén ™G 610 unyoviopd, n Aipa MdéAtog cvv-
3€0nKe pe 10 gVP®, gyKoTaheimovTag T GOVOEST
™¢ pe déoun vopuopdtmv (tov meplAdpupave to
gupd, T AMpa Ayyiiag kot to dordpio HITA).
Emunhéov, ot apyéc tng Martag SNAocav 0Tt £mi-
SiméN tovg gival n dTNPNGN TG GLVOUAAAYLLA-
TIKAG 1ooTIpiog ¢ Alpag Mdaitog og eminedo iGo
TPOG TNV KEVIPIKT| LGOTIUIC TNG EVOAVTL TOV EVPD.
[Mpokettal yio povopepn décuevon, omote dev
dnprovpyovvtorl TpodcheTeg VITOXPEDCELS Yo, TNV
EKT. H ovppovia cvppetoyng otov MEI 11 Baoi-
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OTNKE G€ PNTEG SEGUEVTELS TIG omoieg avELaPav
ot apyés ™ MdaAtag oe d10QopPoVS TOUEIG TOAL-
Tikne. Katd m dudprewa g e€etalduevng nept-
600v, Tpv amd v évtaln g Alpag otov MXEI
I1, to vopopo e MdaAtog tav o€ YeVIKES YpaLpL-
péc otabepd évavtl Tov gupd. Metd v évtaén
g otov MXI II, n Aipa dev mapovoiace amo-
KAMloglg amd v kevipikn ootipio e Ot da-
eopég v PBpayvrpédecpov emtokiov Evavit
tov emrokiov EURIBOR 1pidv unvov peidOn-
kav 10 2006 kot Stapopembnkay og 0,3 g exa-
tootioiog povadag to tpipnvo Avyodotov-OKto-
Bpiov 2006. Téco Sipepmdg £vavtt TOV EVPD OGO
Kol o€ O0povg GTOOUGUEVIG GUVOAALYUOTIKNG
LGOTIHIOG, M TPAYUOTIKY GUVOAAXYLOTIKY 1GOTL-
pia g Alpoag Mditag eivatl TANGiov TOV 16TOPL-
KOV pécwv 0pwv, O0Tmg vroAoyiloviol amd Tov
Iavovdplo tov 1996 kot €&nc kot v mepiodo
HETA TV gloaymYn Tov gupd 10 1999. Qg mpog
Tig Aowég e€elifelc otov e€mTepikd Topéa, M
MéAto kotaypdeel €AAElUpOTO GTO GULVOALKO
160L0Y10 TPEYOVGMOY GUVOAAOYDV KOl KEPAAOLOL-
kov petafifacemnv and 1o 1996, ta omoio katd
KopoOg Nrav peydia kot épbacav oto 7,1% tov
AEII 1o 2005. Ocov agopd T yxpnpatodotnon
TOVG, 01 €MEVOVOELG YOPTOPLAAKIOV KATAYPAPOVY
peydrov vVyovg kabapés ekpoég and 10 2003, eved
TO UEYOADTEPO UEPOG TMV ELGPODV KEPUAOI®OV
aeopd TNV Katnyopio TV «lOTOV EmMEVIV-
GEMVY.

To eninedo TV pakpompdbeopumv enttokiov oy
4,3% xotd Vv nepiodo avapopds, dni. YoUnAd-
Tep0o amd TNV TN avaeopds (6,2%) yio To Kpi-
mpro tov emrokiov. Ta tehevtaio ypdvia, To
pakpompdbeopa emitokio g MaAtag Kot i da-
(QOPA TOVG EVOVTL TOV ATOSOGEDV TOV KPUTIKMV
opordyov G {MVNG TOL EVPD YEVIKOG £XOVV
pelmoet.

SVUTEPUGLOTIKA, TPOKELEVOV VO ETLTVYEL VYNAO
Babuo dwatnpriowng ovykhong, n Mdaita 6Oo
npEMEL VoL cuveyioel T datnpnotun kot a&dmt-
ot mopeia TNG TPOG TN SNUOGLOVOULIKT TPOGap-
poyn Kot vo. BEATIOGEL TIG ONLOGLOVOULKEG EML-
docelg g, peta&d drhov peidvovtag oacOntd
0V VYNAd Aoyo Tov ypéovg. Ot picBoroyikég
avénoetg Ba mpénet va cupfadilovv pe v Gvodo
NG TAPAYOYIKOTNTOG TNG epyaciog Kot v Aop-
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Bavouv voyn TIc cLVONKES GTNV ayopd epyo-
olog kot Tig e€elifelg oTig aviayovioTpleg YOpPEC.
Oa mpémel emiong vo S00gi mpocsoyn otV avil-
pHeTOTION TOV SpdpoOTIKOV TUPUyOVIOV TOV
neplopilovy TV OKOVOULKT avamTuén kol T
dnuovpyia Oécewv amacyoinong. H evioyvon
TOV OVTAYOVIGHOD GTIG 0YOPEC TPOIOVIMV KOt 1
Bektioon g Aettovpyiog TG ayopdc epyociog
amotehodV Baotkd otoryelo avTig TG TPOGTA-
Belag. Tétowov eidovg pétpa Bo cupPdrovy dote
0ol OyOpEC Vo AmOKTGOVV peyaAdTEPT gvEMEln
Kot pe tov 1poémo avtd Ba devkoivvbel n mpo-
capuroyn oe mepintoon dtotapaydv mov Ba apo-
pPOVV TI GLYKEKPIUEVT] YDPO 1 GLYKEKPLLEVO
TOpéR NG OlKOVOpiog. X& GLVOVOGUO HE TNV
GoKNoN KOTAAANANG VOUIGUATIKAG TOATIKNG,
avtd to pétpa Bo Pondncovv otn Sapdpemon
neplpdAloviog mov cuvvterel otn otabepdtnTa
TOV TIHOV kol Bo Tpowbhicovy TV Avodo ¢
AVTAYOVIGTIKOTNTOG Kot TV avénen ¢ arnacyd-
Anong.

H vopobBesio g MdAtog, Kot £181k0TEPA O VOLLOG
yw ™ Central Bank of Malta, dev minpoi dheg
11 mpobmobécelg yio v avefaptnoio Kot T
vopikn evoopdtwon tg Central Bank of Malta
610 Evpocdotua. H Mdaita eivatl kpdtog-pérog
He TOPEKKALGT KOl OC €K TOVTOV TPEMEL VL GV~
popewbei mpog Oleg TIC AmMALTOOUEVES TPOGOP-
poyég Pacet tov apbpov 109 g TuvOnkng.

3.7 MOAQNIA

Katd v mepiodo avapopds, n [Morovie katé-
ypaye péco dmdekdunvo pvbud ainbwpiopon
Baoer tov EVATK 1,2%, dnA. mokd yapnAdtepo
amd TV T ovOoQopag mov TPoPAémel 1 Tuv-
Ok (2,8%). Qotdéco, cdupova pe TG TALOV
TPOGPATEG TANPOPOPIEG, O UECOG dWOEKAUTVOG
ainfopiopdg Pacel tov EVATK avapévetor va
avénbel oTadloKd TOVG ETOUEVOVG UNVEG.

E&etalopevoc avadpopikd o€ [0 HoKpOTEPT
1eP10d0, 0 TANOOPIGUOG TOV TILAV KOTUVOADMTH
oV Ilolwvia akolovOnoce e yevikég ypappéc,
av kot Oyl ovvexms, kaBodikn mopela amd To
1997, evd mepiotaciokd o mAnbopilopds Phoet
tov EVATK koatéypagpe modd yaunid enineda. H



Swdikacio amokAMpdkoong tov TANOPIGHOV
vrofondnonke amd TOV AVATPOCAVOTOAIGHO TNG
VOUIOULOTIKAG TOMTIKNAG mMpog TN otabepdtnta
TOV TIHOV, pe TV vwobétnon otpatnyikng kabo-
plopod 6téYov Yoo tov AnBopiopd. H peimon
oV TAnBwpiopo emtedydnke mTopd ™ GYETIKA
évtovn Gvodo tov mpaypotikov AEIT oto téhn
¢ dekaetiog tov 1990. H owovopkn avimtuén
emPpadvvinke onpoviikd oto tédog tov 2000,
AL GPYLOE VO OVOKAUTTEL GTOOLOKA GTO TEAOG
tov 2002, pe arotélecspa TOAD VYNV puOUOVS
avantuéng Kot vyniotepo TANBwpiopd to 2004.
O pvOudg petaforng tov k6GTOVG Epyacing avi
povada Tpoidvtog NTOV apVNTIKOG TO. TEAELTOLN
ypovio. To 2005 wotdco o pvOudg avodov g
TOPAYOYIKOTNTOS TNG EPYACIAG VITOYMPNCE G-
VIIKG, AOy® NG évtovng avénong g omacyOAn-
oNG KOl TG €XPPAOIVVONG TG OLKOVOULIKNG OVEL-
ntvéng. Ocov apopd tig mpocparteg eEerifelg, o
emotog pubudc tov mAnbopiopod Pdcel Tov
EvATK dpyloe vo ovédvetor oTig apyég Tov
2006, evd vmoympnoe ek véov oto 1,1% tov
Oxtofpro.

Ocov agopd T1g perrovrikég e&ehilelg, ot mo
npocpateg dlbéoipeg TpoPréyels peyarmv die-
Ovov opyoaviopdv yio Tov TAnboplopd Kopaivo-
vtar peta&d 1,7% xor 2,5% vy to 2007 wou
peta&d 2,3% xor 2,8% yio to 2008. Or mpofré-
yelg ovtég Pacilovtal 6g {io GEPE TOPAdOYDV,
dNA. 611 Ba cuveyioTel N Avodik) (AGT TOVL OlKO-
voutkov kvkAov, 6tL Bo avénbodv ot elleiyelg
€pYOTIKOD dVVapIKOD Kot 6Tt Bo ekdnhmBodv e
YPOVIKT VGTEPNON Ol EMIPACELS amd TV Gvodo
TOV TILOV TG gvépyetac. Ot kivduvol mpog ta
Gveo amOKAIONG o€ OYEOM UE TIG TPOPAEYELS Yo
oV TANBwplopd cuvdéovial Kupiwg pe to gvoe-
YOUEVO EVTOVOTEPOV OO 0,TL avapévetal eEehi-
Eemv TOV KOGTOVG gpyaciog avd povade mpoio-
vtog Kot pe v mbavny vmotipnon tov {AGTL
IMoAwviag. TTo poakpompdBecpa, n dredikacio
TPOYUATIKNAG oOyKAong elvatl emiong mbavo va
emnpedoel Tov TANOOPIGUO 1 TNV OVOUOGTIKY
GUVOAAQLYLOTIKY 1GOTIIO TO ETOUEVO £TT), OV KoL
elvar dvokoro va extiunfel 1o axpiPés péyebog
¢ emidpaong.

H ITolwvia Ppioketal oe katdotacn vrepPfort-
kov eAleippatog. Katd to étog avagopdg (2005)

n [Holwvia koatéypaye dnpoclovopkd EAAEILLA
2,5% tov AEIL, dnk. yapunAotepo amd v TN
avagopds. I'ia to 2006 n Evponaikn Emitponn
npoPrénet peloon oe 2,2% tov AEIL. O Adyog
TOV YPEOVG TG YEVIKNG KVPEPYNoNg mpog to AEIT
nrav 42,0% to 2005 kot tpoPrémetat va avénbel
oe 42,4% 10 2006, mopapévovtag KATO amd tnv
TIUY avaQopds. AmolteiTal TEPULTEP® TPOGUP-
poyn mpokepnévov mn Ilolovie va peidoet to
EMelpo KATo amd v Ty avaeopds 3% tov
AEIl (yopic tv emidpocmn TOL VLTOYPEMTIKOV
KEPOAOLOTONTIKOV GUGTNUOTOS GLVIAEE®MV) Kol
vo ovppopeodel mpog 10 peconpoddespo 6TdHYO
oy mpoPAémel To TVpQOVO XTabepOTNTOC KoL
Avantoéng, o omoiog mpocdiopileTor mTOGOTIKE
610 TpOYpappe cOykAtong Tov lavovapiov 2006
O¢ KUKAMKA 510pHOUEVO dNIUOGIOVOULKO EALELLLLLOL
vyovs 1% tov AEIL, yopic va Aappdvovral
vroyn pétpa mpocwpvol yopaktinpa. Ocov
apopd GALoVG OMUOGLOVOULKOVG TOPAYOVTIEG, O
MOY0G Tov eAdeippatog vaepéPn 10 Adyo TOV
dnuociov enevdvoewv mpog to AEIl 1o 2004,
aAld Oyt to 2005. Ta otoyeia yio to EAlelpa
Kot 10 ypéog ¢ Ilolwviag mepthappdvouv kot
TO VTOYPEMTIKO KEPAAOLOTOINTIKO GUGTNUA
cuvth&emv oTov Topén TG YEVIKNG KLPEpvnonc.
Avtd Oo mavoel pe MV ETOUEVT YVOGTOTOINON
6TolYElOV 0T0 TANLGLO TNG dtadtKaciog Tov vrep-
Boiwov eAdeippatog, tov Ampikio tov 2007.
Extipdratl 6t yopig avtd to cvotpa cuvtaéemy
0 AOyog TOL dnuoctovopkoy eAdeippatog Oa
ntav vyniotepog kotd 1,8 ekatootiaio povado
10 2004, 1,9 exatootioio. povada to 2005 ot
2,0 exatootiaieg povadeg to 2006 kot o Adyog
TOV dMUOGLoV ¥pEovs Ba NTav VYNAOTEPOG KATE
4,0 ekatootiaieg povadeg to 2004, 5,3 ekatooTti-
aieg povadeg to 2005 kot 6,9 exatootiaieg pLova-
dec 1o 2006.

Yoppovo pe tig televtaieg mpoPforég g Emi-
tpomng Owovopkng IMoartikng e EE kot g
Evponaikig Emtponng, n IMolovia avopévetat
VO ONUELDGEL HEI®ON TOV INUOCL®V damavdv
OV GLVIEOVTOL WE TN YNPOVOT TOV TANOLGHOY
mv mepiodo £wg to 2050, Hyovg 6,7 gkoTooTL-
alov povadov tov AEIL Avtd avtoavakhd ev
UEPEL TIG peTappuOUicels Tov £ytvay 6To GOGTNLLO
cuvtdéemv katd to moperbov. Opmg ararteiton
GLVEYNG EMAYPVTVNOT], KaB®OG o1 dnpoypapikéc,
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OLKOVOUIKEG KOl YPNUOTOTIOTOTIKEG eEEAiEELS
eVOEYETOL TEAMKE Vo amodelyfovv Aydtepo gvvo-
ikég amd 0,71 VIoBETOVV o1 TPOoPoLEg.

Y10 dtonua peta&y NogpPpiov 2004 kot Oxto-
Bpiov 2006, to CrotL TTodwviag dev cvupeteiye
otov MXI II, aAAG amotedovoe avTiKEIpNEVO dla-
TpoyUaTELONG 6TO TAAio10 KOHEGTMOTOC KV ILOLVO-
pevng ovveAroypotikng tootipiog. Katd v
nepiodo ovty, t0 (AOTVL MTOV GYESOV GLVEYMG
OVOTIUNUEVO EVOVTL TOV €VPO, N LGOTIHIO TOV
NTav ok vynAOTEPT GE cVYKpPLon pe T0 NoEp-
Bpro tov 2004 kot oG eni 10 TAEloTOV TOPOVGE-
ale vynAd Pabpod petafintommrag. Hoapdiinia,
01 d109p0péc TV Bpayvpdbeopov enitokiov Eva-
vit Tov emitokiov EURIBOR tpiov pnvov frov
OYETIKG HEYAAES, OV KOl LELOVOVTOV OTOOLOKA
ot Odpkeln g e€etalopevng meplodov, Kot
Stopopembnkav oto 0,8 ¢ gkoTooTIONG HOVEL-
dag 1o Tpiunvo Avyovotov-OktwfPpiov 2006.
Too0 diuepdc Evavtt Tov VPGB OGO Kol 6€ OPOVG
oTOOUICUEVNG GUVOAAAYUOTIKNG 1o0TIHiaG, 1
TPOUYUATIKY] GUVOALOYUOTIKY oTipia Tov CAOTL
[Morwviag tov Oxkt®Pplo tov 2006 NTOV KOVTE
670 HEGO OPO TNG MEPLOJOV OO TNV ELCAYOYN
0V €vp®d 10 1999, adAd 1 oTabuiopévn cuvar-
Aoypatikn 1eotipio Ty KOTog vynAdtepn amd
TOV 16TOPIKO HEGO OpO NG, OTmG vmoAoyiletal
and tov lavovdpio tov 1996 xor e&ng. Ocov
aopd tig howrég e€elilelc otov e€mwTepiko TOpEQ,
N [olwvia Kataypdeel cuvey®C EAAEIULOTO GTO
6VUVOMKO 16000Y10 TPEYOVGMY GUVOAAAYDV Kol
Kepohlotokov petafipdoeswv tny televtaia deka-
etio, ta omoia kaTé KopoVOGg NTOv peydio. Amod
10 2000 ta eleippoto mopovoidlovv €viovn
petoon kot to 2005 dwpopembnkav o 1,4% tov
AEIIL. Ot €16p0£¢ GUeEC®V ETEVIVGEDV EXOVV GUL-
Baier onuovTikd ot ¥PNUATOSOTNOT TOV EAAELNL-
patov Tov GVVoAlkoy toolvyiov TpEYOVOOV
GUVOAOY®V Kol KeQadalakdv petafipdcemv tnv
tehevtaio dexaetio.

To eninedo TV pakporpdbeopuwv enttokiov oy
5,2% xatd v mepiodo avaeopds, dni. younio-
Tepo amd TV TN avaeopds (6,2%) yia o Kpi-
mpro Tev emtokiov. Ta pokpompdbeopo emitod-
ki ™G [Holwviag kot n Stapopd tovg 68 GYED
[e TG 0mOdOCELS TOV KPOTIKOV OUOAOYOV TNG
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{dVNG 1oV gVpd £YoVV YEVIKOG petmbel To TeAEL-
Toio ypovia.

YVUTEPUCUATIKA, TPOKELEVOD VO EXLTVYEL VYNAO
Babuo dwwtmpriowung ovykiong, n IMolwvia Oa
npémel vo, akoAovdncet datnpnoun kat aglomi-
6T Topeiat ONUOGLOVOUIKNG Tpooappuoync. Me
avtd tov Tpoémo Ba meploplotel kAl 0 VYNAOG
Bobuds petafAntéOmTOog TG GUVOAAOYLOTIKNG
wootpiag. E&loov onpavtikd eivatl voa ocvveylotel
N avadidpBpwon g okovopiog, vo enttayvviel
N dwdikacio Tov WioTikonomoeny (10img 6Tovg
Topelg Tov AvOpaka Kot TNG EVEPYELNG) KOl Vo
eVIoYLOEl TEPALTEP® O OAVTAYMVIGUOG GTIG AYOPES
npoidvtov. Emmhéov, ta péTpa TOV amOGKOTOVY
ot Bertioon g Aettovpyiag TOV ayopoOVv epya-
clog Kot otnv avénon Tov Youniod TOGOGTOV
GUUUETOYNG 6TO €pyatikd dvvapkd Oo cvpfa-
AOVV OTOQOCIoTIKG ®oTE Vo emttevyfoldv ota-
Bepd vymAég avantvélakéc emddoelg Kot otade-
potTNTa TOV TIHOV. EdikdTtepa, ot petoppupicsg
oV ayopd epyaciog Ba mpénel va amofrémovv
oV avénon g dtapopomoinong twv pebonv,
61N pelmon T@v eoporoyIKdV emBopdvoemy Kot
eloQopv eni g mobwtg epyaciog, oTov mept-
oplopd TG avavtiotoryiog Hetaéd Tpoceeplpe-
vov kot (ntovpevov 6otV Kol 6TV 0mo-
tedecpatikdOTEPN  O0TOYELON
napoydv. Ot avénoels tov piobov Bo tpémel va
VTOVOKAODY TNV GVOJ0 TNG TOPUy®YIKOTNTOG
™¢ epyaciag, Tig GVLVONKEG GtV ayopd epyaciog
kot T e€elilelg oTIg avioymvioTpleg YOPEC.
Tétowov eidovg pétpa, o€ ouvdvacpd pe v
Goknon KatdAANANG VOUIGHOTIKNG TOATIKNG, o
BonBncovv otn dapdpemon neptPaiioviog Tov
Ba ovvtedel ot oTabEPOTNTO TOV TILOV KOt O
TPo®HNGOVV TNV (VoS0 NG OVTOYMVIGTIKOTNTOG
Kot v avénon mg anacyoAnong.

TOV  KOWOVIKOV

H vopoBecia g IMoloviag, kot dikdTEPL O
vopog v tnv Narodowy Bank Polski, dev mhn-
poil Okeg T1g mpodmobéaelg yio v avelaptnoia
Kot T vopkn evoopdtoon g Narodowy Bank
Polski 6to0 Evpocvotua. H TTodwvia gival kpd-
TOC-HELOG PE TOPEKKALOT Kol G €K TOVTOV TTpé-
TEL VO GUUUOPPOEL TPOC OLEG TIG UMOLTOVUEVES
npocapuroyég Paoet tov dpbpov 109 g Xvvon-
KNG.



3.8 INOBAKIA

Kota v mepiodo avapopdc, n XAofaxio katé-
ypoye péco dwdekaunvo pvbud mAnbwpiopov
Bacer tov EVATK 4,3%, dnk. mokd vynrotepo
amd TNV TIUH avo@opdg mTov mpoPAémel  Zvv-
ok (2,8%). Zopoova pe 116 TAEOV TPOGPUTES
nAnpogopiec, 0 UEGOG dwdeKAunvog mAnBwpt-
ouog Bacet tov EVATK avapévetal va vroywopn-
GEL ELAPPA TOVG EMOUEVOVG UNVEC.

E&etalopevog avadpopikd tnv mepiodo 1996-
2006, 0 TANBOPIGLOG TOV TILOV KOTAVOAOTH 6TN
YhoBokioa Mrav katd péco o6po 7%, yopig va
akoAovlel capn taon. Aeob eykatareipbnke to
KaBeoTdG GVVOEGNC TG GLUVOAAUYLATIKNG 1GOTL-
piag pe 6éoun voptopdtov o 1998, o mAnbopt-
opog e€eliybnke oto TAAIGI0 LG VOUIGHOTIKNG
TOMTIKNAG oV KoTeLOOHVETOL TPOg TNV emitevén
6T0YoL Yyl oV TANOpPIGHO, evd mapAAAnAa
Aapfavetor veoyn N e&EMEN TG cuvaALAYHATL-
KNG wootipiag, Wiowg oe oyéon pe to gvpm. Ot
eEerilelg 6oov apopd Tov mANBwplopd emnped-
GTNKOV TOAD OO TNV OVATPOCHPLOYN TOV dl0l-
kntikd Kabopilopevov Tudv ce eminedo TéTO0
®OOTE VO KOADTTETOL TO KOGTOG, KOOMG Kol amd
petaporég g éppeong poporoyiag. I'a to peya-
Mtepo PEPOG TG TEPLOOOV avapOpag, ot e&ehi-
Eelg tov TAnfopiopod Ba mpénel va e&gtacTONV
670 mhoiclo tov VYNAOL pLOROD avEnong Tov
AETI. Ot dvvapkég ovvOnkeg g (Rtnong, o€
oVVOVLOGUO  pE  TPONYOOUEVEC dlapOpmTLKEC
petappubuicels, dpyroav va emmpedlovv v
ayopd epyaciog, odnymviag oe €viovn avénon
NG amacYOANoNG Kol 6TUSL0KT HEl®ON TNG avep-
yiog omd 1o 2004 kot €€ng. O pvBurodg avénong
g pioBoroyikng damdvng ovd pucbotd onuei-
®WOE ONUOVTIKEG OLLPOPOTOMGELS, GAAL MTOV
GUVEXDG VYNAOTEPOG Ao TO PLOLO avENong ™G
TOPOUYOYIKOTNTOG TNG EPYUCING, LE OTOTEAEGLLO
va dlapopeodel oyxetikd vyniog pécog pvOuog
avodov TOV KOGTOVG epyaciag avé povade mpo-
iovtoc. To 2004 ot to 2005 opumwg o pvOudg
avod60ov TOV KOGTOVG epyaciag avé povade mpo-
iovtog emPpaddvinke. Ocov apopd T1g TPOGPO-
te¢ e€elielg, o etotog pLOUOS Tov TANOBWPLGHLOD
Baoer tov EVATK dpyioe vo avédvetar tov
OxktdPpro tov 2005 xor €pboce otadiokd To0

5,0% mepimov ota péca tov 2006. X1 cvvéyela,
pewwbnke oe 3,1% tov OktdPplo tov 2006.

Ocov apopd T1g HEALOVTIKEG TPOOTTIKEG, Ol TPO-
cpotes dabéoiueg mpoPfréyelg peydrov diebvov
opyaviopdv Yy tov TAnfopiopd Kvpaivovtot
peta&d 2,2% xat 3,6% vy 1o 2007 ko peta&d
2,4% wxat 2,5% vy to 2008. Ot kivévvor mpog
10 Gve amdkAong oe oxéon pe TG TPOoPAEYELS
GuvdEovTol Kuplmg pe T perdovtikn eEEMEN TV
TILOV TOV TeTperaiov kol TV mOovn ENITTOON
TOVG OTIG EYYOPLES TIHEC. AV KOl fio ovénomn Tov
TILOV NG EVEPYELNG OVOUEVETOL VO 0ONYNOEL
amA®g o€ ePAmas dloTopayn TOV TIUOV, O OVTi-
KTUTOG QNG NG SlaTapayig G€ Uio OlKovouio
oV Tapovctdlel moAd €viovn avénon g -
ong kot Agltovpyei pe oxedOV TANPOS AmAG)O-
LOVUEVO TOPAY®YIKO SUVOUIKO VTOONADVEL Klv-
SVVOVG EUUHEGMV KOl SEVTEPOYEVAOV ETLOPACEMY,
ol 0moieg voEyeTAL Vo 0ONYHGOVY GE GMUOVTL-
KOTEPN KOl TOPOUTETAUEVT Gvodo Tov mANBwp1-
opov. I To Loyo avtd Ba mpéner va dobel 1d1-
aitepn mpocoyn ot HeEALOVTIKEG HicBoloyikég
eerléers. IIo pokpompdbecpo, 1 dwwdikacio
TPOYUOTIKNG GVYKALONG elvan emiong mbavod va
emnpedoel Tov TANOPIGHO 1| TNV OVOUAGTIKN
GUVOAAQYLOTIKT 1GOTIHiO TOL ETOPEVO TN, OV KOL
elval 6vokoro va extiunfel 1o akpiPég péyebog
™mg¢ emidpaonc.

H XAofaxio Ppicketal oe Kotdotacn vrepfort-
ko eddeippotoc. Katd to étog avagopdg (2005)
N ZhoPaxio katéypoye SNUOGLOVOUIKO EAAELLLD
3,1% tov AEII, dni. ghappdg vyniotepo amd
mv Tl avaeopdc. I'a to 2006 n Evpomaikn
Emutponn mpofréner avénon oe 3,4% tov AEIL
O Xdyog tOv YPEOVLG NG YEVIKNG KLPBEpVNong
npog 10 AEIl pewwbnke oe 34,5% 1o 2005 kot
npoPrémnetar vo vroywpnoet oe 33,0% to 2006,
TOPAUEVOVTAG TOAD KAT® OO TNV TIUN AVOPOPAS
60%. Anaiteiton TEpoUTéP® TPOGAPHOYN TPOKEL-
pévov m Xiofaxio va cvppopewbel mpog to
pecompdbecspo 6tdyo mov TPoPArémel T0 TOUP®OVO
Ytafepdtnrag kot Avartuéng, o omoiog mpocdi-
opiletatl ToGoTIKG GTO TPOYPUULL GVYKALGNG TOV
Aexepfpiov 2005 wg kvkiikd dtopfopévo dnpo-
clovoptko ElAerppa vVyoug 0,9% tov AEIL, yopic
vo Aappavovtol vroyn HETPE TPOGMPIVOD Yopa-
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kmpa. Ocov agopd GALOLS OMHOGLOVOULIKOVS
napdyovteg, to 2004 kot to 2005 o Adyog tov
elMeiupotog vrepéfn 10 AOyo TV INUOcLOV
enevdvoewv mpog 1o AEIL.

Xopeovo pe tig televtaieg mpoforég g Emi-
tpomng Owovopkng IMoitikng e EE kot g
Evponaikig Emttponng, n Lhofokio avapévetat
VO OLELOGEL LETPLAL LOVO aDENGT TOV INUOGLOV
Somav®dV TOv GLVOEOVTOL WE TN YHPOVOT TOV
ninBocpod v mepiodo Emg o 2050, vHyovg 2,9
exatootwoiov povadov tov AEIL. Avtd avrava-
KAGL eV pépel T1g petappubpicel mov Eywvav 6to
ovotnpo cuvtdéemv katd to moapeAbov. Ouog
amolteital emaypvmvnon, Kabmg ot dnpoypaet-
KEG, OLKOVOUIKEG KOl YPNUATOTICTOTIKEG eEEAT-
Eelg evdéyetal teMkd va amodeiybovv Aydtepo
€VVOTKEG amd 0,1t VToBETOVY Ot TPOPOLEG.

H xopova ZhoPakiag cvupetéyer otov MEL 11
amd 11 28 Noepuppiov 2005, dnA. Aydtepo amd
Vo &t mpw amd v e&étaon €K UEPOVG TNG
EKT. H kevtpikn cotipio Tov VORIGUOTOS NG
YhoPokiag oto mhaicito tov MEZI II opiotnke
oe 38,4550 xopdveg avd gvpm — ion pe v Tpé-
¥OVOQ 1G0T ayopd KATd TO XpOVo £VINENG TNG
KOPOVOG GTO UNXOVIGHO — PE KAVOVIKG Tepio-
pla dtekvpavong £15. H cvppovio coppetoyng
otov MXI Il Baciotnke o€ pntég dEGUEVGELS TIC
omoieg avérafav ot apyéc e XAoPakiog oe d1d-
@opovg topeic moAtikng. Ilpwv amd v évraln
g kopwvag otov MII II, 1 cvvaAloypatikn
tootipior Tov vopiopatog g XioPaxiog yopa-
Kmpotav apyikd amd tdorn ovatipnong. To
np®To Tpipnvo tov 2005 M KopdVE VLEEGTN
K@motlo vroTipnomn kol exakoAovdnce o mepio-
d0g dtaxvpavoeov yopic coen taon. Metd v
évtaén mg otov MXEI 11, 1 kopave XAofaxiog
avotipunOnke apyka xatd 1,8% évavtt Tov gupd
KOU GTY] GLVEYELD TOPEUELVE KOTO KOvVOVO GNLLO-
VIWKA OVOTIUNUEVY] OE OYECM UE TNV KEVIPIKN
tootipion ¢, Qot660, T0 SgVTEPO TPIUNVO TOV
2006 n kopwvo déxOnke mpooKALPEG AAL WAA-
AoV 1oyvpéc KaBodIKEC TEGELG, Ol OToieg KATA
KOpto AOY0 Guvdéoviav e TG avnovyieg Tov
ayopoVv ylo 1 HEAAOVTIKY Kotevhuvon g dnpo-
GLOVOUIKNG TOMTIKNG Tov Ba ackovoE 1 veoe-
Kheyeioa kvBépvnon, kabdg kol pe TV TOyKO-
opiog avéavopevn ampobopio TV ETEVOLTOV Vo
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avoAapfovv Kivduvoug 66OV apopd TiG ovadvopLe-
veg ayopés. [pokeipévon va otnpiet v Kopava
KOl VO GUYKPOTAOEL TN pHeETAPANTOTNTO NG
cuvoAlaypatikig teotipiag, n Narodna banka
Slovenska mpaypotoroince dvvapikéc mopepnpa-
GELG OTIC OYOPEC GUVOAAGYHATOG. XTN GUVEYELX,
peté v mpog o dve oavabedpnon tov Tpofo-
Lov vy tov mAnbopiopd, avénoe emiong ta
Baoikd g emtokio. H kopdva avatiundnke kot
N TPEXOVGH GLUVOAANYLATIKT Lo0Tipia TG oTig 31
OxktoBpiov 2006 oy oNUAVTIKE VYNAOTEPT OO
v kevrpikn wootipia te. Katd v egetalopevn
nepiodo, N HETAPANTOTNTO TG GUVOALAYLOTIKNG
LOOTIHIOG NG KOPAVOG EVOVTL TOV €UPM MNTOV
ouvexdg oxetikd vynin. Ot dtapopég Twv Ppa-
yompdbeopov emtokiov €vavil TOV ETITOKIOV
EURIBOR 1tp1iov pnvov vroyopnoav ce péTpia
emineda éog tov Ampilio tov 2005 Kot 6T GLVE-
yew dtevpuvOnkav ek véov, @Bdvovtag og 1,6
exotootiaia povade to Tpipnvo Avyodotov-
OxtmpBpiov 2006. T6GO SiepdG EVAVTL TOV EVPD
060 Kol 6 Opovg GTABUICUEVINC GUVOALAYpOTL-
KNG 100TIUIOG, 1 TPAYUOTIKY] GUVOALOYLOTIKTY
wooTipia TG Kopdvag XAoPakiog NTav TOAD vyn-
AOTEPN OO TOVG IGTOPLKOVG HEGOVG OPOVG, OTWG
vroroyifovtal and tov lavovdpro tov 1996 xat
e€Ng Kot TV mepiodo HETA TNV €1GAY®YN TOV
gup®d 10 1999. Ocov apopd T1g howmég e&erilelg
otov e€mtepkd Topéa, 1 Zhofoakio Kotayphget
ouvexdg eALeippata 6To0 GVVOAKO 16olhY10 TpE-
YOLGMOV GUVOALOYDV Kot KEPaAaLOKOV petaBifa-
GEMV, TO 0TOl0 ®G €ni T0 TAgloTOV NTOV PEYAAQL.
Metd ) peiwon tov eAAeippoTog Kot ToV 160-
oKeAOUO oyxedov tov toolvyiov to 2003, 7o
EMhelppo avéndnke Taxémg Kot StopopehOnke oe
8,6% tov AEII 10 2005. Ocov apopd ™ ypnpo-
1050TNo™, ol KaBupéc €16poéc Auecwv enevdv-
Ge®V GLVEBOAOV OMUOVTIKG OTNV KAALYM TOV
eMelLPaTOV ToV GVVOAMKOV eolvyiov TpEYOVCOV
GUVOALOYDV Kol KEPAAALOKOV peTaPiBdcemy.

To péco emimedo TtV pakpompdlecumv emito-
klov Ntav 4,3% xatd v mepiodo oavapopdg,
SN, yapniotepo and v Tiun avapopds (6,2%)
vy t0 kKprtipro tov emtokiov. To 2006 avti-
otphenke M kabodikn Tdom TOV HoKpomTpOde-
opoVv emttokiov ¢ ZAofakiag, To omoia onuepa
Bpiokovior o emimeda KAmmg vynAdTEPO OmO
avtd mov emkpotel otn {OVN TOV EVP®.



YOUTEPUCUATIKA, TPOKELUEVOD VO, ETLTVYEL LYNAO
Babuod dwutnpnoiung ovykiiong, n TAoPakio O
TPEMEL VO EQOPUOGEL EMAPKDG QVGTNPT dTUOCL-
OVOULKN TOALTIKT Y10 VO TEPLOPLOTEL O KivOVLVOC
v 6u66mPEVHOVY TANOWPIoTIKEG TIEGELG KOl TTLE-
6€lg 670 160LVYI0 TPEYOVGMOV GUVOAALYDV TOV
npoépyovtal amd Ty TAELpAd g (Rtnong. Oa
TPEMEL EMIONG VA TPOYUATOTOMOOVY TEPAULITEP®
Swpbpotikég petappubuioets. Xvykekpiuéva, Oa
npénel vo PedtimBel n Asttovpyla tng ayopdg
epyaciag, n omoia yopoaktnpiletar amnd avovti-
oTolyieg mPoopopdc Kot CRTnong kot amd ove-
TOPKT KIVNTIKOTNTO TOV €PYOTIKOD SVVOULKOD.
Emunléov, o1 avénoeig tov piobov o mpémel va
ouppadifovv pe v Gvodo TG TAPUYOYIKOTNTOG
mg epyaciog Kot mopdAinio vo Aappdvovtal
VTOYN 01 GLVONKEG GTNV ayopd epyociog Kot Tig
eEehilelg otig avtaymviotpleg ympeg. E&icov
onuavtikod glvatl va cvveylotel 1 anelevbépmon
g owkovopiog kot va gvioyvbel mepatépw o
AVTOYOVIGHOG OTIS ayopéc mpoloviwv. Tétolov
eldovg pétpa, oe cvVOVLOGUO pe TNV AoKnoM
KOTAAANANG VOUGHOTIKNG ToATIKNG, Ba fonbn-
GOVV 611 dLaPOPpPOT TEPPAALOVTOG TOV GVVTE-
Ael 01N oTOBEPOTNTA TOV TIHOV Kot B Tpowdn-
GOLV TNV (GvV0d0 TNG OVTIAYOVIGTIKOTNTOS KOl TNV

avénon g anacyOAnoNG.

H vopobesion g ZhoPokiag, kot €dikdtepa 0
vopog ywo tmv Narodné banka Slovenska, dgv
ninpoi 0kec tig Tpovimobécelg yio v avebaptn-
olo. kot ™ vopkn evooudtwon tng Narodna
banka Slovenska 610 Evpocvotnpa. H ZhoBakio
elval Kpatog-pélog pe TOPEKKALON KOl ©G €K
T00TOV TPEMEL VO, GUUULOPPWBOEl Tpog OAeg Tig
OTOLTOVPEVES TTPOGAPUOYEG Pdcel Tov dpbHpov
109 g Zvvbnkng.

3.9 IOYHAIA

Kota v mepiodo avaeopdc, m Zovndio katé-
ypoye péco dwdekaunvo pvbpd mAnbwpiopov
Bacer tov EVATK 1,5%, dnA. moAd yapniotepo
amd TV TN avaeopdsg mov mpoPrémel n Xvv-
onkn (2,8%). Qotdco, cOpemva pe TIC TAEOV
TPOCOATEG TANPOPOPieG, 0 UEGOG dMOEKAUNVOG
ninBopiopdc PBacer tov EvATK avopévetal va
avénBel oTadloKkd TOVG EMOUEVOVG UNVEG.

Eéetalopevog avadpopikd o€ pio pokpoTEPT
nepiodo, o mAnbopiopnog Pacel tov EVATK o1
Youndio YTV YEVIKA yapunAdc, oV Kol TEPLGTO-
clokd emmpealdtav amd TPOGKALPOLS TOPAYO-
vteg. Ot peconpobecpeg eelielg tov TAnbwpt-
GHOV OVTOVOKAODV Hl0 GEPG OO ONUOVTIKES
EMAOYEG TOMTIKNG, OlG TOV TPOGAVATOAIGUO
NG VOUIGUOTIKNG TOALTIKNAG TPOg T otabepdtnTa
TOV TIHOV. AT 10 1993 Kot €1g, 0 6TOYOC TG
VOUIOUOTIKNG TOAMTIKNG ekopaletal ©g pntog
610Y%0G Yl Tov TANBpioprd, o omoiog mpocdio-
pietar mocotwkd amd to 1995 wg avénon Tov
ATK xotd 2%, pe avekti omdkAiion +1 exarto-
otlaio povada. Emmiéov, n dnLoclovouik moAt-
TIKN TOPEIYE O€ YEVIKEG YpOUUEG oTNPLEn o1n
otabepotTa TV TGOV and to 1998, aAld amod
10 T€h0og ¢ dekaetiog Tov 1990 kot €€ng da-
dpapotiCel kamowo poro kat o avénuévog avrta-
YOVIGUOG OTIS ayopég mpoioviwv. Meta&d 1996
kat 2000, o mwinbopiopog g Zovndiag t060
Baoel tov ATK 600 kot tov EVATK ftav cvyva
xaunAotepog and 1%, avravakiovrog Kupimg
peloon g €UPecns Goporoying Kol TV EMLO0-
TNOEOV, TIG EMIPACELS and TV anedevbépwon
KOl TNV TTOOCT TOV EMTOKIOV TOV GTEYACTIKOV
daveiov (mov emmpedlovv povo tov ATK).
Meta&b 2001 kat 2003, o IAnBwpiopdc NTav wg
eni to mhelotov vynAoTEPOG Omd 2%, oAAd amod
10 2004 mopapével katd Kavove Kato and 2%,
vrofonfodpevog amd Tic cvykpatnpuéves pisbo-
LOYIKEC AVENGELS, TNV DYNAN GVODO TG TapAY®-
yikdTTag TG €pyaciag Kol Tovg youniovg pvo-
pLovs adEnong TOV TGOV TOV geayopevov. H
e&eMEn tov TAnBwpiopov Ba npénet va eetaotel
G610 TAOIGLO TNG, KOTA LEGO Opo, TMOAD EVTOvNG
avénong tov mpaypotikod AEIL. Ot cuvOnkeg
oTNV ayopd epyaciog mopEHElVAV TOPE TOVTO
GYETIKA VTOTOVIKEG, 0dNYOVTAG 08 PETPLES HioBo-
LoyiKéG avéNcels. Xe cuVOVLOoUO pe TNV €viovn
avénon g TopaymywoTNTOG TG EPYAGiag, O
pvOpog avodov 1OV KOGTOVLG Epyaciag avd
povado mpoidvtog mapaUEVEL YOUNAOG Oomd TO
2002. Ocov agopd tic mpocpateg e&elifelc, o
etnolog pvbudc tov TAnbwpiopod Pdoel Tov
EvATK emtayvvinke v dvoién tov 2006, avto-
VOKAGOVTOG 0VENGELS TILMV OTLG TEPLGGOTEPES
GUVIGTAOGCEG TOV. LT GUVEYELL MAPEUEIVE GE YEVL-
KECG Ypoaupég apetdPfintog, evd tov Oxtdfplo
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pewwdnke oe 1,2%, ovuPadiloviog pe v vmo-
FOPNON TOV TIHOV TNG EVEPYELNG.

Ocov apopd T1g LEALOVTIKEG TPOOTTIKES, Ol TPO-
opateg dabéoieg mpoPréyelg peydrov diebvov
0pyavIGUOV Yo ToV TANOOPIGHO KupoivovTot
peta&d 1,6% xat 2,1% vy to 2007 kot peta&y
1,8% xat 2,0% vy 10 2008. H mposdokio yio
oTadlokn Kivnon mpog 1o 2% ogeiletar Kupimg
GTOVG OVENUEVOVG TTEPLOPIGULOVG TOV TOPAYMYL-
KOV SUVOULIKOD KOl GTNV OVOUEVOLEVT OVAKOLYT
oV pOPoY adénong g anacyOANoNG, N omoia
Bo peTpldost TV Gvodo TNG TOPOy®YLKOTNTOG
¢ epyacioc. Evdéyetar emiong va ekdnimbovv
avodikég méoelg otovg pichovg. Ot Tég TV
EL0AYOUEVOV OVOULEVETOL VO TOPAUEIVOVY VTTOTO-
VIKEG, OVTAVOKA®VTAG TIC oLVEXILONEVEG TIEGELG
oV 61E0vovg avTaymviGrol, Kol Ol TIEGELS TOV
TILOV TNG EVEPYELAG AVAUEVETAL VO, VTOYWOPI|COVY
70 2007. Ot xivdvvotl mov mepifdilovv 115 Tpo-
BoAréc yia tov mAnbopiopd agopodv e&icov to
EVOEYOUEVO TPOG T AVEM KOl TPOG T KATO Amo-
Khong and ta mpoPremdpeva. Ot kivévvol mpog
10 Gve amodKAMoNG cLVIEovTal Kuplmg pe mbavég
TEPAULTEP® OVENCELS TOV TILMV TOV TETPELAioV,
TN pelhovtikn e€EMEN TV TILOV Kot TOV ehdv
070 TA0LG10 NG Taxelag avénong Tov TPoidvTog
Kot TNV €viovr Gvodo T®V TMIGTOCE®V Kol TOV
TILOV TOV Kotolkldv. Ot kivéuvol mpog 10 KATo
ATOKALONG apOpovV TO gvdeXOUevo eEacBévnong
g oebvoig (Rtnong, t ovveyllopevn vynmin
avénomn g TopAY®YIKOTNTAG TNG EPYOCING Kot
™m yopnin mon epyaciog. Ilo pokpompde-
OO, TO YEYOVOS OTL TO EMIMESD TOV TIUOV GTN
Youndia eEokorovBobv va givar oyxetikd vynid
VTOINADVEL OTL 1| TEPULTEP® EVOTOINGN TMV dle-
OVOV EUTOPIKOV GUVOAAOYMDV KOl O OVTOY®VL-
opoOG evdgyeTat va aoknoovy kabodikn enidpaon
OTIG TUUEC.

H Xoundia dev Ppicketar o Katdotaon vrepfo-
Mkov  eAleippatog. Kotd to £€10¢ avapopdg
(2005) m Zouvndio KOTEYPAWE OMUOGLOVOULKO
niedvaopa 3,0% tov AEII, emtvyydvoviag dveta
™V TN avaeopds yio to EAdelupa. o to 2006
n Evpornaikn Emitponn mpoPAiénel peiwon oe
2,8% tov AEIL. O Adyog TOV ¥pEOVG TNG YEVIKNG
kvBépvnong npog to AEIT peidbnke og 50,4% 10
2005 kot mpoPAémetor vo pelwbel mepaitépm oe
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46,7% 7o 2006, TapapévovTog KAT® amd TV TIUN
avaeopbs 60%. O peconpdHecpog 6TOY0G OV
npofiénel To Toppovo Xtabepotntog kot Avd-
1TuéNg mpocdtopiletal TOGOTIKA GTO TPOYPULLLO
ovykiong tov Nogufpiov 2005 og KukAkd dtop-
fopévo mredvaopa Vyovg 2% tov AEIL yopig
vo Aappavovtal veoyn HETPE TPOGM®PIVOD YopO-
ktnpo. Ta otogeia yio t0 dNUOGLOVOUIKO aTo-
TéLEGHO KOt TO Xpéog TG Zoundiog mepthapfd-
VOUV TO VTLOYPEMTIKO KEQALULOTONTIKO GUGTN O
cuvthEemv 6Tov Topén TG YEVIKNG KLPEépvnonc.
H Swdwkacio avti Afyst pe v emOUEVY YVO-
6Tomoinon 610 TAaiclo ¢ Sadikaciog vrepPo-
Mxov elkeippatog tov Ampikio tov 2007. Exti-
pétatl 6t yopig avtd o AOYOS TOL dNUOGLOVOL-
KoV omoteAéopatog Bo NTav YoauniotepPOg KT
1,0 exotootioior povada ta €tn 2004-2005 ot
1,1 exotootioio povada to 2006 kot 0 Adyog TOv
dnudoov ypéovg Ba HTav vynrdtepog kotd 0,6
™¢ ekatootiaiog povadag ta £t 2004-2005 kot
0,7 g exatootioiog povadag to 2006.

Yoppovo pe TG televtaieg mpoPforég tng Emi-
tpomng Owovopkng Ioitikng g EE kot tng
Evponaikng Emitponng, n Zovndio avapévetor
VO GNUELOGEL PHETPLEL LOVO avENGT TV INUOCLOV
S0mavVOV TOL GLVOEOVTOL WE TN YHPOVGT TOV
nAnfvopod v mepiodo Emg to 2050, vyoug 2,2
exatooToiov povadwv tov AEIL. Avtd avrava-
KAG ev pépetl Tig petappvbpioelg mov Eyvav 6to
ovotnuo cvvtaéenv katd 1o moperbov. Opwg
amolteital exaypvmvnon, Kabmg ot dnpoypaet-
KEG, OLKOVOULKEG KOl YPNUOTOTICTMTIKES £EEAL-
Eelg evdéyetal tehkd va amoderyBovv Aydtepo
gUVOoTKéG and 0,11 vmobétovy ot mpoPoléc.

Y10 dudotnpa petacy Nogpppiov 2004 kot Oxto-
Bpiov 2006, n kopdva Zovndiag dev cvppeteiye
otov MXI II, aALé amotedovoe aviikeipevo dia-
TPOYUATEVONG 6TO TAAIG10 KADEGTMOTOC KLOVO-
pevng ovvalioypotikng wootipiag. Kotd v
EMOKOTOVpEVT TTEPI0d0, N Kopmdva dExOnke mié-
6€lg vrotiunong €o¢ ta péco NoguPpiov tov
2005, evd ot ovvéyela akolovOnoe wg eni to
nielotov mopeio avatipnong. XvvoAikd, m Tpé-
XOVLGO GUVOAAQYHOTIKY 1GOTIUIC TOV GOUNSIKOY
VOUIoPOTOG €VOVTL TOL gVp®d PplokodTav oyedov
cuveyds oe emimedo yaunAotepa omd 06,11 TO
Noéuppro tov 2004. Katd 10 peyordtepo pépog



NG EMIGKOTOVUEVNG TMEPLOSOV, 1| GUVOAALYLLO-
TIKN] 1G0TILI TNG KOPMVOG EVOVIL TOV EVPO
napovsiace oxeTikd vVYnAo Pabud petapfintoT-
tag. Ot dapopég Tav Ppayvnpdbecuov emnito-
kiov €évavtt tov emtokiov EURIBOR tpiov
UNVOV SEV NTOV GNUOVTIKEG GTNV 0pYN TNG TEPL-
600V avaQoplg Kot Eywvav HETPI®G APVNTIKEG
petd 1o Mdwo tov 2005. Toéco dipepmg Evavtt
TOV EVPM OGO KOl GE OPOVG GTAOUIGUEVING GUVOL-
AOYHOTIKNG 1GOTIHIOG, 1 TPOYHOTIKY GUVOAAOY-
ROaTIKY ooTipio tng Kopmvag Xouvndiog eivat
KOVTO GTOVG 1OTOPIKOVG WEGOVG OpOovG, OTMG
vroloyifovtal amd tov lavovdpio tov 1996 xau
e€Ng Kot TV mepiodo HETA TNV ELGAY®YN TOV
evp®d 10 1999. Ocov agopd Tig howmég e&elifelg
otov e&mtepkd topéa, M Touvnmdio KoTOYpAPEL
aloonpeinto TAedvacuo 6To GuVolkd 16olvylo
TPEYOVGMY GUVOAAAYDV KOl KEQUAULOKOV HETO-
Bipdoewv, 10 omoio kopvembnke ce 7,3% tov
AEIT 10 2003 ka1 ot OoLVEXEL TAPEUEVE CE
VYNAG emimedo.

Ta péco emimedo tov poakpompdbecumv emito-
kiov Ntav 3,7% koatd v mepiodo avapopdc,
ONA. TOAD YOUNAOTEPO GO TNV TIUH OVOQOPHS
(6,2%) v 10 kpunplo TV entokiov. H da-
@opa petaéd TOV paKpompodecumV EmLTOKI®V
g Zovndiag Kol TV 0mod0GEMV TOV OLOAOY®OV
oV Anpociov ot (dvn tov gupd fTav otabepn
Kot EAaQp®g apvntikn (yopw oto -0,1 g exa-
tooTioiag povadoc) Kot To PEYOAVLTEPO UEPOG
™G mEePLOOOV AVUPOPAC.

YUUTEPAGHOTIKA, €vd 1 Xoundia &xel emitdyel
VYNAS Babpod dratnpioiung cvykiiong, Bo tpémet
VO EQUPUOGEL OTOPEYKALTA TN OTPOTNYIKN TNG
SNUOGLOVOULKTG TOALTIKNG TNG, 1 OOl OMOGKO-
nel 6TV €MLTEVEN ONUOGLOVOUIKOD TAEOVAGUOTOG
2% tov AEII xatd tn Sidpkelo TOL OIKOVOULKOD
koklov. H Zovndia Swbéter gvpvbuo Oeopikd
nlaiclo TGO Yo T VOUIGHOTIKY OGO Kot ylo TN
dnpoctovopkn molttikn. Ipokeévov va yivet
N owovopia mo EVEAIKTY, OmoLTOVVTOL ETIONG
ebvikéc moMTikég mov vo. anoPrémovv otn Pel-
tiwon g Asrtovpyiog TOV ayopdV TPoidvimv
Kot gpyaciag. Eva mapdiinio Bo kotacticovv
v otkovopio avBektikdTepn oTIC doTtapayEs, To
pétpa  dapbpotikdv petappuvbuicemv, 18img
oV ayopd epyoaciog, o€ cvvévacud pe v

Goknon TG KOUTAAANANG VOULIOUATIKNG TOALTIKNG,
0o Bonbncovv o dwtnpnon meptPdilovrog Tov
ovvtehel 6T 6T0bEpOTNTA TOV TIHOV KOt Bo Tpo-
®Onoovy Vv gvioyvon G AVIOYOVIGTIKOTNTOG
Kot v avénon g araoyoinong. Ot kowmvikol
etaipot Oa mpémel va cvpPdiovy oty emitevén
avT®V TV otoyev eEocpalifovtag 6Tt ot avén-
ol Tov pebov avtavakiovv v Gvodo ¢
TOPAYOYIKOTNTOG NG €pyaciag, TG GuvOnKeg
otV ayopd epyaciog kot Tig e&eri&elc oTic avra-
YOVIGTPLES YDPEG.

H vopobesio g Zovndiag, kot edwkdtepa o
vopog v tnv Sveriges Riksbank, dev minpoi
oleg TiIg mpoimobécelg yio v avelapnoio Kot
™ VoMK evempdtmon tng Sveriges Riksbank
6t0 Evpocvomupo. H Zouvndio eivar kpdrtoc-
UEAOG pE TOPEKKALOT KAl OC €K TOVTOV TPETEL
vo. cuppopeoBel mpog OAeC TIC OmMOLTOVUEVEG
npocapproyég Paoet tov apbpov 109 g Xvvoy-
knc. H EKT onpeidver 611  ZovOfikn vaoyped-
vel ) Zoundia va vioBetnoetl eBvikég vopobett-
k&g datacelg yo v évtaén mg oto Evpwov-
ompa and v In Iovviov 1998 kot 6Tt enl cepd
E€TMV 0l 0OVNOIKEG apyég dev €xovv mpofel oe
vopobetikéc evépyeleg ®ote va apHodv ot aovp-
Batdétnteg mov meplyplpovial GTNV TOPOVGO
éxbeon Kot og mponyovueveg ekbEcelg.
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Ievikiy kvPépvnon (general government): topéoag o omoiog, Omw¢g opiletar o010 Evpomaiké
ootnpo Aoyoprocp®v tov 1995, anoteheital and Qopeic-katoikovg mov acyoAlovVIOL Kupimg e
TNV TOPAYOYN U1 EUTOPELGIU®V ayabdV Kol VINPESLOV TPOOPLLOUEVOV Y10 OTOULKT KOl GUAAOYIKT
Katavaimon f/Kot pe v avadiavoun tov gBvikod g1l60dMqpatog Kot tov gfvikod mhovtov. Ieptiap-
Bavelr v kevipikn KvPEpvnon, TIC TEPLPEPELOKEG KVPEPVIGELS, TNV TOTIKY OVTOOLOIKNGN KOl TOVG
0pYAVIGHOVG KOWVOVIKNAG ao@diiong. Aev mepthappdver Toug vad Kpatikn 010Koic opeic Tov
aGKOVV EUTOPIKT dpOoTNPLOTNTA, T.Y. TIG ONUOCLEG EMIYEIPNOELG.

I'eviké Zvppoviro (General Council): éva and ta dpyavae Myeng anropdoewv e EKT. Anapti-
Cetoar and tov IIpdedpo kot tov Avtumpoedpo g EKT kot tovg drotkntéc ohmv tov EOVKT tov
Evponaiked Xvotiparog Kevrpikav Tpomelov.

Agiktng e€aptnong nukiopévov (elderly dependency ratio): n avoloyic tov atdpov niwiog
65 etV KOl v Tpog ta dropa nAkiog 15-64 £TOV Ge po GLYKEKPILEVN YDPOL.

Awndikacio vaepfoikoy ehdheippatog (excessive deficit procedure): ol dwataéelg tov apbpov 104
g ZovOnkng, otwg e&edikevovtal 610 I[IpotoKoAro yia tn dtadikacio Tov vaepBoiikod eAleip-
patog, emifaiiovy ota kpdtn-péAn g EE v vmoyxpémon va mmpovv dnuocilovopkn mebapyio,
opilovv 1o Kprtipla pe Pdon to omoiot KPIvETOL AV TO OMUOGLIOVOULKO EAAELUpO. €ivol vIepPorikd
KOl TEPLYPAPOVY TIC EVEPYELEC MOV TPEMEL Vo YivovTal pocov dtomiot®wbhel 6Tt dev TANpOvVTIOL OL
6pot yio To dnpoctovoptkd Erdelppo 1 o dnuocio ypéog. To apBpo 104 cvuninpodvetor and tov
Kavoviopd (EK) aptf. 1467/97 tov Zvpfoviiov g 7ng Ioviiov 1997 yo v emtdyvvon Kot ™
Stuoagnvion g epappoyng g Sradikaciog vrepfoikcod elreippatog (OnTWS TpomonombnKe pe tov
Kavoviopé (EK) aptf. 1056/2005 tov XZvpfoviiov g 27ng Iovviov 2005), o onoiog amotehel pépog
0V Zopeavov Xtafepétnrag Ko AvarToéng.

Awo@opd peta&b puOpod avartving kol emrokiov (growth-interest rate differential): n Swapopd
petaéd g etiotog petapfoing tov ovopaotikov AEIT kat Tov péGov ovopooTikoD €TITOKION UE TO
omoio ektokiletar o ave£opinto dnuocto ypéog. H drapopd peta&d pvbpod avamntuéng kot emtto-
kiov elvar évog amd tovg mapdyovieg mov Kabopilovv Tig petaforég Tov Adyov ypéovg.

Ae@vig emevouTikn 0éon (international investment position — i.i.p.): 1 a&io kot n odvbeon TV
KoOapdV ypNULATOOIKOVOUIKOY OTAITHCEOV (1] TOV KaOopOV YPNUOTOOIKOVOUIKAOV VTOYXPEDGEDV)
WG okovopiag évavit tov vroromov koopov. H kabapr diebvig emevivtikn Béon avapépetal Kot
O¢ «KaBopég amULTAOES EVOVTL TOV €£MTEPIKOVY.

Avowikn ik Zvppovire (Governing Council): to avotato 6pyavo Myewg anopdcewv g EKT.
Anaptiletar and oA ta péAn g Extehestikng Emtponng tng EKT kot toug drotkntég tov EOVKT
TV Kpatov-peddv g EE mov €yovv viobetnoel o evpod.

Exteheotiki] Emtponny (Executive Board): éva and ta O6pyava Aqyewnc aropdcemv g EKT.
Amaptietar and tov IIpdedpo kat tov Avtimpoedpo g EKT kot dhha técoepa péln. Kot ta €€
péAN g dopifovral, KATOTY KOWNG GUUE®VING, Omd TOVS ApYNYOVG KPOT®OV 1 KUPEPVHGEDV TOV
kpatov-perdv g EE mov €yovv vioBetoel 10 gupod.

Evoppoviopéve paxponpéBeopa emréxia (harmonised long-term interest rates): to apfpo 4 Tov
[IpwtokOAAOV GYETIKE HE TO KPLTPLEL GVUYKALONG TOv avapépovtol 6to apBpo 121 g ZovOnkng
opiler 611 n ovykAion TV emitokimv petpeitor pe Paon to eTTOKIN TOV HOKPOTPOOEGU®MV OLOAO-
yov 100 Anpociov 1 ovykpicipev Tithmv, Aopfavopévav vadyn tov degpopov tov ebvikdv opt-
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opov. Ilpog exndnpwon g emtoyng g ZovOnkng, 1 EKT enefepydotnke evvoloroyikd v gvop-
LOVIoN TOV GTOTICTIKOV 6TOlEi®V Yo T pokpompobeopa emtokio Kot Tpofaivel oTnv mePlodikn
ovAloyn otoyeiov and 11 EOVKT, oe cvvepyacia pe v Evpomaiki Emirponi) (Eurostat) kot
vy Aoyapraopd avtig. o v e€étaon g odykAong oy mapovoa EkBeon ypNOILOTOLOVVTOL
TANPOS EVAPUOVIGUEV GTOLYELD.

Evappoviopévog Aciktng Tipov Kataveroty (EvATK) (Harmonised Index of Consumer Prices
— HICP): delktng tiudv kotovoloti mov kataptifetor and tnv Eurostat kot eivotl evapuoviopévoc
v 60 ta kKpdtn-péAN ¢ EE. Qg drotkntikd kabopilopeveg tipég voovvtat Tiég mov kabopilovran
angvbeiog and v KuPépvnon (m.y. TéAN Yo vINpecieg mov mapéyel 0 Anudcio) N emnpedlovrot
OTNUOVTIKG OO VTNV (.. TIWES Yo TIG omoieg amatteital éykpion amd v KuBépvnon 1 and pvb-
WGTIKOVG (QOPE(C).

Evogyopeveg vmoypedcelg (contingent liabilities): vroypemoeig Tov Anpociov mov dnuiovpyovvot
RLOVO pe TNV EMELEVGT GLYKEKPLUEVOV YEYOVOTOV, T.X. KPUTIKEG EYYVNOELS.

EmavevOuypappion (realignment): petaforr] g Kevrpikng 160TIpiog VOUIGUOTOS TOV GUUUETEYEL
ctov MXI II.

Erevdvoelg (investment): axkaddpioteg enevdvoelc naylov keparaiov, 6mwg opiloviol oto Evpo-
naikd Xvotnpe Aoyapracpdv tov 1995,

Eurostat: n Xtatiotikn Yanpeoio tov Evponaikov Kowvorgtwv. H Eurostat eivat tpunqpae e Evpo-
naikng Emtpomng kot eivar appddio yo TNy Topoy®yn TOV KOWOTIKMOV GTATIGCTIKOV OTOLEI®V.

Evponaiki Emtponn (European Commission): 1o feopikd 6pyavo g Evponaikig Evoong mov
HePIUVE Yoo TNV gpoppoy] tov dutdéewv e TvvOnikne. H Emitpont Stopoppdvel Tig mOAMTIKEG
¢ Kowodmrtag, mpoteivel kowotikég vopobetikég npaéelg kot aokel appodldtnieg o€ GUYKEKPIUE-
VoG TopelG. XToV Topén TNG 0IKOVOULKNG ToATIKNG, 1| Emtponn cvvtdooetl tig Evomoinuéveg Katev-
0vvoelg Yo v Avamtuén kol v Amacyoinon, ot onoieg mepiéyovy tovg 'evikovg IMpocavatoit-
opovg ¢ Owovoptkng Moltikng xat tig KoatevBuvenpieg I'pappéc yio tv Arooydinomn, Kot vmwo-
Barrel exbéoelg oto Zopfoviio g EE oyetikd pe tig owkovopkég e&elifelg Kot TNy 01KOVOULKNY
noltiky. [MapakolovOel to dnpodclo otkovoukd 610 Tlaiclo g molvpepols emontelog Kot VTo-
Barrer exBéoelg mpog to XvpPoviio g EE.

Evponaikn Kevrpwki Tpanelo (EKT) (European Central Bank — ECB): 1 EKT eivau 10 xévtpo
tov Evpoovetipatog xat tov Evporaikov Zvetipatog Kevipikov Tparnelov (EXKT) kot dio-
0étel vopukn mpoocwmiKOTNTH SVUHE®VO e T ZuvOnkn (dpbpo 107 (2)). Mepuvd oote ta kadnio-
vta mov avatibevioar 6to Evpocdompua kot oto EXKT va extehovvial gite pHécw TV KOV NG
dpaoctnplot)tev gite péco TV £dvikdv Kevipikov tpaneldv, cdpewve pe 1o Katastatikd tov
EXZKT. H EKT dtowkeitor and 10 Awotkntiké Zvpfovito kot v Extelestik Emrtponn kot, og
Tpito dpyovo Myeng artopdcemv, o I'evikdé Zvppoviro.

Evponaiké Kowopovio (European Parliament): Osopikd opyavo g Evponaikng Evoong. Exi
to0v mapdvtog (amd tov Iodiio tov 2004) amoteleitar and 732 AvIITPOCAOTOVG TOV TOMIOV TOV
kpatov-perdv. To Evporaiké Kowofodio cvppetéyxet otn vopobetikny dwdwacio g EE, o d¢
polog tov drapopomoteital avaroyo pe TG dtadikacieg pécw tov omoiwv Beomilovral ol €KACTOTE
vopobBetikéc datatels e EE. Ocov agopd t vopopatiky mohtiky kot to EXKT, to Evponaiko
KowoBovAio €xel xvpiong cvpfovievtikég appodiotntes. [avriwog, n ZovvOikn Beonilel opiopéveg
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Sradkaocieg 6cov apopd tn dnuokpoatikn Aoyodosio g EKT mpog to Kowofodio (mapovsioon
¢ Etotag ‘Exfeong g EKT kot de€oyoyn yevikng ovlRmnong yio T1 VOUIGHOTIKY TOALTIKT,
KaOdG Kol AKPOAGELS EVOTIOV TOV OPHOSIOV KOWWOBOVAELTIKOV EMTPOTMV).

Evponaiké Nopmopatiké Topopa (ENI) (European Monetary Institute — EMI): mpocwpivo
idpopa mov dnuovpyndnke kotd v Evapén tov Agdtepov Etadiov ¢ Owkovopiknig kot Nopt-
opotikig ‘Evoong my 1n lavovapiov 1994. Ta 600 Baocikd kadfkovta tov ENI frav va gvieyvet
™ ovvepyacio pETaEd TOV KEVIPIKOV Tpane(dV KOl TO GUVTOVIGHO TOV VOULGUOTIKOV TOMTIKOV
Kol v ovaAdpet Tig avaykaieg Tpoetolnacies yio v idpvon tov Evporaike) Zvetipatog Kevrpt-
kov Tpanelov (EXKT), yia v doknon g eviaiog VOUIGHATIKNYG TOALTIKNG KAt yio T dnptovpyia
eviaiov vopiocpatog oto Tpito Ztadio. TéOnke vmd exkkobdapion petd v idpvon g EKT v
In Tovviov 1998.

Evporaiké Zvpfodrio (European Council): mapéyet ommv EE v amapaitmtm oOnon yia v
avamtuén ¢ Kot Kabopilel Tig yevikég moMTIKES KatevOvuveels . AnaptileTat amd Tovg apynyovg
KpoT®V 1 KUPepVcEOV TV Kpatdv-pedmv kat tov I1pdedpo g Evporaikig Emtponnig (BA. kot
Yoppovrio g EE). Agv €xel vopofetikég appodiotnreg.

Evponaiké Xootnpa Kevrpikov Tpoanelov (EXKT) (European System of Central Banks —
ESCB): 10 chompa kevipikov tpanelov ¢ Evporaikng Evoone. Amoteleitar and v EKT kot
116 EOVKT tov 25 kpatadv-perav g EE, dnA. mepilappdvet, exktog and 1o péAn tov Evpooveti-
potog, kot 1 EOVKT 1ov kpatdv-peddv mov dev égovv akoun vioBemoet to gvpd. To EXKT
Srotkeitor amd to ArotknTikéd Xvpfoviro kot v Exterestikiy Emrponn tg EKT xoi, og tpito
opyavo Myeng anopdcenv, to I'eviké Zopfoviio.

Evponaiké Zvotnpa Aoyaprocpdv tov 1995 (EXA 95) (European System of Accounts 1995
— ESA 95): 5160610 Kot EvOmomuévo GUGTIIO, LOKPOOLKOVOULK®V Aoyaplacpodv mov Poaciletal o€
éva 6OVOAO 01EO0VAOC GUUEOVNUEVOV GTOTIOTIKOV EVVOLMV, OPLGU®V, TAEIVOUNGE®Y KOl AOYLOTIKMV
KOVOVOV e GKOTO TNV EVOPUOVIGUEVT] TOGOTIKN TEPLYPAPT TOV OIKOVOULDV TOV KPUTOV-UEADY NG
EE. To EZA 95 gival n kowotikn maparioyn tov diebvodc Xvotipatog EOvikdv Aoyaplaocpdv tov
1993 (SNA 93).

Evpocvotnpe (Eurosystem): 1o chotnpo Kevipikdv tponeldv g {dVNS Tov gupd. AmoteAeiton
and v EKT xot 1ig EOVKT tov kpoatov-pelav e EE mov vioBétncav 10 gupd oto Tpito Xtddio
¢ Owovopikng ko Nomopatikis ‘Evoong. To Evpocvotnpo dtoikeitar and 10 ALotKnTIKO
Zoppovio kot tnv Exterestikn Emrponn g EKT.

Zovn Tov gup® (euro area): meployn amoteloduevn amd to kpdtn-pérn g EE mov €xouv viobe-
THGEL TO EVPD MG TO KOWO TOVG VOUGHO CULQ®VO He TN LuvONKn kol 6To omoio aokeitol gviain
VOUIOUOTIKY TOATIKY e 00UV Tov AtotknTikoy Zvppoviiov g EKT. Exni tov mapdvroc, n {ovn
0V gup®d mepthopfavel to Bérylo,  Teppavia, tqv EALGSa, v lomavia, t Tallia, tqv IpAavdia,
v Itadio, to Aovéepufovpyo, tnv OAlavdia, v Avotpia, v Ioptoyario kot ) Dwiavdia.

Kobapn kepalorokn damavn (net capital expenditure): amoteleitor omd TV TEAKN KEPAAOLOKT
damdvn g kuPépvnong (SnA. TG akabdploteg enevivoEG TAYIOL KEQAANIOV, TIG KaBAPES ayopég
OKWINTOV Kol acopatov toyiov kot Ti¢ petaforés tov anobepdtov) kot tic kabapés petafifacti-
KEG TANPOUES NG (ONA. TIG emyopnyNoElg enevdvoeE®V, TIG Hovouepels petafipactikéc mAnpoué
oo TOV TOUEN TNG YEVIKNG KUPEPVNIGNS TPOG GALOVG TOMELG Yiot TN YPNUATOSOTNON GUYKEKPLUEVDV
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KOTNYOPLOV 0KoBAPIOTOV €TEVOVGEMV TAYLOV KePOAaiov, peiov Tovg eOpovg Kepahaiov kol GAAES
KeEPOAOLOKEG HETAPIPACELG TOV EIGTPATTEL O TOUENS TNG YEVIKNG KLBEPYNONG).

Kotaotatiké (Statute): pe tov 6po avtd vogitar to [pwtdokorro yio to Katactatikd tov Evpo-
naikov Xvotiportog Kevipwkov Tpanelov kar g Evpornaikig Kevrpiknig Tpanelac, 1o onoio
npocaptTdtol 6t LuvOikn yo v idpvon g Evponaikig Kowdmrag, 0nwg tponomominke pe
™ ZuvOnkn tov Apotepvtap, ) LvvOnkn g Nikotog, v Arogacn apd. 2003/223/EK tov Zvp-
Boviiov kot v IIpaén mepi twv dpov npocywphioewc ¢ Toeykng Anpokpatiag, tng Anpokpotiog
¢ Ecboviag, g Kvmpraxng Anpokpatiog, g Anpokpotiog e Agttoviag, g Anpokpotiog g
ABovaviog, g Anpokpatiog g Ovyyapiag, g Anpokpatiog g MdAtac, T Anpokpatiog g
[MoArwviag, tng Anpokpatiag tng ZAofeviag kot tng XAofakikng AnLokpatiog Kol TOV TPOCUPULOYDV
tov XuvOnkov eni tov omolov Baciletar n Evponaiky Eveoon.

Kevtpui) wootipio (central rate): n ovuvolroypotikn cotipio kB VOUIGHOTOS TOV GUUUETEXEL
otov MXZI II évavtt 1ov gupd, yopo and v onoin kabopilovior ta Teprddpra SrokOpEvVeNS 6TO
mhaicro Tov MXI II.

Kevtpui] kopépvnen (central government): 1 kvPépvnon 6nog opiletal 610 Evponaiké Zoetnpo
Aoyaproopdv tov 1995, yopic opmg va meptiapfavovial ot mePLOEPEINKES KLUPEPVNGELS Kal Ol
opyavicpoi tomikng avtodtoiknong (PA. kat yevikn kvpépvnen). Anoteheitar and OAEg TIG H101KT-
TIKEG VANPEGIEG TOV KPATOVG Kl TIG GAAEG KEVTIPIKEG apyéG TV OTolmv 1 0pproddTNTO eKTEIVETAL
6€ OAOKANPN TNV OIKOVOUIKT| EMKPATELRL, EKTOC OO TOVG OPYOVIGHOVS KOWVOVIKNG 0GOAALGNG.

Kepohlaromomtikd kor pn ke@oiaromomTikd cvotipote cvvrdeov (funded and unfunded
pension schemes): kepolatomontikd cvotipato cvvtdéemv gival exelva mov ¥pNUATOSOTOVV TIG
kataforég ovvtaéewv pe amobepatikd mov cueompedovtal €WK YU avtd T0 oKOomd. Ta cLoco-
pevpéva amobepoticd pumopel va elvar ica, peyaddtepa M pkpotepa amd v mapovoa alio TV
REALOVTIKOV GVVTAELOS0TIKOV VIOYPEDGEMV. M1 KEPAAALOTOMTIKG GLOTHUATO GVVTIAEE®OV &ival
ekeiva To omoio YPNUATOS0TOVV TIG TPEXOVGES KATAPOAEG GVVTAEEMV LE TIG TPEYOVGES ELICPOPEG TMV
REALOVTIK®V cVVTaélo0ymV f/Kot pe GALA TpEYOoVTa £6000 OTMG POPOVS 1 LETUPLBOCTIKEG TANPOUEG.
Ta un KEPAAALOTOMTIKA GLOTHROTA EIval SVVATOV VO KATEXOVV UEYAAOV VYOV TEPLOVGLUKA GTOL-
yela (T.y. yioo Adyovg pevotdmTog | 0¢ anodepatikd acpareiog).

Kowotiké kektnpévo (acquis communautaire): 1o corpus Tov Kowvotiko¥ dikaiov (cupmeptiop-
Bavopévng g epunveiog Tov and 10 Evporaikd Aikactiplo), to omoio &ivol deGHELTIKO Yoo Ol
to Kpatn-péAn g EE.

Kpitipua oVykiong (convergence criteria): ta kpuripio mov opilovtor oto apbpo 121 (1) g
ZovOikng (kat avortucoovtal Tepattép® 6to [IpmTOKOAAO GYETIKA pe T KPLTHpLo GOYKALONG TOV
avagépovial oto apbpo 121) kot ta omoia mpémel vo TANpol kabe KPATOG-PEAOG TPOKEIUEVOD VOl
V100ETAGEL TO EVPD. APOPOVV TIG EMIOGELS GYETIKA Ue TN 6TAOEPOTNTO TOV TIUMV, TIG ONUOGLOVO-
Wikég 0éoelg, TG GLUVOAAAYUHOTIKEG LGOTIHiEG Kol Ta pokpompdbeopa emitokia. Ov ekBécelg mov
ovvtdocovtol coppovae pe to apbpo 121 (1) and v Evporaikiy Emirponn kot v EKT efetd-
Covv katd mocov kabe KpaToc-pérog £xet emTuyEL LYNAO Babuo dtaTnpNoung cOYKAIGNG e YVDHOVOL
TV EKTANPOOCT] AVTOV TOV KPLTNpiov.

Kvkhkn cvvietdca tov dnpociovopikov amoteréopatog (cyclical component of the budget
balance): anewovilel v enidpaon mov €xel 610 INUOGLOVOULKO ATOTELEGUO TO TAPAYOYLKO KEVO,

omwg ektipdtot and v Evporaiky Emrpom.
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Adyog ehheippatog Tng yevikng kvpépvnong (general government deficit ratio): to élAeipupa g
vevikng kKupépvnong opiletor g o KabBopdg davelsrog g YEVIKNG KLUPEPYNONG KOl 1G0VTOL HE TN
Stopopd petaly €600V Kol damavav TG YeVIKNG KuPEpynong. O Adyog tov elheippotog opiletat
®¢ 0 A0yog Tov eAdeippotoc ™G yevikng kvfépvnong mpog to AEIl oe tpéyovoeg Tipég ayopdc.
Eilvat to avtikeipevo evog amd ta dNUOGLoVOULKA Kpitipla pe Pdon ta omoia dtomiotdveral 1 dmapén
vepPorikol elheippatog, 0nwg npoPfrénel o apbpo 104 (2) g ZvvOnknc.

Adyog ypéovg TG vEVIKNG KuPBépvnong (general government debt ratio): 1o ypéog g yevikng
Kvfépvnong opiletor og 10 GuVoliKd akabdploTo XpEog 6TV OVOUASTIKH Tov a&ic Tov ekKpepe
670 TEAOG TOV €TOVG, EVOTMOMUEVO €VTOG Kot HETAED TV TORE®MV NG YeEVIKNG kuPépvnong. O Adyog
tov dnuodcov ypéovg mpog to AEIT opiletar wg o AOYog Tov ¥pEOVS TNG YEVIKNG KLPEPYNONG TPOG
10 AEII og tpéyovoeg tipéc ayopdc. Eivar to aviikeipevo evog amd o SMUOGIOVOUIKE KPLTHPLOL LLE
Bdon ta omoila dtomictdvetor N Vwapén vrepPoAiikod eAleippatog, OTwg npofAénel to Gpbpo 104
(2) g ZvvOnkc.

Metafrntotnto ™S cuvairaypatikig weoTipiag (exchange rate volatility): deiking towv diaxv-
LAVGEOV TOV GUVOALAYLOTIKOV 1GOTIUIOV, 0 omoiog cuvibmg vroloyiletor pe Pdon v tumikn
amokAiion (mov Exel avaybel oe etnola Baorn) TOV NUEPHGIOV EKATOGTINIOV UETUPOADV.

Métpa mpoompivov yopoktipo (measures with a temporary effect): nepilapufdavovrar 6Aeg ot
N KUKMKEG €MOPACELS ML TOV dMUOGLOVOUIKOV PeTaPANTOV ot omoieg (i) petdvovv (| avEdvouv)
T0 EMAelpa M To akabdpioto ypéog ¢ yevikng KuBépvnong (PA. emiong Adyog ypéovg Kot Adyog
eMAEIPPROTOC) GE €VOL GUYKEKPLUEVO YPOVIKO SLdoTNHe Kot povo («epdmaly emdpdoeic) M (ii) Pek-
TIOVOLY (1 EMSEVOVOLV) T1 SNLOGLOVOUIKT KATAGTOOT G€ £VO. GLYKEKPIULEVO XPOVIKO SLACTNHA E1G
Bapoc (M mpog 6(perog) TG LEALOVTIKNG SNUOGLOVOULKNG KOTAGTAONG («AVTOUVAGTPEPOUEVESH ETL-
dphoelg).

Mn kvklikoi wopdayovreg (non-cyclical factors): emidpdoceig ent oV dSNUOGLOVOUIKOD OTOTEAEGLOL-
T0G OV dev 0PeilovTal 6€ KUKAIKEG d1oKVUAVGELS (BA. KUKALKT] GUVIGTOGH TOV O1[LOGLOVORLKOD
0moTELEGRATOG), 0ALG o€ dlapOpOTIKEG, ONA. HOVILEG, HETABOLEG TG ONUOGLOVOUIKNAG TOMTIKNG 1
o€ PETPA TPOGOPLVOY YUPUKTIPU.

MXI II (pqyoaviopdg cvvarroypotik®v weotipi®v II) (ERM II — exchange rate mechanism II):
0 UNYOVIGHOG GUVOALOYUOTIKOV LGOTIHLOV 0 0Toiog amoteAel To mTAOiGlO Yo T ocuvepyosio GTov
TOMER TNG GLVOAAAYUOTIKNG TOMTIKNG UeTalD TV yopdv g COVNS TOV €VPO Kol TOV KPUTOV-
perov g EE mov dev ocvppetéyovv oto Tpito Xtddio g ONE. O MZI II eivar mohvpepng oop-
ewvia Tov tpofAénel otabepéc KEVTPIKEG 160TIRIES, OAAL e SLVATOTNTO TPOGAPLOYNG, KAODG Kot
Kavovikd mepldmpio dtoukOpavong £15%. Ot ano@dcelg mov apopodV Tig KEVIPIKEG LGOTILIEG KoL
evdeyopévms tov kabopiopd atevotepov mepllopiov dtakdpavong Aappavovtat pe Kown cupemvio
0V gviloPeEPOUEVOL KpaTovc-pérovg g EE, tov yopov mg {ovng tov gupod, g EKT kot tov
AoV kpatov-peddv g EE mov cvppetéyovv oto pnyaviopd. Olot ot ovppetéyovieg otov MXEI
II, cvumephapPavopévng g EKT, €xovv 1o dikaimpo vo KIVAGOUV EUTIGTELTIKN dtadikacio pe
OKOTO TN HETOPOAN TOV KEVIPIKOV 60TV (PA. kot emavevBuypappion).

Nopwknip ovykiion (legal convergence): 1 dadikacio mpocaproyng g vopobesiog tov Kpatov-
perov g EE pe ducég tovg evépyeleg, owote va kataotel ovpfotny mpog ™ XovOnkn kot to Karta-
oToTIKO pe okomd (i) v evooudtowon g EOVKT tovg oto Evpomaiké Xvotnpe Kevrpikov
Tpomelodv kat (ii) v vioBémmon tov evpd Kot TV €viaén g aviictoyns EOVKT oto Evpwev-
GTNLO O OVOTOGTUGTOV UEPOVG TOV.
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FAQZZAPIO

Owovopikn ka1 Nopopotikiy ‘Evoon (ONE) (Economic and Monetary Union — EMU): 1 Zvov-
01Mkn meprypdoel ) dadikacio yo v enitevén g ONE oty Evponaikn Evoon (EE) xat xabo-
piler tpla otadia. To Ilpodto Xtédo tg ONE dpyice tov Iovdo tov 1990 kot éAnée oTtig
31 AegkepPpiov 1993. Xapaxkmmpiomnke Kuplog amd TV KatdpyNnon OAOV TOV ECOTEPIKOV QPOYLOV
omv elevBepn xivnon tov kepodaiov evtoc g EE. To Agvtepo Xtadio tmg ONE apyioe v
In Tovovapiov 1994. TpoéPrene, petald dAlwv, v idpvon tov Evporaikod Nopiwspatikov 16pv-
potog (ENI), tv amaydpevon g ypnuetodotnong tov dNUoclov Topén omd TG KEVIPIKEG TpAmE-
Cec, TV amaydpevon TG TPOVOULAKNAG TPOGPOGNG TOV dNUOGION TOUEN GTO YPNUUTOTIOTOTIKG 1OpV-
HOTO KO TV amo@LYN TOV vagpPoikdv dnpoctovoptk®mv ehdetppdtov. To Tpito Ztddo dpyioe v
In Iavovapiov 1999 pe v exydpnon g aprodldOTNTUG Yo TNV AGKNGN TNG VOUICUATIKNG TOALTL-
kng otnv EKT kot pe v €wcayoyn tov gupd. Me v ewcaymyn tov tpameloypoppoatiov kot
keppdtov gupd v 1n lavovapiov 2002 oroxinpmbnke 1 eykadidpvon g ONE.

Opada Evpo (Eurogroup): dtvmn opddo amotelodpevn amd to péAn tov Xopfoviiov ECOFIN
OV EKTPOGOTOVV TIG Ympeg TS Lavng Tov gvpd. Tlpaypatonotei taktikég cvvaviieels (cuvnbwg
npw amd 11 cvvedpiicelg tov Tvppoviiov ECOFIN) kot aoyoieitar pe Bépota mov apopodv Tig
KOWEG appodtdTnTeg TV Yopmdv ¢ {OvNng Tov gupd OGOV 0QOopd TO VIO VOULIGHO. LTIG GUVAVTH-
0€1g 0vTég mpookarovvtotl va cvppetéyovv taktikd 1 Evponaikn Emvtpon kow n EKT.

Moapayoyiké kevo (output gap): n drapopd peta&d tov TPOIOVTOG MG Olkovouiag Kot Tov duvi-
TIKOV €MTEIOV TOV, eKPPalOUEV ®G TOGOGTO TOV dVVNTIKOD TPoidvTog. To duvnTikd TPoidv vmo-
Aoyiletar pe Baon v téon tov pubpod avartuéng g okovopiag. OeTikod Tapaymykd kevo onpai-
Vel 0Tl T0 mpoidv vrepPaivel 1o SLVNTIKO TOL emimedo Kot VWOONADVEL TNV TOAVY EUEAVIGT TAN-
BwproTikdv mEcE®V. ApVvNTIKO TAPOyOYIKO KEVO onpaivel 0Tl To Tpoidv gival yaunAotepo amd to
dvvntikd 1ov eninedo Kot VLOdNAMVEL TV MOV 0moVGio TANBWPIOTIKOV TLEGEWV.

MapépPaocn eviog tov neprbopiov (intra-marginal intervention): mopéppaon kevipikng tpamelog
TPOKELEVOL VO EXNPEAGEL T GLVAALAYUATIKY 160TIHi0 TOV VOUIoUATOS TG €VTOg TV TEpLBwpimv
dwakvpavens oto whaicio tov MXI II.

MapépPaocn ota dpra (intervention at the limits): vroypemtikny napéuPfaocn g KEVIPIKNG Tpame-
Cog og mepinTmwon mov 10 VOUIGUE ¢ eBdveL 610 Gvod N KAT® 0plo TOV TEPLOOPI®V dLaKOPAVETG
oto mioicto Tov MXI II.

Meprbapra droxdpavong oto mhaicrio tov MXEI II (ERM II fluctuation margins): 1o dvo kot
KAT® 0plo eVTOG TV OTOIMV EMTPENETAL 1| SLOKVUOVOT TNG GOTIHIOG TOV VOUGUATOV TOV GUUE-
téxovv otov MXI IT évavtt tov gupo.

Mepiodog avagopag (reference period): to ypovikd ddotnpa mov kabopiletar oto apbpo 121 g
XovOnkng kot 610 [Ip®TOKOAAO GYETIKA pHE TO KPPl GUYKAONG OC KPiolo Stdotnue yio v
e&étaon g mpoddov mpog T GVYKALOT.

Mpoypappo cvykiiong (convergence programme): tpdypappo tov nepthopufavel peconpobecua
KuPepyNTIKA 6Yéda Kot vroBéoelc oyetikd pe v e£EMEN PAGIKOV OLKOVOUIKMOV HETOPANTOV 6TNV
nopeia TPog MV enitevén TOV TIHAV avagopds Tov npoPfrémovtal ot LovOnk. ISwaitepn Eppoon
dtvetan emiong ota pétpa yuo v e€uyiavon g dMUOGLOVOUIKNG KATAGTAONS, G€ GUVOLAGUO UE TO
ouvaen otkovoulkd cevdplo. Ta mpoypdppate cOyKAoNg KOAOTTOUY GUVNOMG TNV ETOUEVN TPLETIN
N tetpoetic, 61N SLAPKELD TNG OMOinG TAVIMG emKalpomolovvtal TakTikd. E&etdalovior amd tnv
Evponaiki Emrponi) kot v Owovopikn kot Anpoctovopikn Emtponn, ot ekbéceic tov onoimv
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xpNoLevovy mg Bacn yio v agordynon ex pépovg tov Xvpfoviiov ECOFIN. Metd v évapén
tov Tpitov Ztadiov g Owovoprkng kot Noptopatikig ‘Evoeng, ta kpdtn-péin e EE pe mopék-
KAhon e€akorovBodv vo vToBAAAOVY TPOYPAULATE GVYKAONG, EVD Ol YMPES TOV GUUUETEXOVV OTN
Lovn tov gupd mapovoidlovy etfioio Tpoyphppata otabepdtrag, Onwg npofAiénel T0 TOpG®VO
YrafepotnTog kot Avantoéng.

Mpocappoyn ehheippatoc-ypéovg (deficit-debt adjustment): n drapopd petacH TOLV dNUOGLOVOLL-
KoV amoteréopatog (eAleippotoc | TAEOVAGUATOC) TG YEVIKG KVBEPVNONG Kol TG HETAPOANG TOV
xpE0VG TG Yevikng kuPépvnong. Tlpocapuoyég avtov tov €idovg evdéyetor va opeirovtal, peta&y
AoV, g PeTAPOAEC TOV VYOV TMV XPMUOTOOIKOVOULIKOV OTUITHGEOV TOV ANLOGiov, GE avampo-
caployéc a&lag 1 0 OTATIGTIKEG TPOCUPHOYEC.

IMpowtoyevég amotéheopa (primary balance): xaBopny Aqyn 1 yopnynon daveliov g Yevikng
KuBépvnong yopig tig damdves Yo TOKOLS €L TOV EVOTONUEVOL ONUOGLOV YPEOVG.

YraOpiopévny ovvorilaypotiky ootipio (ovopooTiki/mpaypatikiy) (nominal/real effective
exchange rate): n ovopootikn otadpiopévn cvvaAloypatikn 16otipia gival o otadpikds HEGog 6pog
TOV SIUEPDY GUVOAAAYHATIKOV GOTIHLMOV TOV VOUIGUOTOS HIOG YOPOG EVAVTL TOV VOUIGUATOV TOV
eumoplkOv g etoipov. Ot cvvieheotéc otdbuiong avtikatontpilovv 1o pepidio kabe epmopikod
€Taipov 011G EEMTEPIKEG EUTOPIKES GUVAALAYES TG €V AOY® YDPOG KOl AAUBAVOLY VITOYT TOV OVTO-
yovioud otig tpiteg ayopéc. H mpaypotikny otadpuicpévn cuvolhoypotiky tootipio gival 1 ovopo-
oTikn otafuiopévn cvuvoriaypotikn ootipio anomAnfopiopévn pe Paon éva otabpikd péco Opo
TOV GYETIKOV TILOV TMOV EUTOPIKOV ETAPOV EVAVTL TOV EYYOPLOV TILOV.

Zoppovio ECOFIN (ECOFIN Council): fA. Zvppodiio tng EE.

Xoppovro g EE: Beopikd opyovo e Evponaikig ‘Eveoong mov anaptiletor and eKTpocm®mong
TOV KUPEPVNGEMV TOV KPATOV-UEADV, GVVIH®OG TOVG VIOVPYOVS TOV Elval apprOILOL Yio TO EKAGTOTE
ov{ntovpeva Bépata. Otav cuvépyetal Ge EMIMEIO VTOVPYDY OIKOVOUIOG KOl OIKOVOUIK®DV, TO TV~
Bovio g EE ovyvd xaleitor Zoppoviio ECOFIN. EmmAéov, yuo tic amopdoels eni Oepdtov
Waitepng omovdardtntag, to Tuppoviio g EE cvvépyetar og eninedo apynyov kpatdv 1 kvfep-
viice®v. X’ autn TV mEPinTmon 0ev mpémel va cvyyéetat pe to Evporaiko Zvppoviro.

Xopoovo Xtabepotntog Ko Avantvéng (Stability and Growth Pact): anookonei otn dtopolaén
¢ otabepotntog Tov INUOGL®V olKoVOULlK®V Kotd to Tpito Xtddio g Orwkovopikig kar Nopi-
opoTikig Evoong, npokeipévov va evioyvfoldv ot cuvOnkeg yia T dtac@diion otafepodtnTog TIHmV
Kot dtatnpioung taxvppubung owovopikng avantuéng mov Ha cvviekel otn dnpovpyio Bécewv
epyaciag. [Ipog 10 oKomd 0vTO, TO TVUPOVO TPOPAETEL OTL TO KPATN-UEAN Tpocdiopilovv LeGoTPo-
Oeopovg dnpoctlovopkovg 6ToXovs. Emiong mepiéyel cLYKEKPIUEVEG AETTOUEPELIEG OYETIKA HE TN
dradkacio vaepfoikoV ehreippatog. To Topewvo anotereitar and 1o Pripiopa tov Evporaikod
SvpPoviiov tov Apctepvtap g 17ng lovviov 1997 yuo 1o Zopgovo Etabepotntog kot Avamtuéng
kot amd dvo Kavoviopodg tov Zvppoviiov, (i) tov Kavovioud (EK) apib. 1466/97 g 7ng loviiov
1997, 6nwg tpomomoOnke pe tov Kavoviopd (EK) 1055/2005 tng 27m¢ Iovviov 2005, yuwo tnv
gvioyvon ¢ emonteiog TG ONUOGLOVOUIKNG KOTAGTOONG KAl TV ETONTEIN KOL TO GUVTOVIGUO T®V
ooVOpIK®V TolTikdv kat (ii) tov Kavoviopd (EK) apif. 1467/97 g 7ng loviiov 1997, 6meg
tpononotnke pe tov Kavoviopd (EK) 1056/2005 g 2716 Lovviov 2005, yio tnv emtdyovon Kot
Stuoapnvion ™G epoaproyng e dtadikaciog vrepPfoiikov erleippatoc.
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FAQZZAPIO

ZovOikn (Treaty): pe tov 6po avtd vositar 1 Zuvonkn yo v idpvon ¢ Evponaikng Kowodtn-
tag («Zuvonkn ™g Pounc»). H ZvvOnkn €xet tpomomombei emavelinppéveg, 16iog pe t Zovonqkn
yw v Evporaikn Evoon («Zvvinkn tov Mdaactpiyt»), n omoia é0ece ta Oepéha yuo tnv Ouko-
vopki] kot Nopopatiky ‘Evoon kot tepihappove 1o Kataostariké tov EXKT.

XUvoMKO 160L0Y10 Apec®V €meVOVOEMV Kal ETEVOVOEMV opTo@VAaKiov (combined direct and
portfolio investment balance): to d0poiopa ¢ katnyopiog «AUEGEC EXEVOVGEIGH KAl TG KOTNYO-

pilog «emevovoelg xopto@LAoKiovy Tov 160LVYIoV YPTUOTOOIKOVOUIK®Y GUVOAAAY®V (VTOGVLVOLOL
tov tooluyiov TAnpopmv). Ot dueceg emevdvoelg eival emevdboelg He Tig omoleg emMOIMKETAL M)
ATOKTNON GUUUETOYNS (T0G0GTOV TOVAGYIGTOV 10% TOV KOOV HETOXMV 1| TOV SIKOOUATOV YOOV)
og emyeipnomn mov dpevetl o AAAN otkovopia. [lepthapfdavovv petoyikd Keparato, enavenevovbévta
KEPOMN Kl «hOmd KEQALOLOY» TOV A.QOPOVYV GLVOALAYES HeTAlD eTapldv. Ot EMEVOVGELS YAPTOPV-
Aokiov mepthappavouy petoytkovs titAovg (6tav dev amotelodv GUEGEG ETEVOVGELS), YPEOYPOUPO LE
TN HOPPT OHOAOY®V Kol Ypoappatiov, kafdg Kot TiTAOVG TG ayopag YpMUAToG.

Ty avogopdg (reference value): to I[Ipotdokorldho yio T Swwdikacio vrepPoiikod eAAeippoTog
kabopiler pntég TIHéS avapopdg Yo To Aoyo ehheippatog (3% tov AEII) xat to Adyo ypéovg (60%
tov AEII), evéd o TIpmtoKoALo GYeTIKG [E To KPLTHpLo 6VYKAONG oV avapépovtal ato dpbpo 121
g ZovOnkng kabopiler ™ pebodoroyion VIOAOYIGUOD TOV TIHOV ovaopdg yio v e&étacn ¢
GUYKAONG TOV TILOV KOl TOV HOKPOTPOBecumY emTOKI®OV.

Tpéyovoeg petaPfifacerc (current transfers): petafifootikéc TAnpoués tov Anpociov, ot onoieg
dev aQopodV KePaAXLOKEG damMAVES, TPOG EMYEIPNGELS, VOIKOKVPLE Kol Tpog t0 emteptkd («Tov
VIOLOITO KOGHOY), pHelov petaPifdoelg mov Tpoépyovral amd Tov vadAowmo koopo. [epthappdvovy
EMOOTHOELS TAPAYOYNG KOl ELCUYMOYDV, KOWOVIKEG Topoxég Kot petafipdoels mpog to Beopikd
opyava g EE.
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