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JVADAS

Europos centrinis bankas (ECB) parengé Siy
mety Prane$ima apie konvergencija, kurio
reikalaujama Europos Bendrijos steigimo
sutarties (Sutartis) 122 straipsnio 2 dalyje, pagal
1998 m. kovo mén. Europos pinigy instituto
(EPI) ir 2000 m. ir 2002 m. geguzés mén. ECB
parengta PraneSimo apie konvergencija sistema,
kurios tikslas — istirti, ar 11 ne euro zonos Saliy
pasieké tvarios konvergencijos auksta lygi, ir
nustatyti, kaip nacionaliniai centriniai bankai
(NCB) laikosi jiems keliamy teisés akty
reikalavimy, siekdami tapti neatskiriama
Eurosistemos dalimi.

Siame prane§ime nagrinéjamos §ios valstybés
narés: Cekija, Estija, Kipras, Latvija, Lietuva,
Vengrija, Malta, Lenkija, Slovénija, Slovakija ir
Svedija.

1999 m. sausio 1 d. vienuolikoje valstybiy nariy
ir 2001 m. sausio 1 d. Graikijoje ivedus eura,
taip pat 2004 m. geguzés 1 d. desimciai naujy
valstybiy nariy istojus | Europos Sajunga (ES),
trylika valstybiy nariy vis dar néra visateisés
Ekonominés ir pinigy sajungos (EPS) dalyvés.
Dvi i§ valstybiy nariy, Danija ir Jungtiné
Karalysteé, turi ypatinga statusa. Vadovaudamosi
atitinkamy prie Sutarties pridedamy protokoly
salygomis, Sios dvi Salys pranes¢, kad nuo
1999 m. sausio 1 d. jos nedalyvaus EPS
treCiajame etape. Todél PraneSimas apie
konvergencija Sioms dviems Salims turi biti
pateikiamas tiktai tada, jei jos to pageidauja.
Kadangi Sios dvi valstybés narés tokio
pageidavimo nepareiské, i Siy mety PraneSima
apie konvergencija jos nejtrauktos.

Parengdamas §i pranesima, ECB jvykdo
Sutarties 122 straipsnio 2 dalies ir 121 straipsnio
1 dalies reikalavimus ne reciau kaip kartg per
dvejus metus arba valstybés narés, kuriai
daroma iSlyga, praSymu pranesti Europos
Sajungos Tarybai (ES Taryba) ,apie valstybiy
nariy pazanga vykdant savo {isipareigojimus,
susijusius su Ekonomine ir pinigy sajunga®.
Toks pavedimas taip pat duotas Europos
Komisijai, todél tuo paciu metu ES Tarybai
pateikiami du pranesimai.

ECB
Pranesimas apie konvergencija
' 2004

Konvergencijos proceso analizé labai priklauso
nuo naudojamos statistikos kokybés ir tikslumo.
Statistikos, ypa¢ valdzios finansy statistikos,
sudarymui ir pateikimui neturi daryti itakos
politiniai ir rinkimy ciklai. Salys raginamos ju
statistikos kokybei ir tikslumui teikti prioriteta,
siekiant uztikrinti, kad renkant tokia statistika
blity naudojama tinkama patikry ir balansy
sistema, ir taikyti minimalius standartus
statistikos srityje. Tokie standartai turéty
sutvirtinti nacionaliniy statistikos institucijy
nepriklausomuma, patikimuma ir atskaitomybg
bei padeéti skatinti pasitikéjima fiskalinés
statistikos kokybe. Tokie standartai ir jy
taikymas gali buti apzvelgti kitame praneSime
apie konvergencija.

Toliau Pranesimo apie konvergencija ivade ir
santraukoje apzvelgiami esminiai ekonominés ir
teisinés konvergencijos analizés aspektai ir
rezultatai. Detalesné analizé pateikta I ir II
skyriuose. Pirmame skyriuje nagrinéjama
ekonominés konvergencijos bukle kiekvienoje
i§ 11 analizuojamy valstybiy nariy. Antrame
skyriuje nagriné¢jama, kaip kiekvienos i§ Siy
valstybiy nariy nacionaliniai teisés aktai, tame
skaicCiuje ir NCB jstatymai, atitinka Sutarties
108 ir 109 straipsnius bei ECBS statuta.



1 EKONOMINES KONVERGENCIJOS VERTINIMAS

1.1 ANALIZES PAGRINDAS

Vienuolikos $iame dokumente nagrinéjamy
valstybiy nariu ekonominés konvergencijos
analizei ECB naudoja bendra analizés sistema,
pagal kuria nagrinéjama kiekviena $alis. Pirma,
§Si bendra sistema grindziama Sutarties
nuostatomis ir kaip jas ECB pritaiko kainy,
fiskalinio deficito ir skolos santykio, valiutos
kurso ir ilgalaikiy palikany normy bei kity
veiksniy raidai. Antra, taikant Sia sistema,
vadovaujamasi daugeliu papildomy praeiti ir
ateities lukesCius apibtdinanéiy ekonominiy
rodikliy, kurie laikomi naudingais
konvergencijos tvarumo detalesnei analizei.
Toliau pateiktuose 1-4 intarpuose trumpai
primenamos Sutarties nuostatos ir nurodomos
metodinés detalés, kaip ECB jas pritaiko.

Be to, Siame praneSime vadovaujamasi
ankstesniy EPI ir ECB paskelbty pranesimy
principais. Tie patys principai taikomi ir
naujoms valstybéms naréms, siekiant uztikrinti
testinuma ir vienoda traktavima. Taikydamas
konvergencijos kriterijus, ECB naudoja keleta
pagrindiniy principy. Visy pirma atskiri
kriterijai aiSkinami tiksliai ir pritaikomi
grieztai. Sio principo loginis pagrindas yra tai,
kad kriterijy svarbiausias tikslas yra uztikrinti,
jog euro zonoje gali dalyvauti tik tos valstybés
narés, kuriy ekonominés salygos yra palankios
palaikyti kainy stabiluma ir euro zonos
gyvybinguma. Antra, konvergencijos kriterijai —
aiskus ir integruotas paketas reikalavimy, kurie
visi turi bati {gyvendinti. Sutartyje Sie kriterijai
yra lygiaverCiai ir jie netaikomi hierarchiniu
principu. Trecia, konvergencijos kriterijai turi
buti igyvendinti vadovaujantis einamaisiais

duomenimis. Ketvirta, konvergencijos kriterijai
turi buti pritaikomi nuosekliai, skaidriai ir
nesudétingai. Be to, dar karta pabréziama, kad
bitina vykdyti konvergencijos kriterijus ne tik
tam tikra laiko momenta, bet ir ilga laika. Todél,
analizuojant kiekviena Salj, detaliai
iSnagrinéjamas jos konvergencijos tvarumas.

Jeigu kalbésime detaliau, visy pirma apzvelgiami
praeities duomenys, dazniausiai apimantys
paskutinius aStuonerius metus. Tai padeda geriau
nustatyti, kokiu mastu einamieji pasiekimai yra
isties struktiiriniy pokyciy rezultatas, o tai savo
ruoztu leidzia geriau jvertinti ekonominés
konvergencijos tvaruma. Tuo paciu metu reikia
deramai jvertinti ta fakta, kad daugelio naujy
valstybiy nariy pereinamasis laikotarpis gali
turéti didelés reikSmés juy praeities duomenims.
Antra, kiek reikia, taikoma ateities perspektyva.
Todél ypatingas démesys kreipiamas i tai, kad
ekonomikos palankios raidos tvarumas i§ esmés
priklauso nuo tinkamy ir ilgalaikiy ekonominés
politikos priemoniy, naudojamy sprendziant
esamas ir biisimas problemas. Apskritai
pabréziama, kad, norint uztikrinti ekonominés
konvergencijos tvaruma, reikalinga ne tik gera
pradzia, bet ir tolesné ekonominé politika po
euro jvedimo.

Galiausiai §i bendra sistema taikoma kiekvienai
i§ vienuolikos valstybiy nariy. Kiekvienos
valstybés narés rezultatais pagristas analizes
reikia vertinti atskirai, kaip to reikalaujama 121
straipsnyje.

1 intarpe pateikiamos Sutarties nuostatos,
reglamentuojancios kainy raida ir kaip jas
pritaiko ECB.

1 intarpas

KAINY RAIDA

1 Sutarties nuostatos

Sutarties 121 straipsnio 1 dalies pirmoje itraukoje reikalaujama:

»didelio kainy stabilumo: ar jis pasiektas, sprendziama pagal infliacijos lygj, artima tam, kurj yra
pasiekusios ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios”.
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Protokolo dél konvergencijos kriterijy, nurodyty Sutarties 121 straipsnyje, 1 straipsnyje
nurodoma:

,Sios Sutarties 121 straipsnio 1 dalies pirmoje jtraukoje paminétas kainy stabilumo kriterijus
reiskia, kad valstybés narés kainy raida ir infliacijos lygio vidurkis per vienerius metus iki
tikrinimo neturi bati 1'/> procentinio punkto didesnis uz ta lygi, kurj yra pasiekusios ne daugiau
kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios. Infliacija apskaiciuojama vartotoju
kainy indekso pagrindu ir taikant palyginimo principa. Taip pat atsizvelgiama i skirtumus
nacionaliniuose apibrézimuose.*

2 Sutarties nuostaty taikymas
Siame prane§ime ECB Sutarties nuostatas pritaiko taip, kaip nurodyta toliau:

— Pirma, dél ,infliacijos vidurkio per vienerius metus iki tikrinimo* reikia paminéti, kad Sis
infliacijos lygis apskaiCiuojamas pagal tai, kiek padidéjo 12 pastaryju ménesiy SVKI
vidurkis, palyginant su praeito 12 ménesiy laikotarpio vidurkiu. Siame pranesime infliacijos
lygio nagrinéjimo laikotarpis — nuo 2003 m. rugséjo mén. iki 2004 m. rugpjacio mén.

— Antra, savoka ,,ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios®, kuri
vartojama apibrézti kontrolini dydi, taikoma apskaiciuojant trijy ES valstybiy — Suomijos
(0,4%), Danijos (1,0%) ir Svedijos (1,3%) — nesvertinj aritmetini infliacijos lygio vidurki.
Apskaiciavus infliacijos lygio vidurkis yra 0,9%, o pridéjus 1> procentinio punkto,
kontrolinis dydis yra 2,4%. Nuspresta, kad nagriné¢jamo laikotarpio Lietuvos kainy raida,
kuri dél tam tikry veiksniy sankaupos pasireiské —0,2% 12 ménesiy infliacijos vidurkiu, yra
iSskirtiné. Todél Sis skaicius neitrauktas | kontrolinio dydzio apskaiciavima, nes prieSingu
atveju sis dydis gali buti iSkreiptas ir gali sumazéti jo, kaip ekonomiskai pagristo kriterijaus,
reik§mé. Reikéty paminéti, kad savoka ,,iSskirtiné jau buvo pavartota ankstesniuose
pranesimuose apie konvergencija. Tai nereiskia, kad tam tikri infliacijos lygiai mechaniskai
nejtraukiami i §j apskai¢iavima. Sio poZiiirio jau buvo laikytasi 1998 m. EPI pranesime apie
konvergencija, siekiant tinkamai jvertinti galimus zymius iskreipimus dél atskiry valstybiy
infliacijos raidos.

Infliacija apskaiciuota pagal SVKI, sukurta palyginamai ivertinti konvergencija kainy stabilumo

atzvilgiu (zr. I skyriaus prieda apie statisting metodika).

makroekonominés aplinkos poveikis siekiant
kainy stabilumo. Kainy raida analizuojama

Siekiant detaliau iSanalizuoti kainy raidos
tvaruma, vidutiné SVKI pagrindu apskaiéiuota

infliacija per 12 ménesiy nagrinéjama laikotarpi
nuo 2003 m. rugséjo mén. iki 2004 m. rugpjicio

mén. vertinama pagal tai, kaip per
paskutiniuosius aStuonerius metus kito valstybiy
nariy ckonominé veikla kainy stabilumo

pozitiriu. Taigi démesys kreipiamas i pinigy
politikos krypti, ypac i tai, ar pinigy politikos
institucijos visy pirma siekia igyvendinti ir
palaikyti kainy stabiluma, taip pat { tai, ar
ekonominés politikos kitos sritys prisideda prie
Sio tikslo igyvendinimo. Be to, ivertinamas ir

ECB
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atsizvelgiant | pasitlos ir paklausos salygas ir
sutelkiant démesj, be kita ko, i veiksnius, kurie
daro poveiki vienetinéms darbo sanaudoms ir
importo kainoms. Galiausiai kreipiamas démesys
ir { kainy raidos tendencijas pagal kitus svarbius
kainy indeksus (tame skaiciuje i nacionalini VKI,
privataus vartojimo defliatoriy, BVP defliatoriy
ir gamintojy parduotos produkcijos kainas).
Vertinant  ateities  perspektyvos  poziliriu,
pateikiama artimiausio meto infliacijos galimos
raidos apzvalga, 1 kuria itraukiamos ir



pagrindiniy tarptautiniy organizacijy prognozés. Fiskaling raida reglamentuojancios Sutarties
Be to, aptariami struktriniai aspektai, kurie yra nuostatos ir kaip jas pritaiko ECB bei susijg¢

svarbiis iSlaikyti kainy stabilumui palankia procediriniai klausimai aprasomi 2 intarpe.
aplinka po euro jvedimo.

FISKALINE RAIDA
1 Sutarties nuostatos
Sutarties 121 straipsnio 1 dalies antroje itraukoje reikalaujama:

,valstybés finansinés padéties tvarumas: ar jis pasiektas, sprendziama pagal bendrojo Salies
biudzeto be pervirSinio deficito, kuris nustatomas pagal 104 straipsnio 6 dalj, padéti“. Sutarties
121 straipsnyje paminéto Protokolo dél konvergencijos kriterijy 2 straipsnyje numatyta, kad, jei
naudojant §i kriteriju, ,,patikrinimo metu valstybés narés deficitas yra pervirsinis, jai netaikomas
Sutarties 104 straipsnio 6 dalyje numatytas Tarybos sprendimas.*

Sutarties 104 straipsnyje numatyta pervir§inio deficito nustatymo tvarka. Vadovaujantis 104
straipsnio 2 ir 3 dalimis, Komisija parengia pranesima, jei valstybé nar¢ neatitinka biudzetinés
drausmés reikalavimy, ypac jei:

a) planuojamo arba faktinio valdzios biudzeto deficito santykis su BVP yra didesnis uz
orientacinj dydi (Protokole dél pervirSinio deficito procediiros numatyta, kad Sis dydis yra
3% BVP), nebent:
- §is santykis smarkiai ir nuolat mazg¢jo ir pasieke lygi, artima orientaciniam dydziui, arba
- orientacinio dydzio pervirsis yra tik iSimtinis ir laikinas, ir santykis islieka artimas Siam
dydziui;

b) valdzios sektoriaus skolos santykis su BVP virsija orientacinj dydj (Protokole dél pervir§inio
deficito procediiros numatyta, kad §i verté turi sudaryti 60% BVP), iSskyrus atvejus, kai Sis
santykis pakankamai mazéja ir patenkinamai sparciai artéja prie orientacinio dydzio.

Be to, Komisijos parengtame pranesime turi bti atsizvelgiama, ar valdzios sektoriaus deficitas
yra didesnis uz valstybés investicijuy iSlaidas, be to, ivertinami ir kiti svarbiis veiksniai, iskaitant
valstybés narés vidutinés trukmeés ekonomikos ir biudzeto bukle. Komisija taip pat gali parengti
pranesima, jei, nors pagal tuos kriterijus reikalavimai ir vykdomi, ji mano, kad valstybéje naréje
galimas pervirsinio deficito pavojus. Ekonomikos ir finansy komitetas parengia nuomong apie
Komisijos praneSima. Galiausiai, vadovaujantis 104 straipsnio 6 dalimi, apsvarsciusi
suinteresuotos valstybés narés norimas pareiksti pastabas, ES Taryba, remdamasi Komisijos
rekomendacija, po bendro jvertinimo kvalifikuota balsy dauguma nusprendzia, ar valstybéje
naréje yra susidares pervirSinis deficitas.

2 Sutarties nuostaty taikymas

Konvergencijos nagrinéjimo délei ECB pateikia savo poziiiri apie fiskaling raida. Tvarumui ivertinti
ECB analizuoja pagrindinius fiskalinés raidos rodiklius nuo 1996 m. iki 2003 m., atsizvelgia {
valstybés finansy perspektyvas ir problemas bei atkreipia démes; | deficito ir skolos raidos sarysj.
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Jeigu kalbésime apie 104 straipsnj, tai reikia paminéti, kad ECB, prieSingai nei Komisija,
nevaidina jokio oficialaus vaidmens taikant pervir§inio deficito procediira. ECB tik dar karta
informuoja, ar $aliai taikytina pervir§inio deficito procediira.

Atsizvelgiant | Sutarties nuostata, kad skolos santykis didesnis uz 60% BVP turi ,,pakankamai
mazeti ir patenkinamai sparciai artéti prie orientacinio dydzio“, ECB analizuoja praeities ir
esamas tendencijas ir pateikia daug paaiskinamyjuy skaiciavimy, pagristy EPI ir ECB
ankstesniuose praneSimuose apie konvergencija sukurtu analitiniu pagrindu. Jei Saliy skolos
santykis yra 60-80% BVP, Siuose skaiiavimuose atspindima galima skolos santykio raida
ateityje, {vertinta remiantis skirtingomis prielaidomis.

Fiskalinés raidos ivertinimas grindziamas duomenimis, surinktais i§ nacionaliniy saskaity pagal
ESS 95. Iki §iol pasiektas vieSojo sektoriaus finansy statistikos suvienodinimas néra pakankamas
(detaliau zr. I skyriaus prieda apie statisting metodika). Daugeli i §i pranesima itraukty duomeny
Komisija pateiké 2004 m. spalio mén. Jame itraukti duomenys apie valdzios finansy pozicijas
2002 m. ir 2003 m. bei Komisijos tarnyby prognozés 2004 metams.

Jeigu kalbésime apie fiskalinés raidos tvaruma,
tai nagrinéjamy 2003 m. rezultatai apzvelgiami
juos palyginant su valstybiy nariy rezultatais per
paskutinius  aStuonerius metus. Pradzioje
analizuojama  valdzios  sektoriaus  skolos
santykio raida per §j laikotarpj ir ja nulemiantys
veiksniai, t. y. skirtumas tarp nominaliojo BVP
augimo ir paltikany normy, pirminis balansas ir
deficito-skolos koregavimas. Tokio pozitrio
déka galima tolesné informacija apie tai, kiek
makroekonominé aplinka, o ypa¢ augimo ir
paltikany normy derinys, paveiké skolos raida.
Jos déka taip pat galima gauti daugiau
informacijos apie fiskalinés konsolidacijos
priemoniy nauda pirminiam balansui ir specialiy
veiksniy itaka, kuria rodo deficito-skolos
koregavimas. Be to, analizuojama valdzios
sektoriaus skolos struktiira, kreipiant ypatinga
démesi 1 trumpalaikés skolos dalis ir skola
uzsienio valiuta bei jy raida. Lyginant §ias dalis
su esamu skolos santykio lygiu, pabréziamas
fiskaliniy balansy jautrumas valiutos kursy ir
paliikany normy pokyc¢iams.

Toliau nagrin¢jama deficito santykio raida.
Siame etape verta prisiminti, kad daugelis
Ivairiy svarbiy veiksniy turi jtakos Salies
metinio deficito santykio pokyGiams. Sie
veiksniai yra skirstomi i ,,ciklinius veiksnius®,
kuriy pagalba atvaizduojama deficito reakcija {

ECB
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gamybos atotriikio poky¢ius, ir i ,,ne ciklinius
veiksnius“, kurie naudojami  atvaizduoti
strukt@rinius ar ilgalaikius fiskalinés politikos
koregavimus. Tai nereiskia, kad tokiy Siame
pranesime skaiciais iSreik$ty necikliniy veiksniy
pagalba galima visiSkai atvaizduoti strukttirini
fiskaliniy pozicijy pokyti, nes jiems jtakos taip
pat turi trumpalaiki poveiki biudzeto balansui
daranCios politinés priemonés ir speciallis
veiksniai. Valstybéms naréms, kurios prie ES
prisijunge 2004 m. geguzés | d., vienarGSiy
cikliSkai koreguoto balanso jver¢iy néra.

Taip pat detaliau iSnagrinétos valstybés iSlaidy
ir iplauky ankstesnés tendencijos, bendrais
bruozais apzvelgtos pagrindinés tolesnés
konsolidacijos galimybés.

Jeigu kalbésime apie ateities perspektyva, tai
reikia paminéti, kad prisiminti 2004 m. biudzeto
planai ir pastarojo meto prognozeés, atsizvelgta i
Konvergencijos programoje numatyta vidutinio
laikotarpio strategija. Ji apima artimos balansui
ar pervirS§inés biudZeto pozicijos, numatytos
Stabilumo ir augimo pakte, jvertinima. Taip pat
ypatingas démesys kreipiamas { biudzeto
pozicijy  tvarumo  problemas, ypa¢ i
nekaupiamyju valstybiniy pensijy sistemy
klausimus, susijusius su demografiniu pokyciu
ir valstybés teikiamomis garantijomis.
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Sutarties nuostatos, reglamentuojancios valiuty SANTRAUKA

kursus ir kaip jas pritaiko ECB, bendrais
bruozais aprasomos 3 intarpe.

VALIUTY KURSY POKYCIAI

1 Sutarties nuostatos
Sutarties 121 straipsnio 1 dalies trecioje jtraukoje reikalaujama:

laikytis Europos pinigy sistemos Valiuty kurso mechanizmo nustatyty normaliy svyravimo riby
bent dvejus metus iSvengiant nuvertéjimo bet kokios kitos valstybés narés valiutos atzvilgiu®.

Protokolo dél konvergencijos kriterijy, nurodyty Sutarties 121 straipsnyje, 3 straipsnyje
numatoma, kad:

“kriterijus deél dalyvavimo Europos pinigy sistemos Valiuty kurso mechanizme, paminétame
Sutarties 121 straipsnio 1 dalies trecioje itraukoje, reiskia, kad valstybé naré ne maziau kaip
dvejus metus iki vertinimo be jokios didelés itampos laikési Europos pinigy sistemos Valiuty
kurso mechanizme numatyty normaliy kurso svyravimo riby. Ypac¢ svarbu, kad valstybé naré per
$i laikotarpi nenuvertinty savo valiutos centrinio kurso kitos valstybés narés valiutos atzvilgiu
savo iniciatyva.

2 Sutarties nuostaty taikymas

Kalbant apie valiuty kursy stabiluma, ECB nagrinéja, ar iki konvergencijos nagrinéjimo $alis be
dideliy sunkumy, ypa¢ nenuvertindama valiutos euro atzvilgiu, bent dvejus metus dalyvavo
VKM II (kuris nuo 1999 m. sausio 1 d. pakeité VKM). Anksciau, tais atvejais, kai dalyvavimas
budavo trumpesnis, EPI valiuty kursy pokycCius charakterizuodavo taikydamas dveju mety
nagrin¢jama laikotarpi. Siame pranesime laikomasi to paties principo.

Vertinant valiutos kurso stabiluma euro atzvilgiu, zitirima, ar valiutos kursas yra artimas
centriniam kursui VKM II, tuo pat metu atsizvelgiama i veiksnius, dél kuriy kursas galéjo
sustipréti. Tokio poziirio buvo laikomasi ir anksgiau. Siuo poziiiriu valiutos kurso svyravimo
riby dydis VKM II nedaro jtakos valiutos kurso stabilumo kriterijaus ivertinimui.

Be to, ,,dideliy sunkumy®“ nebuvimo klausimas, paprastai analizuojamas: 1) patikrinant valiuty
kursy nukrypimus nuo VKM II centrinio kurso euro atzvilgiu; 2) naudojant tokius rodiklius, kaip
trumpalaikiy palikany normy skirtumai euro zonos atzvilgiu ir ju poky¢iai; 3) ivertinant uzsienio
valiutos intervencijy vaidmenj. Kadangi dauguma Siame pranesime nagrinéjamy valstybiy nariy
nedalyvauja VKM 11, o neseniai prie VKM II prisijungusios valstybés dalyvauja jame labai
trumpai, pranesime Sie faktai apzvelgiami neiSsamiai.

Visi dvisaliai valiuty kursai per nagrinéjama laikotarpi nuo 2002 m. spalio mén. iki 2004 m.
rugséjo mén. laikomi ECB oficialiais orientaciniais kursais (zr. I skyriaus prieda apie statisting

metodika).
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Siame pranesime vertinamos trys valstybés narés
VKM II dalyvauja nuo 2004 m. birzelio 28 d.
Siame pranesime nagringjamy visy valstybiy
nariy valiuty kursy pokyciai parodyti euro
atzvilgiu per laikotarpj nuo 2002 m. spalio mén.
iki 2004 m. rugsé¢jo mén. 2002 m. spalio mén.
vidutinis lygis, kuris naudojamas kaip orientyras
palyginimo tikslais, kai néra VKM II centrinio
kurso, remiantis ankstesniuose praneSimuose
taikyta tvarka, neisreiskia jokios nuomonés apie

Be to, kad PraneSime pateikiami duomenys apie
nominalyji valiutos kursg euro atzvilgiu, ¢ia taip
pat trumpai apzvelgiami su esamo valiutos
kurso tvarumu susij¢ rodikliai. Jie gaunami
remiantis realiojo dvisalio ir efektyviojo valiuty
kursy pokyciais, mokéjimy balanso einamaja,
kapitalo ir finansu saskaitomis, euro zonos
uzimama dalimi Salies visoje iSorés prekyboje ir
Salies grynaja tarptautiniy investicijy pozicija
ilgesniu laikotarpiu.

valiutos kurso tinkamuma. Sis laikotarpis
atitinka dveju mety minimaly laikotarpi,
paminéta Sutarties 121 straipsnio 1 dalyje.

Sutarties nuostatos, reglamentuojancios ilgalaikiy
palikany normy raida ir kaip jas pritaiko ECB,
bendrais bruozais aprasomos 4 intarpe.

ILGALAIKIY PALUKANY NORMY RAIDA
1 Sutarties nuostatos

Sutarties 121 straipsnio 1 dalies ketvirtoje jtraukoje reikalaujama:

,valstybés narés pasiektas konvergencijos ir jos dalyvavimo Europos pinigy sistemos Valiuty
kurso mechanizme patvarumas, kurj atspindi ilgalaikés palikanos®.

Protokolo dél konvergencijos kriterijy, nurodyty Sutarties 121 straipsnyje, 4 straipsnyje
numatoma, kad:

,Sios Sutarties 121 straipsnio 1 dalies ketvirtoje itraukoje paminétas palikany normy
konvergencijos kriterijus reiskia, kad per vienerius metus iki vertinimo valstybés narés vidutinés
nominaliosios ilgalaikés paliikanos neturi biiti daugiau kaip 2 procentiniais punktais didesnés uz
ta lygi, kuri pasieké ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios.
Apskaiciuojamos ilgalaikiy vyriausybés obligacijy ar atitinkamy vertybiniy popieriy palikany
normos, atsizvelgiant | skirtumus nacionaliniuose apibrézimuose.*

2 Sutarties nuostaty taikymas

Siame pranesime ECB Sutarties nuostatas pritaiko taip, kaip nurodyta toliau:

— Pirma, dél ,,vidutiniy nominaliyjy ilgalaikiy palikany normy* stebimy ,,vienerius metus iki
vertinimo® reikia paminéti, kad Sios ilgalaikés palikany normos apskaiciuojamos kaip
aritmetinis 12 paskutiniyjy ménesiy, kuriy duomenys yra jtraukti { SVKI, vidurkis. Sio rodiklio
nagrinéjimo laikotarpis pranesime — nuo 2003 m. rugséjo mén. iki 2004 m. rugpjacio mén.

— Antra, teiginys ,,ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios®,

vartojamas apibrézti kontrolini dydi, taikomas panaudojant nesvertini aritmetini ilgalaikiy
palikany normy vidurki ty paciy triju Saliy, kaip ir apskaiCiuojant kainy stabilumo
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kriterijaus kontrolini dydi (zr. 1 intarpa). Per Siame praneSime nagrinéjama laikotarpi
ilgalaikés paliikany normos Siose trijose Salyse buvo 4,2% (Suomijoje), 4,4% (Danijoje) ir
4,7% (Svedijoje), o ju vidutinés paliikanos sudaré 4,4%, prie kuriy pridéjus 2 procentinius

punktus kontrolinis dydis yra 6,4%.

Paltkany normos buvo apskaiciuojamos pagal turimas suderintas ilgalaikes palikany normas,
sudarytas konvergencijos ivertinimui (zr. I skyriaus prieda apie statisting metodika).

Kaip jau buvo paminéta, Sutartyje aiskiai
nurodoma siekti ,konvergencijos patvarumo®,
kurj atspindi ilgalaikés palikany normos. Todél
nagrinéjamo laikotarpio — nuo 2003 m. rugséjo
mén. iki 2004 m. rugpjicio mén. — raida
vertinama atsizvelgiant | ilgalaikes palikany
normas per paskutinius aStuonerius metus ir
pagrindinius veiksnius, nulemiancius skirtumus
vyraujanéiy euro zonoje palikany normy
atzvilgiu.

Galiausiai pagal Sutarties 121 straipsnio 1 dali
reikalaujama, kad Siame praneSime bty
apibtdinama keletas kity veiksniy, tokiy kaip
»ekiu raida, rinky integracijos rezultatai,
mokeéjimy balanso einamosios saskaitos buklé,
vienetiniy darbo sanaudy raidos analizé ir kiti
kainy indeksai“. Sie veiksniai apzvelgiami
kitame skyriuje pagal atskirus anksciau minétus
kriterijus. Kadangi nuo 1999 m. sausio 1 d.
ivestas euras, ekiu raida specialiai neaptariama.

Statistinius duomenis, naudojamus
konvergencijos kriterijy taikymui, pateiké
Komisija (zr. I skyriaus prieda apie statisting
metodika) arba Komisija bendradarbiaudama su
ECB ilgalaikiy palikany normuy atveju.
Konvergencijos duomenys apie kainy ir
ilgalaikiy palikany normy pokycius yra pateikti
iki 2004 m. rugpjucio mén. — tai paskutinis
ménuo, kurio duomenys pateikti nustatant
suderinta vartojimo kainy indeksa (SVKI).
Siame pranesime valiutu kursy nagriné¢jamas
laikotarpis pasibaigia 2004 m. rugséjo ménesiu —
tai paskutinis pasibaiggs ménuo pries ECB
atlieckamos analizés pabaiga. Duomenys apie
fiskalines pozicijas apima laikotarpi iki 2003 m.
imtinai. Siy duomeny atitikima Europos
saskaity sistemos 1995 (ESS 95, antra redakcija)
taisykléms patvirtino Eurostat. Taciau tai

neleidzia i§ anksto susidaryti nuomonés, ar
fiskalinés pozicijos yra tvarios, ar ne. Taip pat
atsizvelgta i Komisijos tarnyby prognozes 2004
metams kartu su 11 valstybiy nariy
naujausiomis konvergencijos programomis ir
kita konvergencijos tvarumo nagrinéjimui,
atsizvelgiant { ateities perspektyva, svarbia
informacijg. Reikia paminéti, kad rengiant $j
praneS§ima kile¢ duomeny pricinamumo ir
patikimumo klausimai komplikuoja kai kuriy
ekonominiy rodikliy jvertinimg daugelio Saliy
atzvilgiu.

1.2 EKONOMINES KONVERGENCI)OS BUKLE

Siame prane§ime nagrin¢jamoms  visoms
vienuolikai Saliy taikoma iSlyga EPS treciojo
etapo atzvilgiu, bet jos neturi ypatingo statuso.
Todél Sutartis jas ipareigoja isivesti eura, o tai
reiskia, kad jos turi siekti jvykdyti visus
konvergencijos kriterijus.

Per pastaruosius dvejus metus SVKI pagrindu
apskaiciuota infliacija daugelyje vertinamy ne
euro zonos valstybiy buvo santykinai nedidele.
Siose valstybése svertinis SVKI pagrindu
apskaiciuotos infliacijos vidurkis nuo beveik
10% 1997 m. pradzioje sumazg¢jo iki apytiksliai
2% 2002 m. viduryje ir toliau toks isliko iki
2004 m. pradzios. Tafiau per pastaruosius
ménesius SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija
smarkiai padidéjo labiausiai dél to, kad dél
stojimo { ES iSaugo netiesioginiai mokesciai ir
administruojamos kainos, sparciai didéjo vidaus
paklausa ir kilo energijos kainos. Be to, tikétina,
kad daugelyje Saliy dél pastarojo meto didelés
vidaus paklausos ir darbo uzmokescio raidos
kainos netolimoje ateityje toliau didés.
Atsizvelgdami i Sia tendencija, kai kuriy Saliy
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centriniai bankai, siekdami sumazinti
stipréjanc¢ia  infliacijos  rizika, padidino
oficialiasias paliikany normas.

Be to, fiskalinés konsolidacijos pazanga

apskritai buvo per léta, ir daugelis $aliy turi dar
pasiekti tokia padéti, kuri, placiau ja vertinant,
galéty biti laikoma tvaria per vidutinés trukmés
laikotarpi. Ypac¢ reikalinga tolesné esminé
fiskaliné konsolidacija norint pasiekti, kad
ekonominiai rodikliai ilga laika atitikty
fiskalinius kriterijus ir vidutinés trukmes tiksla
pasiekti artima balansui arba pervirSing
biudzeto pozicija, kaip to reikalaujama
Stabilumo ir augimo pakte. Siuo metu 3esiy
Saliy deficitas yra pervirSinis. Tuo metu, kai
visose valstybése narése, i§skyrus dvi, skolos
santykis dabar yra mazesnis uz kontrolinj dydj,
daugelyje valstybiy nariy, istojusiy { ES 2004 m.
geguzés | d., Sis santykis sparciai didéjo,
daugelis ju taip pat susiduria su struktiiriniais
fiskaliniais sunkumais, ypa¢ susijusiais su
valstybés garantijomis ir pensiju
isipareigojimais ateityje. Sie sunkumai kartu su
busimos konsolidacijos nesklandumais ir
netikrumu dél jos pastaruoju metu vis labiau
atsispindéjo vyriausybés obligacijy pelningume
ir valiuty kursuose nuo 2003 m. vidurio.

Stipriai  mazéjes  ilgalaikiy  obligacijy
pelningumas pradéjo didéti ir kai kuriose Salyse,
patirianciose fiskaliniy sunkumy ir infliacini
spaudima, skirtumas su euro zona per
nagrin¢jama laikotarpi padidéjo. Tai rodo, kad
biitina imtis tolesniy ~ konvergencijos
ilgalaikiskuma sustiprinanciy priemoniy.

Jeigu kalbésime apie valiuty kursy pokycius,
reikia pasakyti, kad né viena $iy mety Pranesime
apie konvergencija nagriné¢jama Salis nebuvo
dalyvavusi VKM II bent dvejus metus iki Sios
analizés. Estija, Lietuva ir Slovénija prisijungé
prie VKM II nuo 2004 m. birzelio 28 d. Jeigu
apzvelgsime visa dveju mety nagrinéjamaji
laikotarpi iki 2004 m. rugséjo mén., tai
pamatysime, kad valiuty kursy raida buvo
skirtinga. Kai kuriais atvejais valiuty kursai
buvo i§ esmés pastovis ir trumpalaikiy palikany
normy skirtumai euro zonos atzvilgiu isliko
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nezymis. Kitais atvejais buvo matomi didesni
svyravimai, kuriuos i§ dalies nulémé netikrumas
del fiskalinés konsolidacijos perspektyvos ir
didelis  einamosios  saskaitos  deficitas.
Daugelyje Saliy bendras einamosios ir kapitalo
saskaity deficitas bei vidaus kredito augimas
buvo itin zymus ir toliau did¢jo. Tai rodé didelg
vidaus paklausa, kuria didino mazos paliikany
normos ir sparciai augantis darbo uzmokestis.
Taciau daugeliu atvejy pradinis vidaus kredito
lygis buvo nedidelis, o tai rodo santykinai
nedideli finansinio tarpininkavimo lygi.

Siekdamos skatinti auksta tvarios
konvergencijos lygi, daugelis Saliy ir toliau i$
esmeés turi tgsti per pastaraji laikotarpi taikytas
priemones. Be abejo, daugelyje Saliu butina

ryztinga ir tvari struktGriné koreguojanti
politika. Ilgalaikiy politikos pokyciy biitinybe
nulemia bendra naSta, susidaranti dél:

1) santykinai dideliy valstybés sektoriy,
palyginti su Salimis, kuriose vienam gyventojui
tenka panasus pajamy lygis; 2) dideliy
netiesioginiy isipareigojimy; 3) prognozuojamy
sparCiy ir zymiy demografiniy pokycCiy; ir 4)
didelio nedarbo lygio kai kuriose Salyse, kuris,
remiantis daugeliu tyrimy, i§ esmés yra
struktirinio pobtdzio. Dar daugiau, dél kai
kuriose naujose valstybése narése likusiu su
peréjimu | rinkos ekonomika susijusiy
neiSspresty  problemy, tokiy kaip kainy
prisitaikymas prie rinkos nulemto lygio ir
pajamy lygiy konvergencija, gali susidaryti
papildomas spaudimas kainy augimui ir silpnéti
konkurencingumas.

Jeigu kalbésime apie struktlirines problemas
valstybés finansy srityje, reikia paminéti, kad
daugumoje Siame praneSime nagrinéjamy Saliy
pajamy ir iSlaidy santykis su BVP yra didelis,
palyginti su Salimis, kuriose vienam gyventojui
tenka panasus pajamy lygis. Tokia padétis rodo,
kad butiny fiskalinés konsolidacijos priemoniy
tikslas galéty buti sumazinti isipareigojimus,
susijusius  su iSlaidomis. Efektyvesnés ir
uzimtumui palankios mokes¢iy ir iSmoky
sistemos, didinancios paskatas dirbti, galéty
smarkiai prisidéti prie fiskalinés konsolidacijos ir
kartu skatinti ekonomikos augima. Be to, Europos



Komisijos informacija rodo, kad daugelyje Saliy
netiesioginiai fiskaliniai jsipareigojimai garantijy
forma yra dideli. Galiausiai Siame praneSime
nagrinéjamy daugelyje Saliy demografiniai
pasikeitimai dél gyventoju senéjimo bus daug
didesni nei ES vidurkis. Nors daugelyje Saliy
pradéta pensijy sistemos reforma, atrodo, kad kai
kuriose valstybése ne tik pensijy, bet ir sveikatos
apsaugos sistemos rimtai paveiks fiskalines
pozicijas.

Kai kuriose Salyse, ypac virSijan¢iose 60% BVP
kontrolini dydi, reikia sumazinti dideli skolos
santyki ir pakeisti sparCiai augancio skolos
santykio tendencija. Svarbu, kad skolos santykis
bty grieztai kontroliuojamas: pirma, siekiant
sukurti fiskalini pasitikéjima ir sumazinti
jautruma palikany normy pokyc¢iams, Kuris
sustipréja, jei per trumpa laika sueina skolos
didelés dalies grazinimo terminas, ir antra,
siekiant palengvinti sprendima ateities biudzeto
problemy, tokiy kaip sunkéjanti fiskaliné nasta
dél gyventoju senéjimo ir vidutinés trukmés
problemos, kurios atsirado reformuojant
nepelningai veikancias valstybines {mones.
Trecia, siekiant atstatyti fiskalinés politikos
lankstuma ir taip sudaryti salygas valstybéms
reaguoti | neigiama cikliSkumo poveiki, biitina
sumazinti biudZeto nesubalansuotuma, t. y.
normaliomis aplinkybémis reikalingas nedidelis
fiskalinis deficitas ar pervirsis, kad silpnos
ekonominés veiklos laikotarpiais galéty veikti
savaiminiai izdo stabilizatoriai, ir kad deficitas
biity mazesnis uz 3% BVP kontrolini dydi.

Jeigu kalbésime apie darbo rinkos raida, reikia
pazyméti, jog neiSvengiamai butina stiprinti
nacionaling  politika,  kuri, = mazindama
strukt@irines klititis, gerina darbo rinkos veikla.
Tai esminis dalykas mazinant auksta ir nuolatini
nedarbo lygi, kuris ilgu laikotarpiu néra tvarus.
Panasiai politika, kurios tikslas — sparti
produkty ir finansiniy rinky integracija, siekiant
uztikrinti  veiksminga  konkurencija  ir
pakankama rizikos kapitalo lygi, skatinty
uzimtuma ir potencialios produkcijos augima.
Tokia politika taip pat stiprinty valstybiy nariy
geb¢jima greitai ir veiksmingai reaguoti | joms
bldingus poky¢ius ir palaikyti bendra

konkurencingumo lygj kartu labiau skatindama
valstybés finansy tvaruma ir kainy stabiluma.

KAINY STABILUMO KRITERIJUS

Per nagrinéjamy 12 ménesiy laikotarpi,
pasibaigusi 2004 m. rugpjic¢io mén., kontrolinis
Sio kriterijaus dydis buvo 2,4%. Jis buvo gautas
prie SVKI pagrindu apskaiciuotos infliacijos
Suomijoje (0,4%), Danijoje (1,0%) ir Svedijoje
(1,3%) nesvertinio aritmetinio vidurkio pridéjus
1,5 procentinio punkto. Buvo nusprgsta, kad
kainy pokyciai Lietuvoje per nagrinéjama
laikotarpi yra iSskirtiniai — ju 12 ménesiy
vidurkis dél ypatingy veiksniy sankaupos buvo
lygus -0,2% — ir todél nebuvo jtraukti
apskaiciuojant kontrolini dydi (zr. 1 intarpa).
Apzvelgiant atskiry Saliy veiklos rodiklius per
nagrinéjama laikotarpi, buvo nustatyta, kad 5
valstybiy nariy i§ 11 (Cekijos, Estijos, Kipro,
Lietuvos ir Svedijos) vidutinis infliacijos,
apskaiciuotos pagal SVKI, lygis mazesnis uz
kontrolini. Lenkijoje (2,5%) ir Maltoje (2,6%)
infliacijos, apskaic¢iuotos pagal SVKI, lygis
buvo atitinkamai nezymiai didesnis ir didesnis
uz kontrolini dydi, o Slovénijoje (4,1%),
Latvijoje  (4,9%), Vengrijoje (6,5%) ir
Slovakijoje (8,4%) Sis rodiklis buvo kur kas
didesnis uz kontrolinj dydi (zr. lentelg).

Atsigreziant { ankstesnj laikotarpi nuo 1996 m.,
santykinai zemo infliacijos lygio kai kuriose
Salyse iSlaikyma ir nuolating infliacijos lygio
konvergencija daugelyje naujy valstybiy nariy
galima paaiskinti keletu pagrindiniy veiksniy.
Pirma, kaip pazymeéta kiekvienos Salies
ataskaitose, toks reiskinys atspindi svarbiy
politikos priemoniy, ypac¢ pinigy politikos
priemoniy, nukreipty 1 kainy stabiluma,
pasirinkima. Daugelyje naujy valstybiy nariy ir
Svedijoje nacionaliniai jstatymai suderinti su
ES standartais, kainy stabiluma nustatant
pagrindiniu pinigy politikos tikslu. Tai skiriasi
nuo kity politikos sriciy, tokiy kaip fiskaliné
politika ir darbo uzmokestis, kurios dazniausiai
neskatino kainy stabilumo. Iki 2001 m.
nezymiai pageréjo vidutinis fiskalinis deficitas
(nors isliko didesnis kaip 3% BVP), taciau iki
Siol jis pablogéjo, o tai reiskia, kad daugelis
naujuy valstybiy nariy susidurs su zymiomis
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fiskalinémis  problemomis. Nors naujose
valstybése narése darbo uzmokescio vidurkio
augimas, labai sparCiai didéjgs nagrinéjamo
laikotarpio pradzioje, Siek tiek sulétéjo,
vienetiniy darbo sanaudy augimas beveik visose
Salyse iSlieka intensyvus ir daugeliu atvejy per
pastaruosius metus jis padidé¢jo. Tinkamai
parinktos politinés priemonés, susijusios su ES
veikla reglamentuojancio pagrindo (acquis
communautaire) priémimu, pagerino prekybos
ir finansing integracija, prekiy kainy ir darbo
uzmokesc¢io lankstuma bei atitinkamy veiksniy
mobiluma, o tai turéty skatinti kainy stabiluma,
nors dél kainy liberalizavimo kai kuriuose
sektoriuose daznai pasireikS§davo laikinas kainy
didéjimas. Antra, dél Rusijos krizés, vidaus
politikos sprendimy ir mazéjanéiy naftos kainy
susiklos¢iusi makroekonominé aplinka 1999 m.
prisidéjo prie spaudimo kainoms sumazéjimo
Cekijoje, Estijoje, Latvijoje, Lietuvoje ir
Slovakijoje, o 2001 m. ir 2002 m. pasaulio
ekonomikos sulétéjimas 1émé mazesnius
tarptautiniy kainy pokycius. Galiausiai daugelio
Saliy valiuty stipréjantys arba beveik stabilts
kursai — ypac iki 2001 m. — pad¢jo susvelninti
kainoms daroma poveiki, i§skyrus Lenkijg ir
Slovénija per pastaruosius metus, o Vengrijoje
toks poveikis pasireiské periodiskai.

Visai neseniai, mazdaug nuo 2003 m. vidurio,
iSryskéjo  infliacijos  didéjimo  tendencija
Cekijoje, Latvijoje, Vengrijoje ir Lenkijoje, o
nuo 2004 m. pavasario — ir Estijoje, Lietuvoje
bei Maltoje. Sis reidkinys atspindi intensyvy
vidaus paklausos augimg — labai didéjo darbo
uzmokestis ir skolinimas — visose Siose Salyse,
iSskyrus Lenkija, netiesioginiy mokes¢iy ir
administruojamy kainy didéjima dél stojimo i
ES ir kylancias naftos kainas. Didéjancios
maisto kainos Lenkijoje ir Cekijoje taip pat
suvaidino  savo  vaidmenj, o  valiutos
nuvertéjimas sukélé importo kainas didinantj
poveiki Lenkijoje.

Apibendrinant galima pasakyti, kad vienoje
Saliy grupéje per 1996-2003 m. buvo uzfiksuota
mazeéjancios infliacijos tendencija. Labai auksta
(apie 10% arba daugiau) infliacija, apskaiciuota
pagal SVKI, buvo 1996-1997 m., Cekijoje,
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Estijoje, Latvijoje ir Lietuvoje 1999 m.
pradzioje ji nukrito iki mazesnio kaip 5% lygio
ir nesiliové mazéti 2002 m. ir 2003 m. pradzioje
Cekijoje ir Lietuvoje ji buvo net mazesné uz
nuli. Vengrijoje, Lenkijoje ir Slovénijoje
infliacija sumazéjo iki 5% tik 2001 m. viduryje
arba véliau. Neseniai visose Siose paminétose
Salyse, i8skyrus Slovénija, iSryskéjo infliacijos
didé¢jimo tendencija. Kitoje Saliy grupéje SVKI
pagrindu apskaiciuotos infliacijos tendencijos
nepasireiské nuo 1996 m. Sis rodiklis Svedijoje
sudaré maziau kaip 2%, Kipre ir Maltoje — apie
3% ir Slovakijoje buvo apie 7,5%. Kartais
infliacijos raidai Siose S$alyse itakos turéjo
pasitilos Sokai, tarptautiniy kainy pokyciai ir
administruojamy kainy pasikeitimai.

Jeigu pazvelgsime { netolima ateiti, tai
pamatysime, kad naujos valstybés narés
susidurs su kainy stabilumui jtakos turinciais
rizikos veiksniais ir sprestinais uzdaviniais.
Nors 2004 m. daugumoje i$ ju infliacija didéjo
dél  padidéjusiy  netiesioginiy  mokesciy,
administruojamy ir naftos kainy, labai tikétina,
kad siy veiksniy poveikis bus laikinas. Taciau
jei, kaip tikimasi, padidés iSorés ir vidaus
paklausa bei pajégumu panaudojimas, iSkyla
antrinio poveikio darbo uzmokes¢iui rizika,
apsunkinanti  kainy  stabiluma  vidutiniu
laikotarpiu. Tai ypal pasakytina apie $alis,
kuriose dar neuzbaigtas disinfliacijos procesas
ir kuriose fiskaliné politika ir darbo uzmokescio
kaita dar nepakankamai prisideda prie kainy
stabilumo. Numatoma, kad 2004 m. infliacija
Kipre, Lietuvoje ir Svedijoje pasieks apie 2%
arba mazesnj lygi, Cekijoje, Estijoje ir Maltoje
ji turéty padidéti mazdaug iki 3%, o Latvijoje,
Lenkijoje ir Slovénijoje — pasiekti apie 4% arba
didesni lygi. Vengrijoje ir Slovakijoje
prognozuojama infliacija 2004 m. turéty buti
nuo 7% iki 8%. Manoma, kad iSnykus
netiesioginiy mokesCiy ir administruojamy
kainy augimo laikinam poveikiui, 2005 m.
infliacijos tempai sulétés daugelyje Saliy, o ypac
tose, kuriose 2004 m. ji buvo didziausia. SVKI
pagrindu apskaiciuota infliacijos kaita taip pat
gali buti didesné, kadangi daugelyje naujy
valstybiy nariy vartojimo islaidose svarbi vieta
vis dar tenka iSlaidoms maistui. Naujosios



valstybés narés, kuriose S§iuo metu esama arba
tikétina infliacija yra didelé, turi grieztai
kontroliuoti vidaus kainoms daroma poveiki,
susijusi, be kita ko, su darbo uzmokesCio
sanaudomis ir fiskaline politika. Daugeliu
atvejy reikia imtis tolesniy fiskalinés politikos
priemoniy, ypa¢ tokiy kaip  patikimy
konsolidacijos veiksmuy, siekiant iSlaikyti, toliau
stiprinti ar sukurti kainy stabilumui palankia
aplinka. Darbo uzmokesCio augimas turéty
atitikti darbo nasumo augima atsizvelgiant |
raida konkuruojanciose Salyse. Be to, poreikis
sumazinti spaudima kainoms ir iSlaikyti
palankias ekonominés plétros ir uzimtumo
didinimo salygas nulemia biitinybe toliau imtis
priemoniy reformuoti produkty ir darbo rinkas.
Galiausiai tikétina, kad kelerius ateinancius
metus daugelyje valstybiy nariy konvergencijos
procesas turés jtakos infliacijai, nors tiksliai
ivertinti Sio poveikio dydi yra nelengva.

VALDZIOS SEKTORIAUS BIUDZETO POZICIJOS
KRITERIJUS

Kalbant apie 11 atskiry valstybiy nariy biudzeto
rodiklius 2003 m., reikia paminéti, kad dviejose
Salyse (Estijoje ir Svedijoje) buvo uzfiksuotas
biudzeto pervirsis, o devyniose — biudzeto
deficitas. Trys i$ Siu devyniy valstybiy (Latvija,
Lietuva ir Slovénija) iSlaiké mazesni uz
Sutartyje nurodyto 3% BVP kontrolinio dydzio
biudzeto deficita. Sesiose Salyse (Cekijoje,
Kipre, = Vengrijoje, = Maltoje,  Lenkijoje,
Slovakijoje) biudzeto deficitas buvo per 3%
BVP ir laikoma, kad jose deficitas yra
pervirSinis. Kai kuriose Salyse apciuopiama
poveiki deficitui turéjo laikinos priemonés.
Europos Komisijos tarnybos prognozuoja, kad
2004 m. Estijos ir Svedijos biudzetai ir toliau
bus pervirSiniai. Prognozuojama, kad keturiose
valstybése deficitas sumazés, o penkiose —
padidés. Manoma, kad né viena Salis, kurios
deficitas yra didesnis uz 3% BVP kontrolini
dydi 2003 m., 2004 m. nesumazins §io lygio iki
mazesnio uz 3% kontrolinj dydi (zr. lentelg).

Kalbant apie valdzios sektoriaus skola,
paminétina tai, kad dviejy Saliy (Kipro ir
Maltos) skolos santykis 2003 m. buvo didesnis

uz 60% BVP kontrolini dydi. 2003 m. Sis
santykis abicjose Salyse didéjo: Kipre jis sudaré
70,9% ir buvo 3,5 procentinio punkto didesnis
uz 2002 m. lygi. Maltoje $is rodiklis buvo lygus
71,1% ir i§ dalies dél didelio vienkartinio
poveikio, pervedus laivy statyklos skola i
bendraji valdzios biudzeta, padidéjo 8,4
procentinio punkto.

Analizuojant  skolos santykio lygi per
1996-2003 m. laikotarpi, matoma, kad jis labai
padidéjo daugelyje valstybiy. Daugiausia jis
isaugo Maltoje, Cekijoje ir Slovakijoje — nuo
1996 m. iki 2003 m. skolos santykis padidéjo
atitinkamai apie 31, 25 ir 12 procentiniy punkty,
palyginti su BVP. Tik Estijoje, Vengrijoje ir
Svedijoje 2003 m. skolos santykis buvo
mazesnis nei laikotarpio pradzioje. Skolos
santykio didéjimo svarbiausios priezastys —
didelis pirminis deficitas ir zymus deficito-
skolos koregavimas. Kai kuriose Salyse augimo
ir (ar) palikany normy skirtumai taip pat daré
skola didinanti poveiki. Visai neseniai kai
kuriose  valstybése (Latvijoje, Lietuvoje,
Slovakijoje) skolos santykis stabilizavosi ir
pasieké mazdaug 2000 m. ir 2001 m. lygi. Tai
rodo nedidelis pirminis deficitas ir kai kuriais
metais palankus deficito-skolos koregavimas.

Prognozuojama, kad 2004 m. skolos santykis
Estijoje ir Svedijoje ir toliau truputéli sumazeés,
o Lietuvoje liks stabilus. Kity Saliy prognozés
rodo, kad jis didés, taciau bus mazesnis uz 60%
kontrolini dydi. Planuojama, kad Kipro ir
Maltos skolos santykis, jau dabar virSijantis
60% kontrolini dydi, didés toliau (zr. lentelg).

Visose $iuo metu deficita turin¢iose valstybése
narése reikalinga tolesné esminé konsolidacija
norint pasiekti, kad ju rodikliai ilga laika atitikty
fiskalinius kriterijus ir vidutinés trukmés tiksla
— artima balansui ar pervir§ing biudZeto
pozicija, kaip tai numatyta Stabilumo ir augimo
pakte. Sesios $alys, kuriy biudzeto deficitas yra
per 3% BVP, turi ji sumazinti ir pasiekti mazesni
nei kontrolinis dydis lygi. Tac¢iau konsolidacija
taip pat reikalinga trims Salims, kuriy biudzeto
deficitas mazesnis uz kontrolini dydi, bet dar
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néra artimas balansui. Visos Salys, kuriy
biudzetas yra deficitinis, siekiant laikytis Pakte
numatyto vidutinio laikotarpio tikslo, turéty
konsoliduoti daugiau  negu iki ju
Konvergencijos programose numatyto deficito
dydzio.

Placiau apzvelgiant fiskalinés raidos tvaruma,
gerai matyti, kad konsolidacija reikalinga
deficitus turinciose Salyse. Norint sumazinti
skolos santyki Kipre ir Maltoje, kur néra
deficito-skolos koregavimo, nepakaks vien tik
iSlaikyti ju bendra ir pirminj deficitus esamame
lygyje. Tai sukelty tolesnj Sio santykio didéjima.
Taip galima pasakyti ir apie Cekija, Vengrija ir
Lenkija — iSlaikant bendra ir pirminj deficita
tokio lygio, koks yra dabar, skolos santykis per
trumpa laikotarpi padidéty vir§ kontrolinio 60%
Sio rodiklio dydzio. Likusiose Salyse, turinciose
biudzeto deficitus, laikantis tokios pat politikos
taip pat padidéty skolos santykis, taciau
artimoje ateityje jis iSsilaikyty mazesniame uz
60% BVP lygyje.

VALIUTOS KURSO KRITERIJUS

Né viena i§ Siy mety PraneSime apie
konvergencija iSnagrinéty Saliy nedalyvavo
VKM II visa nagriné¢jama laikotarpi nuo 2002 m.
spalio mén. iki 2004 rugséjo mén. Taigi jos
nedalyvavo maziausiai dvejus metus iki
konvergencijos nagrinéjimo, kaip numatyta
Sutarties 121 straipsnyje. Iskyrus Svedija,
Siame praneSime aptariamos Salys i Europos
Sajunga istojo tik 2004 m. geguzés 1 d. kaip
narés, kurioms taikoma iSlyga. Nuo tada
kiekviena ne euro zonos valstybé naré valiutos
kurso politikg laiko bendru reikalu ir bet kuriuo
metu gali kreiptis dél dalyvavimo VKM II. Trys
Salys — Estija, Lietuva ir Slovénija — prie Valiuty
kurso mechanizmo prisijungé 2004 m. birzelio
28 d., todél ju valiutos VKM II dalyvavo
mazdaug tris ménesius 1§ dveju mety
nagrinéjamo laikotarpio. Agtuoniy saliy — Cekijos,
Kipro, Vengrijos, Latvijos, Maltos, Lenkijos,
Slovakijos ir Svedijos — valiutos §iuo laikotarpiu
Valiuty kurso mechanizme nedalyvavo.

Nuo istojimo i mechanizma pradzios VKM II
dalyvaujanciy trijy valiuty, t. y. Estijos kronos,
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Lietuvos lito ir Slovénijos tolaro, kursai buvo
lygiis arba artimi jy centriniam kursui. Atidziai
ivertinus Estijos ir Lietuvos valiuty valdyby
tinkamuma ir tvaruma, buvo pritarta, kad abi
Salys prisijungty prie VKM II su savo
veikianciais valiuty kurso mechanizmais, kaip
vienaSaliu  isipareigojimu,  tokiu  budu
nesuteikiant papildomy ipareigojimy ECB.
Pries prisijungiant prie VKM II, nei krona, nei
litas nenukrypo nuo juy susiejimo kurso, o visu
nagrinéjamu laikotarpiu trumpalaikiy paliikany
normy skirtumai, palyginti su euro zona, buvo
nedideli. Taciau pastaraisiais metais Estijoje
buvo uzfiksuotas didelis bendras einamosios ir
kapitalo saskaitos deficitas, kuris 2003 m.
sudaré 12,7%, palyginti su BVP, ir [émé zenkly
Salies grynyjuy tarptautiniy isipareigojimy
pozicijos  padidéjimg. Lietuvoje  bendras
einamosios ir kapitalo saskaitos deficitas nuo
1998 m. sumazéjo, taciau 2003 m. truputi
padidéjo iki 6,5%, palyginti su BVP. Sutikimas,
kad abi Salys dalyvauty VKM II, buvo pagristas
tvirtu valdzios institucijy pasiryzimu vykdyti
patikimg fiskaling politika, kas yra labai svarbu
norint i§saugoti makroeckonomini stabiluma ir
uztikrinti konvergencijos proceso tvarumg. Be
to, sickdamos sumazinti einamosios saskaitos
deficita ir wuZztikrinti einamosios saskaitos
pozicijos tvaruma, jos sutiko neleisti didéti
vidaus kredito augimui ir uztikrinti veiksminga
finansing priezitira, o Estija — skatinti darbo
uzmokescio nuosaikuma.

Jeigu kalbésime apie Slovénija, tai ji savo
vykdoma pinigy politika stengiasi po
prisijungimo prie VKM II palaikyti palyginti
stabily euro kursa ir taip laipsniSkai sustabdyti
tolaro vertés maz¢jima euro atzvilgiu. Todél,
prisijungus prie Valiuty kurso mechanizmo,
tolaro kursas islieka artimas jo centriniam
paritetui. Jeigu kalbésime apie visa nagrinéjama
laikotarpj, tolaro kurso svyravimai euro
atzvilgiu i§ esmés buvo nedideli, o 2003 m.
pabaigoje ir 2004 m. tapo labai mazi. Tuo paciu
metu trumpalaikiy paltkany normy skirtumas,
palyginti su euro zona, nors 2003 m. ir 2004 m.
ir sumazéjo, 2004 m. treciajame ketvirtyje vis
dar buvo nemazas ir sudaré 1,9 procentinio
punkto. Slovénijos prisijungimas prie VKM II



buvo pagristas tvirtu Slovénijos valdzios
institucijy isipareigojimu toliau vykdyti bitinas
priemones nuosekliai mazinti infliacija, toliau
liberalizuoti administruojamas kainas ir vykdyti
deindeksacija. Reikés buti budriems, kad salies
sanaudy, ypa¢ darbo uzmokesCio, pokyciai
atitikty darbo nasumo augima. Fiskaliné politika
turés atlikti svarbiausia vaidmenij kontroliuojant
paklausos sukeliama infliacini spaudima, o
finansiné priezitira padés neleisti didéti vidaus
kredito augimui.

Daugumos VKM 1II nedalyvaujanciy valiuty
kursai euro atzvilgiu sumazéjo, palyginti su ju
2002 m. spalio mén. vidurkiais, kurie naudojami
kaip orientyrai palyginimo tikslais, kai néra
centrinio  kurso VKM I, remiantis
ankstesniuose praneSimuose taikyta tvarka ir
neiSreiSkiant jokios nuomonés apie valiutos
kurso tinkamuma. Nagrin¢jamu laikotarpiu
Cekijos kronos kursas euro atzvilgiu laipsniskai
maz¢jo, nors Si tendencija pastaraisiais
ménesiais 1§ dalies pasikeité. Pastaraisiais
metais kartais bldavo didelis Salies bendras
einamosios ir kapitalo saskaitos deficitas.
Kronos ir euro kurso svyravimas buvo palyginti
didelis, o trumpalaikiy paltikany normy
skirtumas dazniausiai nereik§mingas.

Vengrijos forinto ir Lenkijos zloto kursai euro
atzvilgiu nagrinéjamo laikotarpio didziaja dali
taip pat buvo mazesni, palyginti su juy 2002 m.
spalio mén. vidurkiais, ir taip pat sustipréjo euro
atzvilgiu 2004 m. Sie pokyg¢iai i§ dalies susije su
neaiskiomis fiskalinés politikos perspektyvomis
abiejose Salyse, ir tai parodé stipriis valiuty
kursy svyravimai ir dideli trumpalaikiy
palikany normy skirtumai, palyginti su euro
zona. Be to, abiejose Salyse pastaraisiais metais
buvo uzfiksuotas bendras einamosios ir kapitalo
saskaitos balanso deficitas, tiesa, Vengrijoje Sis
deficitas buvo didelis. Lenkijos atveju palukany
normy skirtumo tarp Lenkijos ir euro zonos
sumazéjimas taip pat galéjo prisidéti prie zloto
santykinio pigumo 2003 m.

Latvijos lato ir Maltos liros kursai nagrinéjamu
laikotarpiu susilpnéjo daugiausiai dél abiejy
Saliy valiuty kursy rezimy. Latas yra susietas su

specialiosiomis skolinimosi teisémis, o Maltos
lira — su valiuty krepsSeliu, kuri sudaro ecuras,
JAV doleris ir svaras sterlingy. Todél Latvijos ir
Maltos valiuty kursy susilpnéjimai  euro
atzvilgiu i§ esmés rodo curo vertés didéjima
JAV dolerio ir — mazesniu mastu — svaro
sterlingy atzvilgiu (o Latvijos atveju — ir
Japonijos jenos atzvilgiu). Atsizvelgiant i didelj
euro svorj Maltos krepSelyje, svarbiausiy
valiuty kursy pokyciai sukélé tik nedidelius
liros kurso svyravimus, tuo tarpu lato kurso
svyravimai buvo didesni. Be to, Maltos
trumpalaikiy ~ palikany normy skirtumas,
palyginti su euro zona, buvo nedidelis, tuo tarpu
Latvijoje skirtumas buvo zZymus.

Jeigu kalbésime apie Slovakijos kronos kurso
pokycius, jam buvo budingas stabilumas visy
valiuty atzvilgiu pradiniu laikotarpiu iki 2003 m.
treciojo ketvirc¢io, po kurio kronos verté
laipsniskai didéjo. Todél Slovakijos valiutos
kursas 2004 m. rugséjo mén. buvo stipresnis uz
jo 2002 m. spalio meén. vidurki. Kadangi
Narodna banka  Slovenska kronos vertés
padidéjima vertino kaip per greita, | Siuos
spaudimus  jis  reagavo  sumazindamas
pagrindines paliikany normas ir isikiSdamas {
uzsienio valiuty rinkas, orientuodamasis i savo
tiksla — kainuy stabiluma. Slovakijos kronos ir
euro kurso svyravimas nagriné¢jamu laikotarpiu
buvo palyginti didelis, didelis buvo ir
trumpalaikiy  palikany normuy  skirtumas
palyginamy euro zonos aktyvy atzvilgiu.

Galiausiai Kipro svaro ir Svedijos kronos kursai
nagriné¢jamu laikotarpiu buvo artimi jy 2002 m.
spalio mén. vidurkiams. Trumpalaikiy paltikany
normy skirtumas, palyginti su euro zona,
Svedijos aktyvams buvo nereikimingas, bet
iSliko palyginti didelis palyginamy Kipro
aktyvy atveju, tuo tarpu valiutos kursas Kipre
svyravo labai nestipriai, bet palyginti stipriai
Svedijoje.

ILGALAIKIY PALUKANY NORMY KRITERIJUS

Per nagriné¢jama 12 ménesiy laikotarpi, kuris
baigési 2004 m. rugpjicio mén., kontrolinis
dydis buvo 6,4%. Jis buvo apskaiciuotas prie ty
paciy trijy Saliy, itraukty skai¢iuojant kontrolini
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kainy stabilumo kriterijaus dydi, t. y. Suomijos
(4,2%), Danijos (4,4%) ir Svedijos (4,7%),
nesvertinio aritmetinio ilgalaikiy palikany
normy vidurkio pridedant 2 procentinius
punktus. Per nagrinéjama 12 ménesiy laikotarpi,
kuris baigési 2004 m. rugpjacio meén., aStuoniy
i$nagrinéty valstybiy nariy (Cekijos, Kipro,
Latvijos, Lietuvos, Maltos, Slovénijos,
Slovakijos ir Svedijos) vidutinés ilgalaikés
paltikany normos buvo mazesnés uz kontroling
verte. Ilgalaikeé paltikany norma Lenkijoje buvo
didesné (6,9%), o Vengrijoje — gerokai didesné
(8,1%) wuz kontroling vert¢ (zr. lentelg).
Suderintos ilgalaikés paltikany normos, pagal
kuria bty galima nustatyti konvergencijos
laipsni, Estija neturi. Taciau, atsizvelgiant |
maza valdZios sektoriaus skola ir remiantis
bendra finansy rinky analize, néra Zenkly, kurie
rodyty neigiama vertinima.

2001 m. ir 2002 m. devyniose i§ deSimties
nagrinéty Saliy (t. y. Cekijoje, Kipre, Latvijoje,
Lietuvoje, Vengrijoje, Maltoje, Lenkijoje,
Slovénijoje ir Slovakijoje) buvo aiski ilgalaikiy
palikany normy mazéjimo tendencija — jos
Zymiai priartéjo prie euro zonos lygio. IS esmés
§is pokytis rodé maza infliacini spaudima,
rinkos nuomones dél ES narystés ir dalyvavimo
euro zonoje, o kai kurioms i§ naujy valstybiy
nariy — taip pat ir stipréjanti pinigy politikos
patikimuma'.

Taciau 2003 m. $i tendencija pakito, ir ilgalaikés
paltkany normos daugelyje Saliy émé krypti nuo
euro zonoje vyraujanciy palikany normy lygio.
Tokia bendra tendencija tgsési iki nagrinéjamo
laikotarpio pabaigos. 2003 m. pradzioje
Latvijoje ir Slovakijoje, o Maltoje apie 2003 m.
vidurj ilgalaikés paltikany normos stabilizavosi
vir§ euro zonos lygio, o tai rodo didéjancius
infliacijos skirtumus. Kipro ir Cekijos ilgalaikiy
paltikany normy skirtumy mazéjimo pasikeitimas
pasireiSké  akivaizdziau. Kipre ilgalaikés
palikany normos labai padidé¢jo 2004 m.
viduryje po Central Bank of Cyprus sprendimo
padidinti  pagrinding palikany norma 1
procentiniu punktu 2004 m. balandzio mén.
susijungimo deryby sukeltos politinés nezinios
ir didéjancio fiskalinio deficito kontekste.
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Pagrindiniai veiksniai, lém¢ nuo 2003 m.

didéjancias  ilgalaikes  palikany normas
Cekijoje, buvo didéjantis infliacinis spaudimas
ir nezinia dél fiskalinio konsolidavimo
priemoniy  jgyvendinimo.  Vengrijoje  ir

Lenkijoje ilgalaikés paliikany normos taip pat
nukrypo nuo vyraujaniy euro  zonoje.
Vengrijoje nuo 2003 m. birzelio mén. ilgalaikés
palikany normos didéjo daugiausia dél
uzsitgsusio fiskalinio  nesubalansuotumo.
Lenkijoje ilgalaikés paliikany normos pradéjo
didéti nuo 2003 m. liepos mén. i§ esmés dél
didé¢janciy infliacijos skirtumy ir didéjancio
fiskalinio netikrumo. Lictuva ir Slovénija buvo
vienintelés dvi Salys, kuriose ilgalaikés
paliikany normos ir toliau neabejotinai artéjo
prie euro zonos palikany normy lygio.
Pagrindiniai Siuos pokycius lémg veiksniai buvo
patikima fiskaliné politika ir rinkos ltikesc¢iai dél
artéjancio dalyvavimo VKM II, prie kurio abi
Salys prisijungé 2004 m. birzelio 28 d.

KITI VEIKSNIAI

Be ankscCiau minéty konvergencijos kriteriju,
Pranesime apie konvergencija taip pat
atsizvelgiama i daugeli kity veiksniy, kurie
aiskiai iSdéstyti Sutarties 121 straipsnio 1
dalyje: ekiu raida, rinky integracijos rezultatus,
mokéjimy balansy einamyju saskaity biklg ir
poky¢ius, vienetiniy darbo sanaudy ir kity kainy
indeksy analize. Sie veiksniai nagrin¢jami Saliy
santraukose pagal atskirus anksciau iSdéstytus
kriterijus. Kadangi nuo 1999 m. sausio 1 d.
ivestas euras, ekiu raida specialiai neaptariama.

1 Isskyrus Cekija, Slovénija ir Svedija, duomenys apie orientacing
ilgalaik¢ palikany norma pirma karta pradéti teikti 2001 m.
Cekijos duomenys teikiami nuo 2000 m., Slovénijos —nuo 2002 m.
kovo meén.



IVADAS IR
SANTRAUKA

Lentelé Ekonominiai konvergencijos rodikliai

(i§skyrus valiutos kurso kriterijy)

Infliacija, ValdZios sektoriaus
apskaiciuota SVKI Ilgalaike perteklius (+) Bendra
pagrindu palikany norma” | arba deficitas (-)” valdZzios skola”
Cekija 2002 1,4 4,9 -6,8 28,8
2003 -0,1 4,1 -12,6 37,8
2004 1,8 4,7 -5,0 37,9
Estija 2002 3,6 . 1.4 5,3
2003 1,4 . 3,1 53
2004 2,0 . 0,3 4.8
Kipras 2002 2,8 5,7 —4.,6 67,4
2003 4,0 4,7 6,4 70,9
2004 2,1 5,2 -5,2 72,6
Latvija 2002 2,0 5,4 -2,7 14,1
2003 2,9 49 -1,5 14,4
2004 49 5,0 -2,0 14,7
Lietuva 2002 0,4 6,1 -1,5 22,4
2003 -1,1 53 -1,9 21,4
2004 -0,2 4,7 -2,6 21,4
Vengrija 2002 5,2 7,1 -9,2 57,2
2003 4,7 6,8 6,2 59,1
2004 6,5 8,1 -55 59,9
Malta 2002 2,6 5.8 -59 62,7
2003 1.9 5,0 -9,7 71,1
2004 2,6 4,7 =52 73,8
Lenkija 2002 1.9 7,4 -3,6 41,1
2003 0,7 5.8 -39 45,4
2004 2,5 6,9 -5,6 47,2
Slovénija 2002 7,5 - 2,4 29,5
2003 5,7 6,4 -2,0 29,4
2004 4,1 52 -2,3 30,8
Slovakija 2002 35 6,9 =57 433
2003 8,5 5,0 -3,7 42,6
2004 8,4 5,1 -39 445
Svedija 2002 2,0 53 -0,0 52,6
2003 2,3 4,6 0,3 52,0
2004 1,3 4,7 0,6 51,6
Kontrolinis dydis 2,4% 6,4% 3% 60%

Saltiniai: ECB, Eurostat ir Europos Komisija.

1) Vidutinis metinis pokytis procentais. 2004 m. duomenys apima laikotarpj nuo 2003 m. rugs¢jo mén. iki 2004 m. rugpjtacio mén.

2) Procentais, metinis vidurkis. 2004 m. duomenys apima laikotarpi nuo 2003 m. rugs¢jo mén. iki 2004 m. rugpjacio mén.

3) Palyginti su BVP, procentais. Europos Komisijos tarnyby prognozé 2004 m.

4) SVKI pagrindu apskaiciuotos infliacijos ir ilgalaikiy palikany normy kontroliniai dydziai apima laikotarpi nuo 2003 m. rugséjo mén.
iki 2004 m. rugpjucio men., o valdzios sektoriaus deficito ir skolos atzvilgiu — 2003 m.
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2 NACIONALINIY TEISES AKTY IR SUTARTIES

SUDERINAMUMAS

2.1 |ZIANGA

2.1.1 BENDROSIOS PASTABOS

Sutarties 122 straipsnio 2 dalis numato, kad ne
reCiau kaip karta per dvejus metus arba
valstybés narés, kuriai daroma islyga, praSymu
ECB (ir Komisija) Sutarties 121 straipsnio 1
dalyje nustatyta tvarka pateikia ES Tarybai

pranesima. Kiekviename tokio pobtdzio
pranesime turi baiti iSanalizuota, kaip kiekvienos
valstybés narés, kuriai taikoma iSlyga,

nacionaliniai teisés aktai, tame skaiCiuje ir jos
NCB istatymas, yra suderinti su Sutarties 108 ir
109 straipsniais ir ECBS statutu (Statutas). Sis
Sutarties ipareigojimas valstybéms naréms,
kurioms taikoma iSlyga, vadinamas ,_teisine
konvergencija“.

VALSTYBES NARES, KURIOMS TAIKOMA ISLYGA,
IR TEISINE KONVERGENCIJA

Visos Siame praneSime vertinamos valstybés
narés turi valstybés narés, kuriai taikoma islyga,
statusa. Sis statusas taikomas 11 valstybiy nariu,
kurios dar nepriémé euro, kaip bendros valiutos,
vadovaujantis Sutartimi. Danija ir Jungtiné
Karalysté analizuojamos atskirame poskyryje
(7r. 2 dalies 1 skyriaus 2 poskyri). Svedijai
valstybés narés, kuriai taikoma iSlyga, statusas
buvo suteiktas ES Tarybos 1998 m. geguzés
mén. sprendimu. Naujoms valstybéms naréms
taikomo Akto dél stojimo salygy 4 straipsnis
nurodo, kad:

,»Nuo istojimo dienos kieckviena naujoji valstybé
naré dalyvauja Ekonomingje ir pinigy sajungoje
kaip valstybé naré, kuriai taikoma leidzianti
nukrypti nuostata, kaip apibrézta EB sutarties
122 straipsnyje*.

Todé¢l ECB, atsizvelgdamas | tai, kad Sioms
valstybéms naréms taikoma islyga, iSanalizavo
teisinés  konvergencijos  pasiekta  lygi
kiekvienoje i§ 11 wvalstybiy nariy ir teisines
priemones, kuriy jos émési ar kuriy reikia imtis,
norint pasiekti §i tiksla.

Teisinés konvergencijos vertinimo tikslas —
palengvinti ES Tarybai nuspresti, kuri valstybe
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naré ,jgyvendina bitinas salygas priimti bendra
valiuta“. Teisés srityje tokios salygos — tai
ypatingas démesys pasiekti centrinio banko
nepriklausomuma ir NCB teisiné integracija i
Eurosistema.

TEISES JVERTINIMO STRUKTURA

Teisés ivertinime naudojama ta pati ECB ir EPI
ankstesniy pranesimy apie teising konvergencija
strukt@ra — ypa¢ 2002 m. ECB pranesimo apie
konvergencija (Svedijoje), 2000 m. pranesimo
(apie Graikija ir Svedija ) ir 1998 m. EPI
prane§imo apie konvergencija. Taip pat
analizuojamas nacionaliniy teisés akty ir visy
isigaliojusiy istatymy pataisy ir papildymy
suderinamumas iki 2004 m. rugséjo 30 d.

2.1.2 DANIJA IR JUNGTINE KARALYSTE

Siame pranesime nevertinamos Danija ir
Jungtiné Karalysté. Tai valstybés narés,
turincios specialy statusa, kurios dar neisivedé
euro.

Prie Sutarties pridétame Protokole dél tam tikry
su Danija susijusiy nuostaty numatoma, kad
Danijos vyriausybé prane§ ES Tarybai savo
pozicija dél dalyvavimo EPS treCiajame etape
prie§ Tarybos jvertinima, kurio reikalaujama
Sutarties 121 straipsnio 2 dalyje. Danija jau
pranese¢, kad nedalyvaus EPS treCiajame etape.
Vadovaujantis Protokolo 2 straipsniu, tai
reiskia, kad Danija laikoma valstybe nare, kuriai
taikoma iSlyga. ISvados apie Danija buvo
iSdestytos sprendime, kurj 1992 m. gruodzio
11-12 d. valstybiy ar vyriausybiy vadovai
priémé Viriniy susitikime Edinburge. Siame
sprendime nurodoma, kad Danijai i§saugomos
jos turimos teisés pinigy politikos srityje,
numatytos nacionaliniuose {statymuose ir teisés
aktuose, taip pat iSlaikomos Danmarks
Nationalbank teisés pinigy politikos srityje.
Kadangi, vadovaujantis Sutarties 122 straipsnio
3 dalimi, Danijai taikomas Sutarties 108
straipsnis, Danmarks Nationalbank turi vykdyti
reikalavima siekti centrinio banko
nepriklausomumo. 1998 m. EPI pranesSime apie
konvergencija padaryta iSvada, kad Sis
reikalavimas {vykdytas. Kadangi Danija turi



specialy statusa, nuo 1998 m. jos konvergencija
nebuvo vertinta. Nereikia numatyti Danmarks
Nationalbank teisinés integracijos i ECBS ir
nereikalingas joks teisinis suderinimas tol, kol
Danija neprane$ ES Tarybai apie savo ketinima
isivesti bendra valiuta.

Remiantis prie Sutarties pridétu Protokolu dél
tam tikry su Jungtine Didziosios Britanijos ir
Siaurés Airijos Karalyste susijusiu nuostatuy,
Jungtiné Karalysté niekaip nejpareigota pereiti {
EPS treciaji etapa, nebent ji prane$ ES Tarybai,
kad ketina tai padaryti. 1997 m. spalio 30 d.
Jungtiné Karalysté praneseé Tarybai, kad 1999 m.
sausio 1 d. ji neketina isivesti bendros valiutos
(ji savo nuomonés nepakeité). Vadovaujantis
§iuo pranesimu, Sutarties (tame skaiciuje 108 ir
109 straipsniai) ir Statuto tam tikros nuostatos
Jungtinei Karalystei netaikomos. Todél Siuo
metu néra teisinio reikalavimo uztikrinti, kad
jos nacionaliniai teisés aktai (tame skaiCiuje
Bank of England istatymas) biity suderinti su
Sutartimi ir Statutu.

2.2 SUDERINIMO APIMTIS
2.2.1 SUDERINIMO SRITYS

Siekiant nustatyti sritis, kuriose nacionaliniai
teisés aktai turi buti suderinti, ECB taiko Sia
bendraja struktiira:

— Suderinamumas  su  Sutarties (108
straipsnis) ir Statuto (7 straipsnis ir 14
straipsnio 2 dalis) nuostatomis dél
nacionaliniy centriniy bankuy
nepriklausomumo, taip pat su nuostatomis
dél konfidencialumo (Statuto 38 straipsnis),
ir;

— teisiné nacionaliniy centriniy  banky
integracija { Eurosistema (ypa¢ Statuto 12
straipsnio 1 dalies ir 14 straipsnio 3 dalies
atzvilgiu).

2.2.2 ,SUDERINAMUMAS“ IR
»SUVIENODINIMAS“

Sutarties 109  straipsnis reikalauja, kad
nacionaliniai teisés aktai bty ,,suderinami® su
Sutartimi  ir  Statutu; todél bet kokie
nesuderinamumai turi bfiti paSalinti. Nei
Sutarties ir Statuto vir§enybé nacionalinei teisei,
nei nesuderinamumo pobiidis nedaro itakos
Siam {pareigojimui.

Reikalavimas, kad nacionaliné teisé bity
»suderinta®, nereiskia, jog Sutartis reikalauja,
kad NCB istatymai buty ,suvienodinti“
tarpusavyje ar su Statutu. Nacionaliniai
ypatumai gali ir toliau egzistuoti. I§ tiesy,
Statuto 14  straipsnio 4 dalis leidzia
nacionaliniams centriniams bankams atlikti
kitokias funkcijas nei tos, kurios nurodytos
Statute, tiek, kiek jos netrukdo ECBS tikslams ir
uzduotims. Nuostatos nacionaliniy centriniy
banky istatymuose, leidziancios atlikti tokias
papildomas funkcijas, yra aiSkus aplinkybiy,
kurioms esant skirtumai gali iSlikti, pavyzdys.
Terminas ,,suderinamas“ daugiau reiskia, kad
nacionaliné teisé ir nacionaliniy centriniy banky
istatymai turi buti pakoreguoti siekiant pasalinti
nesuderinamumus su Sutartimi ir Statutu ir
uztikrinti reikalinga NCB integracijos { ECBS
lygi. Konkreciai kalbant, turi bati pakoreguotos
visos nuostatos, kurios pazeidzia nacionalinio
centrinio  banko nepriklausomuma, kaip
apibrézta  Sutartyje, ir jo, kaip ECBS
neatskiriamos dalies, vaidmenj. Todél, norint tai
pasiekti, nepakanka remtis vien tiktai Bendrijos
teisés virSenybe nacionalinei teisei.

Sutarties 109 straipsnio jpareigojimas apima
tiktai nesuderinamumus su Sutarties ir Statuto
nuostatomis.  Tadiau  nacionaliné  teisé,
nesuderinama  su  Bendrijos  antriniais
istatyminiais aktais, Zinoma, taip pat turés buti
suderinta su tokiais antriniais {istatyminiais
aktais. Bendrijos teisés virSenybé nepanaikina
poreikio suderinti nacionaline teise. Sis bendras
reikalavimas kyla i§ Teisingumo Teismo
precedenty teisés’.

2 Tarp kitko, zr. Case 167/73, Commission v French Republic
(,, Code du Travail Maritime ).
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Sutartis ir Statutas nenumato budo, kuriuo
nacionaliné teisé turi buiti suderinta. Tai gali buti
ivykdyta pateikiant nuorodas i Sutartj ir Statuta,
itraukiant juy nuostatas ir nurodant | juos,

iSbraukiant nesuderinamas nuostatas arba
derinant Siuos metodus.
Taip pat, siekiant nacionalinés teisés

suderinamumo su Sutartimi ir Statutu bei
uztikrinant ji, Bendrijos institucijos ir valstybés
narés turi konsultuotis su ECB dél teisés akty
nuostaty projekty jo kompetencijos srityje pagal
Sutarties 105 straipsnio 4 dali ir Statuto 4
straipsni. Nuo 2004 m. geguzés 1 d. Sis
Ipareigojimas taip pat taikomas nauju valstybiy
nariy  nacionaliniams  istatymy leidybos
organams. 1998 m. birzelio 29 d. Tarybos
sprendimas 98/415/EB aiskiai kvieCia valstybes
nares imtis tinkamu priemoniy uztikrinti §io
reikalavimo vykdyma.

2.3 NACIONALINIY CENTRINIY BANKY
NEPRIKLAUSOMUMAS

Jeigu kalbésime apie centriniy banky
nepriklausomuma (ir konfidencialumo
klausimus), naujy valstybiy nariy nacionaliné
teisé turé¢jo buti suderinta, kad atitikty

atitinkamas Sutarties ir Statuto nuostatas, ir
galioti 2004 m. geguzés 1 d., o Svedija buvo
ipareigota uztikrinti, kad reikalingi suderinimai
isigalioty iki ECBS isteigimo dienos 1998 m.
birzelio 1 d.

2.3.1 CENTRINIO BANKO NEPRIKLAUSOMUMAS
1997 m. EPI nustaté centrinio banko
nepriklausomumo savokos pozymiy sarasa
(smulkiai apraSyta jo 1998 m. prane$ime apic
konvergencija), kurie tuo metu buvo valstybiy
nariy nacionalinés teisés, ypa¢ nacionaliniy
centriniy banky statymuy, {vertinimo pagrindas.
Centrinio banko nepriklausomumo savoka
apima {vairias nepriklausomumo riisis, kurias

reikia vertinti atskirai, tai yra, funkcini,
institucini, asmeninj ir finansinj
nepriklausomuma. Paskutiniais metais Sie

centrinio banko nepriklausomumo aspektai

ECB
/ Pranesimas apie konvergencija
2004

buvo toliau tikslinami remiantis ECB
nuomonémis. Jie tarnaus pagrindu jvertinant
naujy valstybiy nariy nacionalinés teisés
atitikimo Sutaréiai ir Statutui lygi (Zr. toliau).

FUNKCINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Centrinio banko nepriklausomumas yra ne
savitikslis, bet priemon¢ tikslui, kuris turi bati
aiskiai apibréztas ir kuriam turi buti suteikta
pirmenybé visy kity tiksly atzvilgiu, pasiekti.

Funkciniam  nepriklausomumui reikalingas
aiskiai nustatytas ir teisiniu pozitiriu apibréztas
pagrindinis tikslas, numatantis centriniam

bankui reikiamus budus ir priemones Siam
tikslui  pasiekti, kurivos jis gali taikyti
nepriklausomai nuo bet kokios kitos valstybinés
valdzios ar valdymo jstaigos. Sutarties
nustatytas reikalavimas dél centrinio banko
nepriklausomumo atspindi visuotinai pripazinta
nuomong, kad siekti pagrindinio tikslo -
uztikrinti kainy stabiluma — geriausiai gali
visiSkai nepriklausoma institucija, kurios
igaliojimai yra aiskiai apibrézti. Centrinio
banko  nepriklausomumas  yra  visiskai
suderinamas su jo atsakomybe uz savo
sprendimus, kuri yra svarbus pasitikéjimo jo
nepriklausomu statusu stiprinimo aspektas. Tai
reiSkia skaidruma ir dialogo su treCiosiomis
Salimis palaikyma.

Jeigu kalbésime apie pagrindinio tikslo
formuluotés priémimo laika, tai Sutartis
nuosekliai nenustato, ar naujy valstybiy nariy
nacionaliniy centriniy banky tikslas turéjo jau
nuo 2004 m. geguzés 1 d. atitikti pagrindinj
tiksla -uztikrinti kainy stabiluma, numatyta
Sutarties 105 straipsnio 1 dalyje ir Statuto 2
straipsnyje, ar tai yra teisinis reikalavimas,
taikomas tiktai nuo euro isivedimo. Nors
Sutarties 105 straipsnio 1 dalis néra taikoma
valstybéms naréms, kurioms taikoma iSlyga (zr.
Sutarties 122 straipsnio 3 dalj), Statuto 2
straipsnis yra taikomas tokioms valstybéms
naréms (zr. 43 straipsnio 1 dalj). Atsizvelgdamas
1 81 dviprasmiskuma, ECB palaiko nuomong, kad
naujy valstybiy nariy nacionaliniy centriniy
banky istatymuose nuo 2004 m. geguzes 1 d.
kainy stabilumas turi bati nurodytas kaip
pagrindinis tikslas. Si nuomoné pagrista tuo, kad



vienas i§ pagrindiniy Bendrijos principy, btitent
— kainy stabilumas (Sutarties 4 straipsnio 3
dalis), yra taip pat taikomas valstybéms naréms,
kurioms taikoma iSlyga. Ji taip pat pagrista
Sutarties tikslu, kad visos valstybés narés turi
siekti ~ makroekonominés  konvergencijos,
iskaitant kainy stabiluma, kuriai skirti reguliarts
ECB ir Komisijos prane§imai. Sis poziiiris yra
taip pat pagristas reikalingo centrinio banko
nepriklausomumo, kuris yra pateisinamas tiktai
tuomet, jeigu bendrasis kainy stabilumo tikslas
turi pirmenybg, istatymine prasme.

Todeél Saliy {vertinimai Siam praneSime yra
pagristi nauju valstybiy nariy nacionaliniy
centriniy banky pareiga uztikrinti kainy
stabiluma nuo 2004 m. geguzés 1 d. Svedijai
toks reikalavimas egzistuoja nuo 1998 m.
birzelio 1 d.

INSTITUCINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Institucinio nepriklausomumo principa tiksliai
apibrézia Sutarties 108 straipsnis ir Statuto 7
straipsnis.  Sie  du  straipsniai  draudzia
nacionaliniams centriniams bankams ir ju
sprendimus ~ priiman¢iy  organy  nariams
vadovautis Bendrijos institucijy ar organy,
valstybiy nariy vyriausybiy ar bet kokiy kity
organy nurodymais ar juos vykdyti. Sie
straipsniai  taip pat draudzia Bendrijos
institucijoms ir organams bei valstybiy nariy
vyriausybéms daryti jtaka NCB sprendimus
priimanciy organy nariams, kuriy sprendimai
gali turéti jtakos, kai NCB atlicka su ECBS
susijusius uzdavinius. Sia prasme ECB mano,
kad tre¢iyjy asmeny tam tikros teisés neatitinka
Sutarties ir (ar) Statuto reikalavimy. Todél, kad
blity paisoma toliau aprasyty draudimy, jas
reikés suderinti su $iy teisés akty reikalavimais.

Ar nacionalinis  centrinis bankas bty
organizuotas kaip valstybinis organas, ar kaip
specialus  vieSosios  teisés  organas, ar
paprasciausiai kaip akciné bendrové, egzistuoja
rizika, kad jo savininkas galéty daryti itaka jo
sprendimams dél uzduociy, susijusiy su ECBS,
pasinaudodamas tokia nuosavybe. Tokia itaka,
daroma naudojantis akcininky teisémis ar kitaip,
gali turéti poveikio nacionalinio centrinio banko

nepriklausomumui ir turi buti ribojama
istatymu, kad toks nepriklausomumas bty
iSsaugotas.

Draudimas duoti nurodymus

TreCiyjy Saliy teisés duoti nurodymus
nacionaliniams  centriniams bankams, ju
sprendimus priimantiems organams ar pastaryjy
nariams, jeigu ju veikla susijusi su ECBS
uzdaviniy atlikimu, yra nesuderinamos su
Sutartimi ir Statutu.

Draudimas tvirtinti, sustabdyti, panaikinti ar
atidéti sprendimus

TreCiyju Saliy teisés tvirtinti, sustabdyti,
panaikinti ar atidéti nacionalinio centrinio
banko sprendimus, jeigu jie susij¢ su ECBS
uzdaviniy atlikimu, yra nesuderinamos su
Sutartimi ir Statutu.

Draudimas cenziiruoti teisiniu pagrindu
sprendimus

Bet kokiy organy, iSskyrus nepriklausomus
teismus, teisé cenziiruoti teisiniu pagrindu
sprendimus, susijusius su ECBS wuzdaviniy
atlikimu, yra nesuderinama su Sutartimi ir
Statutu, kadangi $iy uzdaviniy vykdymas negali
bliti pakartotinai vertinamas politiniu lygiu.
Valdytojo teisé sustabdyti ECBS ar nacionaliniy
centriniy banky sprendimus priimanc¢iy organy
sprendimy jgyvendinima teisiniu pagrindu ir
véliau pateikti juos galutinai patvirtinti
politiniams organams yra tolygi pastangoms
gauti treciyjy Saliy nurodymus.

Draudimas dalyvauti nacionaliniy centriniy
banky sprendimus priimanciuose organuose su
balsavimo teise

Treciyjy Saliy atstovy dalyvavimas nacionaliniy
centriniy banky sprendimus priimanciuose
organuose su balsavimo teise, sprendziant su
ECBS uzdaviniy atlikimu susijusius klausimus,
net jeigu jie neturi sprendziamojo balso teisés,
neatitinka Sutarties ir Statuto.

Draudimas is anksto derinti nacionaliniy
centriniy banky sprendimus

Istatymy aiskiai numatyta nacionalinio centrinio
banko pareiga i§ anksto derinti savo sprendimus
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su treCiosiomis $alimis sukuria teisini pagrinda,
kuriuo besiremdamos treciosios Salys gali daryti
itaka centrinio banko galutiniams sprendimams,
ir todél yra nesuderinama su Sutartimi ir Statutu.

Taciau nacionalinio centrinio banko dialogas su
treCiosiomis Salimis netgi tais atvejais, kai
istatymas jpareigoja teikti informacija ir keistis
nuomone, neprieStarauja Sutarties ir Statuto
reikalavimams, jeigu:

— nebus pazeidziamas nacionalinio centrinio
banko sprendimus priimanéiy organy nariy
nepriklausomumas, ir

— bus visiskai atsizvelgiama | ypatinga
valdytojo teising padéti jam / jai einant ECB
bendrosios tarybos nario pareigas, ir

— laikomasi Statute nustatyty reikalavimy dél
konfidencialumo.

Nacionaliniy centriniy banky sprendimus

priimandciy organy nariy atleidimas nus pareigy
[statymu nuostatose deél treCiyju Saliy (pvz.,
vyriausybiu) teises atleisti nacionaliniy centriniy
banky sprendimus priimanciy organy nariys nuo
pareigu (pvz., susijusiy su saskaitomis) turi biiti
numatyti tinkami saugikliai, kad tokia teisé
atleisti nus pareigy nepazeisty tokio atskiro
nacionalinio centrinio banko nario gebéjimo
nepriklausomai priimti sprendimus su ECBS
susijusiais klausimais (arba igyvendinti tokius

sprendimus, priimtus ECBS lygiu).
Rekomenduojama, kad aiski nuostata dél to bty
numatyta  nacionaliniy  centriniy  banky
istatymuose.

ASMENINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Statuto nustatytas NCB sprendimus priimanciy
organy nariy kadencijos saugumas taip pat
uztikrina centrinio banko nepriklausomuma.
Valdytojai yra ECB bendrosios tarybos nariai.
Statuto 14 straipsnio 2 dalis reikalauja, kad ypac
NCB istatymai privalo numatyti ne mazesnj
kaip penkeriy mety minimaly valdytojo pareigy
¢jimo terming Ji taip pat apsaugo valdytojus nuo
savavalisko jy atleidimo i§ uzimamy pareigy ir
kartu nustato, kad valdytojas gali biiti atleistas
tiktai jeigu jis / ji daugiau nebeatitinka
reikalavimy, reikalingy Sioms pareigoms atlikti,
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arba jeigu jis / ji pripazistamas(a) kaltu(a)
padargs(iusi) sunky nusizengima, ir suteikia
galimybe kreiptis | Teisingumo Teisma. NCB
istatymai turi atitikti  toliau  iSdéstytus
reikalavimus.

Valdytojy pareigy éjimo minimalus terminas
Vadovaujantis Statuto 14 straipsnio 2 dalimi,
NCB istatymai privalo numatyti, kad valdytojo
pareigy éjimo minimalus terminas yra penkeri
metai. Tai, zinoma, nedraudzia nustatyti
valdytojo pareigy ¢jimo ilgesni termina, o
neapibréztas valdytojo pareigy éjimo terminas
nereikalauja derinti istatyma su Statutu, jeigu
valdytojo atleidimo i§ uzimamy pareigy
pagrindai atitinka Statuto 14 straipsnio 2 dalies
reikalavimus. Jei nacionalinis jstatymy leidéjas
kei¢ia NCB istatyma, tai, remiantis Statuto 14
straipsnio 2 dalimi, keiciant istatyma turi buti
apsaugota valdytojo ir kity sprendimus
priimanciy organy nariy teis¢ eiti pareigas.

Valdytojy atleidimo i$ uZimamy pareigy
pagrindai

NCB jstatymai privalo uztikrinti, kad valdytojai
negali biti atleidziami i§ uzimamy pareigy dél
kity priezascCiy, i$skyrus tas, kurios i§vardytos
Statuto 14 straipsnio 2 dalyje. Sio reikalavimo
tikslas yra uzkirsti kelia valdytoja skirianciai
valdziai, ypaC vyriausybei ar parlamentui,
pasinaudoti teise ji / ja atleisti. NCB {statymai
privalo numatyti atleidimo i§ uzimamy pareigy
pagrindus, kurie bty suderinti su Statuto 14
straipsnio 2 dalyje iSvardytais pagrindais, arba
neturi numatyti jokiy atleidimo i§ uzimamy
pareigy pagrindy, kadangi Statuto 14 straipsnio
2 dalis yra taikoma tiesiogiai.

NCB sprendimus priimanciy organy kity nariy,
ne valdytojy, susijusiy su ECBS uidaviniy
vykdymu, teisés eiti pareigas apsauga

Grésmé asmeniniam nepriklausomumui gali
kilti tada, kai valdytoju teisés eiti pareigas
apsaugos taisyklés nebus taikomos NCB
sprendimus priimanciy organy kitiems nariams,
ne valdytojams, susijusiems su ECBS uzdaviniy
vykdymu. Suteikti tokia pacia teisés eiti
pareigas apsauga reikalauja daugybé Sutarties ir
Statuto straipsniy. Statuto 14 straipsnio 2 dalis



neapriboja  valdytoju teisés eiti pareigas
apsaugos, kadangi Sutarties 108 straipsnis ir
Statuto 7 straipsnis kalba ne apie valdytojus
atskirai, o apie NCB sprendimus priimanciy
organy narius bendrai. Ypac tai yra pritaikoma
tais atvejais, kai valdytojas yra primus inter
pares (pirmasis tarp lygiy) tarp kolegy, turinéiy
lygias balsavimo teises, arba kai kiti nariai gali
pavaduoti valdytoja.

Teisé j teismine gynyba

Sprendimus priimanciy organy nariy teis¢
kreiptis i nepriklausoma teisma ir apskysti ju
atleidima 1§ pareigy lemia tai, kad yra butina
apriboti politini pasirinkima vertinant atleidimo
i§ uzimamy pareigy pagrindus.

Statuto 14 straipsnio 2 dalyje numatyta, kad i
pareigy atleistas NCB valdytojas dél tokio
sprendimo gali kreiptis | Teisingumo Teisma.
Nacionalinés teisés aktai turi arba remtis
Statutu, arba neminéti teisés dél tokio
sprendimo  kreiptis i Teisingumo Teisma,
kadangi Statuto 14 straipsnio 2 dalis yra
taikoma tiesiogiai.

Nacionaliné teis¢ turi numatyti NCB
sprendimus priimanciy organy Kkity nariy,
dalyvaujanc¢iy vykdant su ECBS susijusius
uzdavinius, teis¢ kreiptis { nacionalinius teismus
ir apskusti atleidimg i§ uzimamy pareigy arba
kaip bendrosios teisés reguliuojama dalyka,
arba nustatydama specialia norma NCB
istatyme.

Apsauga nuo vieSyjy ir privaciy interesy
konflikto

Asmeninis nepriklausomumas taip pat numato,
jog bitina uztikrinti, kad nesusikirsty NCB
sprendimus priiman¢iy organy nariy, jiems
einant pareigas, interesai su paciy NCB
interesais (dar labiau — valdytojy ir ECB
interesai) ir su bet kokia kita su ECBS uzdaviniy
vykdymu susijusiy sprendimus priimanciy
organy nariy veikla, kurioje jie dalyvauja ir kuri
gali kelti grésme ju asmeniniam
nepriklausomumui.  Paprastai su  ECBS
uzdaviniy  atlikimu  susijusiy  sprendimus
priilman¢iy organy nariai negali atlikti kity

funkciju, kurios gali sukelti interesy konflikta.
Ypa¢ sprendimus priimanéiy organy nariai
negali eiti pareigy ar turéti interesy, kurie gali
daryti itakos ju, kaip istatymy leidziamosios ar
vykdomosios valdzios atstovy, veiklai ar kaip
asmeny, einanCiy pareigas vykdomosios
valdzios — centrinés ar vietos — ar verslo
organizacijose, veiklai. Ypatinga démesj reikia
skirti tam, kad bity uztikrinta apsauga nuo
privaciy  interesy  potencialiy  konflikty
vykdomuyju-tvarkomyju funkcijy neatlickanciy
sprendimus priimanciy organy nariy atzvilgiu.

FINANSINIS NEPRIKLAUSOMUMAS
Deklaruojamas  funkcinis, institucinis  ir
asmeninis NCB  nepriklausomumas  néra
baigtinis, jeigu NCB neturi jstatymo ar kito
teisés akto numatyty ekonominio pobudzio
priemoniy, kurios leisty jam savarankisSkai
igyvendinti savo uzdavinius ir funkcijas (t. y.
vykdyti su ECBS susijusius uzdavinius, kurie
jam numatyti Sutartyje ir Statute).

Kai taikytina, valstybés narés negali leisti savo
NCB atsidurti tokioje padétyje, kad jis neturéty
pakankamy finansiniy istekliy savo su ECBS ar
Eurosistema susijusiems uzdaviniams vykdyti.
Pazymeétina, kad Statuto 28 straipsnio 1 dalyje ir
30 straipsnio 4 dalyje yra numatyti tolesni
reikalavimai NCB inesti papildomus jnasus {
ECB kapitala ir atlikti tolesnius uZsienio atsargy
pervedimus®. Be to, Statuto 33 straipsnio 2 dalis
numato®, kad, jeigu ECB patiria nuostolj, kurio
negalima visiskai kompensuoti i§ ECB bendrojo
atsargy fondo, ECB valdancioji taryba gali
nuspresti  likusi  nuostoli  kompensuoti i
atitinkamy finansiniy mety pinigy politikos
pajamy proporcingai ir nevir§ijant sumy, kurios
paskirstytos NCB. Pagal finansinio
nepriklausomumo principa reikalaujama, kad,
laikantis $iy nuostaty, NCB galéty netrukdomai
vykdyti savo funkcijas.

Finansinio nepriklausomumo koncepcija taip
pat reikalauja, kad NCB bet kuriuo metu privalo
turéti pakankamy finansiniy priemoniy ne tik su

3 Statuto 30 straipsnio 4 dalis taikoma tik Eurosistemoje.
4 Statuto 33 straipsnio 2 dalis taikoma tik Eurosistemoje.
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savo
savo

ECBS susijusiems uzdaviniams, bet ir
funkcijoms atlikti, pvz., finansuoti
valdyma ir operacijas.

Todél finansinj nepriklausomuma reikia vertinti
atsizvelgiant | tai, ar kuri nors trecioji Salis gali
daryti tiesioging arba netiesioging jtaka ne tik
NCB funkcijoms, bet ir jo geb¢jimui
(suprantamam tiek funkciniu pozitriu darbo
jégos prasme, tiek finansiniu — pakankamy
finansiniy iStekliy prasme) vykdyti savo
igaliojimus. Siame kontekste ypa¢ aktualis yra
toliau pateikti keturi finansinio
nepriklausomumo aspektai, i§ kuriy keli
susiformavo visai neseniai’. Tai yra finansinio
nepriklausomumo pozymiai, kuriy atzvilgiu
NCB yra pazeidziamiausi dél iSorés jtakos.

NCB biudieto nustatymas

Jei treCioji Salis turi teis¢ nustatyti ar daryti
itaka nustatant NCB biudzeta, tai yra
nesuderinama su finansiniu nepriklausomumu,
nebent jstatyme yra apsaugos norma tam tikslui,
kad tokia teisé neapribos finansiniy 1ésy, buitiny
su ECBS susijusiems NCB wuzdaviniams
vykdyti.

Apskaitos taisyklés

Saskaitos  turéty bati  sudaromos arba
vadovaujantis bendrosiomis apskaitos
taisyklémis,  arba  vadovaujantis NCB

sprendimus priimanciy organy nustatytomis
taisyklémis, arba, jei tokias taisykles yra
nustaciusios treciosios Salys, tada bent jau NCB
sprendimus priimanciy organy sitillymu.

Metines saskaitas turi patvirtinti nepriklausomy
apskaitininky padedami NCB sprendimus
priimantys organai, ir po to (ex post) jas gali
tvirtinti treCiosios Salys (pvz., akcininkai,
vyriausyb¢). Jeigu kalbésime apie pelna, tai
NCB sprendimus priimantiems organams turéty
buti suteikta teisé priimti nepriklausoma ir
profesionaly sprendima del pelno
apskaiciavimo.

Kai NCB operacijas kontroliuoja valstybiné
audito tarnyba arba panasi institucija, atsakinga
uz valstybés finansy naudojimo kontrolg,
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teisinis pagrindas turi aiskiai nustatyti kontrolés
apimtj ir uztikrinti, kad ji nepazeisty NCB
nepriklausomo iSorés auditoriaus veiklos, kaip

numatyta Statuto 27 straipsnio 1 dalyje.
Valstybinis auditas turi buti atliekamas
nepolitiniais,  nepriklausomais ir  grynai

profesiniais pagrindais.

Pelno paskirstymas, NCB kapitalas ir
finansinés nuostatos

Dél pelno paskirstymo NCB jistatymas gali
nurodyti, kaip reikia paskirstyti pelna. Jei tokiy
nuostaty néra, sprendima dél pelno paskirstymo
turéty priimti NCB sprendimus priimantis
organas profesiniais pagrindais. Sprendimo
nereikéty palikti treCiyjy Saliy nuozitrai, nebent
biity aiski nuostata dél saugikliy, teigianti, kad
tai  nepakenks finansinéms priemonéms,
bitinoms vykdyti su ECBS susijusius NCB
uzdavinius.

Valstybéms naréms neleidziama mazinti NCB
kapitalo be banky sprendimus priimanciy
organy ex ante sutikimo, kuriuo siekiama
uztikrinti pakankamas finansines priemones
vykdyti ju, kaip ECBS nariy, jgaliojimus pagal
Sutarties 105 straipsnio 2 dalj ir Statuta. Jeigu

kalbétume apie finansines atsargas arba
saugiklius, tai NCB privalo buati laisvi
nepriklausomai  kurti  finansines atsargas,

apsaugancias realia ju kapitalo ir turto vertg.

Finansiniai jsipareigojimai prieziiiros
institucijoms

Kai kuriose valstybése narése juy finansinés
prieziliros institucijos yra paciuose NCB. Kai
tokios institucijos priklauso nuo NCB

5 Pagrindinés ECB i§vados, kuriose i§déstyta ECB nuomoné Sioje
srityje, yra §ios:
- 2002 m. birzelio 5 d. CON/2002/16 Airijos finansy
ministerijos praSymu dél Airijos centrinio banko ir finansiniy
paslaugy institucijos istatymo projekto, 2002 m.,
- 2003 m. spalio 15 d. CON/2003/22 Suomijos finansy
ministerijos praS§ymu dél Vyriausybés pasitilymo projekto i§
dalies pakeisti Suomen Pankki jstatyma ir kitus susijusius aktus,
- 2003 m. gruodzio 2 d. CON/2003/27 Austrijos finansy
ministerijos pra§ymu dél federalinio jstatymo projekto dél
Nacionalinio tyrimy, technologijy ir plétros fondo,
- 2004 m. sausio 20 d. CON/2004/1 Suomijos Parlamenta
Ekonomikos Komitet pra§ymu dél Vyriausybés pasitlymo
projekto i§ dalies pakeisti Suomen Pankki istatyma ir kitus
susijusius aktus.



nepriklausomai  priimamy  sprendimy, tai
nesudaro problemy. Kita vertus, kai teisinés
nuostatos nustato atskira tokiy priezitiros
institucijy  sprendimy  priémima,  svarbu
uztikrinti, kad juy priimami sprendimai nekelty
pavojaus NCB finansams apskritai. Tokiais
atvejais nacionaliniai teisés aktai turéty leisti
NCB visiskai kontroliuoti bet koki priezitiros
institucijy priimama sprendima, galinti turéti
itakos  NCB  nepriklausomumui,  ypac
finansiniam.

2.3.2 KONFIDENCIALUMAS

ECB ir NCB tarnautojy prievolé saugoti
profesing paslapti pagal Statuto 38 straipsni gali
turéti jtakos panaSioms NCB istatymuy ar
valstybiy nariy istatymy nuostatoms. Bendrijos
teisés ir jos pagrindu priimty taisykliy virSenybé
taip pat reiskia, kad nacionaliniai {statymai dél
treciyjy Saliy prieigos prie dokumenty neleidzia
pazeisti ECBS konfidencialumo rezimo.

2.4 NCB TEISINE INTEGRACIJA | EUROSISTEMA

Nacionaliniy teisés akty (NCB jstatymuy, taip pat
kity teisés akty) nuostatos, kurios neleisty
vykdyti su Eurosistema susijusiy uzdaviniy arba
ECB sprendimy, buty nesuderinamos su
efektyviu Eurosistemos funkcionavimu
valstybei narei isivedus eura. Todél reikéty
suderinti nacionalinius teisés aktus, kad buty
uztikrintas suderinamumas su Sutartimi ir
Statutu su Eurosistema susijusiy uzdaviniy
atzvilgiu. Siekiant vykdyti Sutarties 109
straipsni, nacionalinius teisés aktus reikéjo
pataisyti taip, kad buity uztikrintas ju atitikimas
iki ECBS sukiirimo dienos kalbant apie Sveriges
Riksbank ir iki istojimo dienos kalbant apie
naujy valstybiy nariy NCB. Taciau statuto
reikalavimai, susij¢ su NCB visiska teisine
integracija | Eurosistema, turi isigalioti tik tada,
kai visiska integracija taps efektyvi, t. y. ta
diena, kai valstybé naré, kuriai taikoma iSlyga,
isives bendra valiuta. Suderinamumas su
Sutartimi reiksty, kad, prie§ priimant Sutarties
121 ir 122 straipsniuose numatytus sprendimus,
NCB istatymai bty suderinti taip, kad juose

bty aptarta valstybiy nariy, kurioms taikoma
iSlyga, NCB integracija | Eurosistema.

Svarbiausios sritys, 1 kurias reikéty atkreipti
démesi Siame praneSime, yra tos, kuriose
istatymy nuostatos gali trukdyti NCB vykdyti
Eurosistemos reikalavimus. Tai nuostatos,
galincios neleisti NCB dalyvauti igyvendinant
ECB sprendimus priimanciy organy apibrézta
vieninga pinigy politika arba trukdyti valdytojui
vykdyti jo, kaip ECB valdanciosios tarybos
nario, pareigas, arba tokios, kuriomis
nesilaikoma ECB prerogatyvy. Atskiriami Sie
dalykai: uzdaviniai, finansinés nuostatos,
valiutos  kurso  politika ir tarptautinis
bendradarbiavimas. Galiausiai paminétos kitos
sritys, kuriose gali prireikti suderinti NCB
istatyma.

2.4.1 UZDAVINIAI

VisateisiSkai dalyvaujancios valstybés narés
NCB uzdavinius daugiausia lemia jo, kaip
neatskiriamos Eurosistemos dalies, statusas,
taigi ir Sutartis bei Statutas. Todeél, siekiant
vykdyti Sutarties 109 straipsni, NCB istatymy
uzdaviniy nuostatas reikia palyginti su
atitinkamomis Sutarties ir Statuto nuostatomis
bei pasalinti neatitikimus®. Tai galioja visoms
nuostatoms, kurios po euro jvedimo ir
integracijos { Eurosistema trukdyty vykdyti su
ECBS susijusius uzdavinius, ir ypa¢ toms,
kuriose nesilaikoma ECBS kompetencijy pagal
Statuto IV skyriy.

Dél pinigy politikos: nacionalinés nuostatos
turéty pripazinti, kad Bendrijos pinigy politika
yra uzdavinys, kuris turi buti vykdomas per
Eurosistema’. NCB jstatymuose gali bati pinigy
politikos priemoniy nuostaty. Siekiant vykdyti
Sutarties 109 straipsnj, reikia palyginti tokiy
priemoniy nacionalines nuostatas su Sutarties ir
Statuto nuostatomis bei pasalinti neatitikimus.

6 Ypa¢ su Sutarties 105 ir 106 straipsniais bei Statuto 3-6 ir 16
straipsniu.
7 Sutarties 105 straipsnio 2 dalies pirma jtrauka.
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Valstybés narés, nustatan¢ios savo NCB
iSimting teis¢ vykdyti banknoty emisija,
teisinése nuostatose turi biti pripazistama ECB
valdanCiosios tarybos iSimtiné teisé¢ leisti
vykdyti eury banknoty emisija pagal Sutarties
106 straipsnio 1 dalj ir Statuto 16 straipsni po to,
kai bus i{vestas euras. Taip pat bitina,
priklausomai nuo situacijos, arba panaikinti
nacionalines nuostatas, leidziancCias
vyriausybéms daryti jtaka tokiais klausimais
kaip eury banknoty nominalai, gamyba, apimtis
ir i$¢mimas i§ apyvartos, arba jomis pripazinti
minétuose straipsniuose nurodytas ECB galias
eury banknoty atzvilgiu. Nepriklausomai nuo to,
kaip dalijasi atsakomybe monety atzvilgiu
vyriausybés ir NCB, atitinkamomis nuostatomis
turi bati pripazistama ECB galia tvirtinti eury
monety emisijos apimti isivedus eura.

Dél uzsienio atsargy valdymo®: dalyvaujancios
valstybés narés, nepervedancios savo oficialiyjy
uzsienio atsargy’ i savo NCB, pazeidzia Sutarti.
Be to, treCiosios Salies, pvz., vyriausybés arba

parlamento,  teis¢  daryti  itaka NCB
sprendimams  oficialiyju uzsienio atsargy
valdymo atzvilgiu neatitikty Sutarties 105

straipsnio 2 dalies trecios jtraukos. Be to, NCB
privalo apropinti ECB uzsienio atsargomis
proporcingai savo pasiraS§yto ECB kapitalo
daliai. Tai reiSkia, kad neturi bati teisiniy
kliac¢iy NCB pervesti uzsienio atsargas ECB.

2.4.2 FINANSINES NUOSTATOS

Statuto finansinés nuostatos apima apskaitos'?,
audito!!, kapitalo pasira§ymo'?, uzsienio atsargy
pervedimo' ir pinigy politikos pajamy'*
taisykles. NCB privalo sugebéti vykdyti savo
isipareigojimus pagal Sias nuostatas, todél turi
panaikinti bet  kokias nesuderinamas
nacionalines nuostatas.

2.4.3 VALIUTOS KURSO POLITIKA

Valstybés narés, kuriai taikoma iSlyga,
nacionalinés teisés aktai gali numatyti, kad uz
jos valiutos kurso politika atsako vyriausybe, o
NCB suteikiamas konsultacinis ir (arba)
vykdymo vaidmuo. Ta¢iau euro ivedimo tikslais
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tokiuose teisés aktuose turi atsispindéti tas
faktas, kad pagal Sutarties 111 straipsni
atsakomybé uz euro zonos valiutos kurso
politika pereina Bendrijai. 111 straipsnis
atsakomybe¢ uz §ia politika suteikia ES Tarybai
glaudziai bendradarbiaujant su ECB.

2.4.4 TARPTAUTINIS BENDRADARBIAVIMAS

Norint jvesti eura, nacionalinés teisés aktai turi
biiti suderinami su Statuto 6 straipsnio 1 dalimi,

kurioje numatyta, kad tarptautinio
bendradarbiavimo srityje, apimancioje
Eurosistemai  patikétus uzdavinius, ECB

sprendzia, kaip atstovaujama Eurosistema. Be
to, nacionalinés teisés aktai turi leisti, ECB
pritarus, NCB dalyvauti tarptautinése finansy
institucijose (Statuto 6 straipsnio 2 dalis).

2.4.5 KITA

Be anksciau iSdéstyty klausimy, gali biti kity
sri¢iy, kuriose nacionalinés teisés akty nuostatas
reikia suderinti (pvz., kliringo ir mokeéjimy
sistemy bei apsikeitimo informacija srityse).

2.5  NACIONALINES TEISES AKTY IR
SUTARTIES BEI STATUTO
SUDERINAMUMAS

Visos valstybés narés, kuriy istatymai

nagrin¢jami Siame pranesSime, yra padariusios
savo NCB istatymy pakeitimus arba pasiekusios
pazangos  darydamos  tuos  pakeitimus,
atsizvelgdamos i ECB (taip pat ir ankstesnése
EPI) nuomonése ir ataskaitose iSdéstytus
kriterijus.

Cekija, Estija, Latvija, Lietuva, Vengrija, Malta,
Lenkija, Slovénija ir Svedija vis dar turi

8 Sutarties 105 straipsnio 2 dalies trecia jtrauka.

9 I8skyrus apyvartines uzsienio valiutos 1€Sas, kurias valstybiy
nariy vyriausybeés turi laikyti taip, kaip nurodyta Sutarties 105
straipsnio 3 dalyje.

10 Statuto 26 straipsnis.

11 Statuto 27 straipsnis.

12 Statuto 28 straipsnis.

13 Statuto 30 straipsnis.

14 Statuto 32 straipsnis.



nacionalinés teisés akty, kurie maziau ar
daugiau neatitinka  Sutarties ir  Statuto
pagrindinéje centrinio banko nepriklausomumo
srityje.

Né viena i§ valstybiy nariy, kuriy istatymai
nagrin¢jami Siame praneSime, dar néra
priémusios teisés akty, leidzian¢iy NCB
integracija i Eurosistema. Todé¢l jy teisés aktus
reikia suderinti, kad tai buty leidziama.
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3 §ALIU SANTRAUKOS
3.1 CEKIJA

Pagrindinis reikalavimas siekiant Cekijoje
tvarios konvergencijos auksto lygio yra vykdyti
tvaria ir patikima fiskaling konsolidacija ir
apCiuopiamai  pagerinti  Salies  fiskalinius
rezultatus. Be to, siekiant sukurti kainy
stabilumui palankia aplinka, turi biiti sustiprinta
nacionaliné politika, nukreipta { darbo rinky
funkcionavimo pagerinima. Sukirusi geresnes
salygas, leidziancias didinti gamybos apimtis, ir
sumazinusi struktiirini ir ilgalaiki nedarba, $i
politika taip pat galéty labai reikSmingai
prisidéti prie fiskalinés konsolidacijos.

Nagrinéjamu laikotarpiu Cekija pasicke 1,8%
infliacija, apskaic¢iuota SVKI pagrindu, kuri yra
mazesné negu Sutartyje nustatytas kontrolinis
dydis. Vertinant ilgesni praeities laikotarpi,
vartotojy  kainy infliacijai Cekijoje buvo
budinga bendra, nors ir ne nuolatiné, mazéjimo
tendencija, ir infliacija palaipsniui nukrito iki
labai Zzemo lygio. Taciau pastaruoju metu
infliacija émé sparciai didéti dél didesniy maisto
ir naftos kainy, netiesioginiy mokes¢iy ir
administruojamy kainy poky¢iy. Sie poky¢iai
yra susij¢ su stojimu { ES ir Vyriausybés

vykdoma valstybés finansy  reforma.
Disinfliacija skatino pinigu  politikos
perorientavimas  siekiant kainy stabilumo
vidutiniu  laikotarpiu.  Nominalus  darbo

uzmokestis nelabai reagavo { gamybos apiméiy
svyravimus ar didéjanti nedarba, o atlygio
vienam darbuotojui didéjimas visa laikotarpi,
kur{ aprépia Sis praneSimas, ir toliau buvo
gerokai didesnis uz darbo nasumo didéjima.
Infliacija buvo gana nepastovi, daugiausia dél
maisto ir naftos kainy bei netiesioginiy
mokes¢iy ir administruojamy kainy pokyciy.
Jeigu kalbésime apie ateiti, daugumoje
prognoziy 2004 m. numatoma 3,0-3,2%
infliacija, o 2005 m. — 2,5-3,0% infliacija.
Infliacijos didéjimo pagrindiné rizika §i
laikotarpi yra susijusi su netikrumu dél
netiesioginiy mokesCiy ir administruojamy
kainy pokyc¢iy antrinio poveikio masto. Jeigu

kalbésime apie dar tolesng ateiti, kainy
stabilumui  palankios  aplinkos  Cekijoje
uztikrinimas, be kita ko, priklausys nuo
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patikimos fiskalinés politikos vykdymo ir
patikimo konsolidacijos proceso igyvendinimo.
Taip pat bus svarbu pagerinti darbo rinky
funkcionavima ir uztikrinti, kad darbo
uzmokesCio didéjimas atitikty darbo naSumo
didéjima, kartu atsizvelgiant { konkuruojanciy
Saliy raida. Be to, tikétina, kad konvergencijos
procesas turés itakos infliacijai per ateinancius
kelerius metus, nors tiksliai jvertinti §i poveiki
yra sunku.

Cekija nedalyvauja VKM II. Didziaja
nagringjamo laikotarpio dali Cekijos kronos
kursas euro atzvilgiu palaipsniui krito, tiesa, i
tendencija i§ dalies pasikeité pastaraisiais
ménesiais. Apskritai, nors ir esant dideliam
valiuty kurso kintamumui, Cekijos valiuta visa
laika buvo prekiaujama mazesniu kursu,
palyginti su jos 2002 m. spalio mén. vidutiniu
kursu euro atzvilgiu, kuris naudojamas kaip
orientyras palyginimo tikslais, kai néra
centrinio  kurso VKM II,  remiantis
ankstesniuose praneSimuose taikyta tvarka ir
neisreiSkiant jokios nuomonés apie valiutos
kurso tinkamuma. Tuo paciu metu trumpalaikiy
paliikany normy ir 3 mén. EURIBOR skirtumai
daugiausia buvo nezymis, nors jie Siek tiek
padidéjo 2004 m. treCiaji ketvirti. Apzvelgiant
iSoring raida kitais aspektais, per paskutinius
aStuonerius metus Saliai buvo nuolat budingas
einamosios ir kapitalo saskaity bendras
deficitas, kuris kartais budavo didelis (didesnis
kaip 5% BVP). Ilgesnés trukmés kapitalo
iplaukos, ypac¢ tiesioginiy uZzsienio investicijy
forma, prisidéjo prie iSorinio  deficito
finansavimo.

2003 m. Cekijoje fiskalinis deficitas buvo
12,6% BVP, t. y. gerokai didesnis negu
kontrolinis dydis; 2004 m. prognozuojamas
sumazéjimas iki 5,0%. 2003 m. deficito dydis
apima laikina deficita didinania priemong,
siekiangia 7% BVP. Cekijai §iuo metu budingas
pervirsinis deficitas. Valstybés skolos santykis
padidéjo iki 37,8% BVP ir isliko gerokai
mazesnis negu 60% kontrolinis dydis. 2004 m.
prognozuojamas tolesnis nezymus padidéjimas
iki 37,9%. Jeigu kalbésime apie fiskalinés
raidos tvaruma, bendro ir pirminio balanso



santykiy dabartiniy lygiy iSlaikymo nepakakty
norint vidutiniu ir ilguoju laikotarpiu islaikyti
valstybés skolos santyki mazesni kaip 60%
BVP, o tai rodo tolesnio nemazo konsolidavimo
poreiki. Esant tokiems fiskaliniams deficitams,
kokie prognozuojami ateinantiems metams,
Cekija neatitikty Stabilumo ir augimo pakte
numatyto vidutinio laikotarpio tikslo islaikyti
balansui artima arba pervirSing biudzeto
pozicija. Apdairi fiskaliné politika taip pat yra
reikalinga atsizvelgiant { dideli Cekijos
einamosios saskaitos deficita. Pajamy ir iSlaidy
santykis yra gana didelis. Siame kontekste
veiksmingesné ir palankesné uzimtumui
mokesciy ir iSmoky sistema galéty sustiprinti
paskatas dirbti ir svariai prisidéti prie fiskalinés
konsolidacijos kartu skatindama ekonomikos
augima ir realiyju pajamy konvergencija
per¢jimo proceso prie rinkos ekonomikos
uzbaigimo kontekste. Anot Europos Komisijos,
netiesioginiai  isipareigojimai, susij¢  su
valstybés garantijomis, Cekijoje sieké apie
12,2% BVP. Taciau néra jokio nustatyto metodo
vertinti visa netiesioginiy fiskaliniy
isipareigojimy (jskaitant kitus straipsnius) dydj,
ir {verciai gali smarkiai skirtis.

Kity fiskaliniy veiksniy atzvilgiu 2002 m. ir
2003 m. deficito santykis buvo didesnis uz
valstybés investicijy ir BVP santykj. Numatoma,
kad gyventoju senéjimas sukels nemaza
spaudima pensiju sistemai, kuri ir toliau yra
grindziama einamyjy mokéjimy  principu.
Bendra gyventojuy senéjimo nasta pakelti bty
lengviau, jeigu iki prognozuojamo demografinés
situacijos pablogéjimo bty suteikta pakankamai
veikimo laisvés valstybés finansy srityje.

Vidutinis ilgalaikiy palukany normy lygis
nagrinéjamu laikotarpiu buvo 4,7%, t. y.
zemesnis negu kontrolinis dydis. Ilgalaikés
paliikany normos Cekijoje ir ju skirtumas nuo
obligacijy pajamingumo euro zonoje 2004 m.
émé didéti, nors kol kas Sis didé¢jimas yra
palyginti ribotas. Siekiant, kad Cekijos
ilgalaikés paliikany normos pernelyg nenutolty
nuo panasiy euro zonos paliikany normy, labai
svarbu, kad artimoje ateityje biity igyvendintos
patikimos fiskalinio reguliavimo priemonés.

Kai kurios Ceskd ndrodni banka istatymo
nuostatos dél i) Ceskd ndrodni banka valdybos
nariy asmeninio nepriklausomumo ir ii)
konfidencialumo neatitinka Sutarties ir Statuto.
Kai  kurios  Auks$Ciausiosios  kontrolés
institucijos  {statymo nuostatos taip pat
neatitinka Sutarties ir Statuto.

Cekijos teis¢ ir ypa¢ Ceskd ndrodni banka
istatymas nenumato Ceskd ndrodni banka
teisinés integracijos i Eurosistema. Cekija yra
valstybé naré¢, kuriai taikoma iSlyga, ir todel ji
privalo laikytis visy reikalavimy dél pritaikymo
pagal Sutarties 109 straipsni. Tai turi itakos kai
kurioms Ceskd ndrodni banka istatymo
nuostatoms.

3.2 ESTIJA

Pagrindiniai reikalavimai siekiant Estijoje
tvarios konvergencijos auksto lygio yra toliau
laikytis fiskalinés disciplinos, ryztingai skatinti
darbo uzmokes¢io augimo létéjima ir riboti
kredito augima kartu wuztikrinant efektyvia
finansy prieziira. Tai padéty tvarkingai
sumazinti dideli einamosios saskaitos deficita
iki priimtino lygio. Be to, svarbus vidutinio
laikotarpio politikos tikslas bus darbo rinkos
veikimo pagerinimas, kuris reikalingas pasiekti
tvary kainy stabiluma, didinti potencialy augima
ir mazinti uzsitgsusi didelj Estijos nedarbo lygi.

Nagrinéjamu laikotarpiu  Estijoje  metiné
infliacija, apskaic¢iuota SVKI pagrindu, buvo
2,0%, t. y. buvo mazesné uz Sutartyje nustatyta
orientacing vertg. Vertinant ilgesni praeities
laikotarpi, vartotojy kainy infliacijai Estijoje
buvo biudinga bendra mazéjimo tendencija.
Taciau pastaruoju metu infliacija didéja.
Disinfliacijos procesas atspindéjo svarbius
politinius sprendimus, ypac pinigy politikos
perorientavima siekiant kainy stabilumo jvedant
valiuty valdyba 1992 m. Disinfliacija tgsési ir
spartaus realiojo BVP augimo, ir BVP augimo
nemenko sulétéjimo laikotarpiais. Vienetiniy
darbo sanaudy didéjimas labai smarkiai sulétéjo
2000 m. ir 2001 m., 0 2002 m. ir 2003 m. jis Siek
tiek  paspartéjo.  Importo  kainos  ir
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administruojamy kainy pokyciai zymia dalimi
prisidéjo prie trumpalaikiy infliacijos lygio
svyravimy. Zvelgiant { ateiti, 2004 m.
prognozuojama mazdaug 3%, o 2005 m. —
2,5-3% infliacija.  Pagrindiné infliacijos
didéjimo rizika daugiausia yra susijusi su
galimu dideliy naftos kainy antriniu poveikiu,
administruojamy kainy didé¢jimu ir vienetiniy
darbo sanaudy raida. Jeigu kalbésime apie dar
tolesng ateiti, kainy stabilumui palankios
aplinkos Estijoje uztikrinimas priklausys, be
kita ko, nuo tinkamos fiskalinés ir darbo
uzmokescio politikos. Be to, svarbus politikos
tikslas bus gerinti darbo rinkos funkcionavima.
Darbo uzmokescio didéjimas turéty atitikti
darbo nasumo augima atsizvelgiant | pokycius
konkuruojanciose Salyse. Be to, tikétina, kad
konvergencijos procesas taip pat turés jtakos
infliacijai per ateinancius kelerius metus, nors
tiksliai jvertinti §i poveiki yra sunku.

Estijos krona dalyvauja VKM II mazdaug tris
meénesius, t. y. maziau kaip dvejus metus pries
ECB ivertinima. Estija prie VKM II prisijungé
su esamu valiuty valdybos modeliu kaip
vienasaliu {sipareigojimu, ECB nesuteikdama
jokiy  papildomy  isipareigojimy.  Nuo
prisijungimo prie VKM II Estijos kronos kursas
i8liko centrinio pariteto lygyje. Tuo pat metu
trumpalaikiy  palikany normy  skirtumai,
palyginti su 3 mén. EURIBOR, taip pat buvo
nedideli. Realusis valiutos kursas, tiek dvisalis
euro atzvilgiu, tiek efektyvusis, dazniausiai yra
artimas istoriniam vidurkiui. Galiausiai bendras
einamosios ir kapitalo saskaitos deficitas 2003 m.
buvo 12,7% BVP, t. y. jis buvo didziausias tarp
vertinamy Saliy. Ilgos trukmés kapitalo iplaukos
prisidéjo prie didelés dalies iSorinio deficito
finansavimo, nors jos Siek tiek svyravo.

2003 m. Estijos fiskalinis pervirsis buvo 3,1%
BVP, todél ji lengvai jvykdé 3% deficito dydzio
reikalavima. Estija §iuo metu neturi pervirSinio
deficito. 2004 m. prognozuojamas netikétai
didelio 2003 m. biudzeto pervir§io zymus
ekspansinis sumazéjimas iki 0,3% nepaisant
palankaus ekonomikos augimo. 2003 m.
valstybés skolos santykis isliko 5,3% BVP, t. y.
jis buvo gerokai mazesnis negu 60% kontrolinis
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dydis, ir prognozuojama, kad 2004 m. jis
sumazeés iki 4,8%. Taciau, atsizvelgiant i dideli
Estijos einamosios saskaitos deficita, turi buti
uztikrinamas apdairios fiskalinés politikos
testinumas. Jeigu kalbésime apie fiskalinés
raidos tvaruma, remiantis Konvergencijos
programoje numatomu fiskaliniu pervirsiu,
Estija ir toliau vykdys Stabilumo ir augimo
pakte numatyto vidutinio laikotarpio tiksla
iSlaikyti artima balansui arba pervir§ing
biudzeto pozicija.

Jeigu kalbésime apie gyventoju senéjima, nors
Estijai naudingas labai zemas valstybés skolos
lygis, nemazi valstybés finansiniai rezervai ir
greitai auganti kaupimo pensijy sistema,
gyventoju  sen¢jimas  sukels  spaudima
tebenaudojamai einamyjy mokéjimy pensinio
draudimo sistemai.

Suderintos ilgalaikés palikany normos, pagal
kuria bty galima nustatyti konvergencijos
laipsni, Estija neturi. Taciau, atsizvelgiant |
maza valstybés skola ir remiantis bendra finansy
rinky analize, néra zenkly, rodan¢iy neigiama
ivertinima.

Kai kurios Eesti Pank istatymo nuostatos dél
Eesti Pank valdytojo ir valdytojo pavaduotojy
asmeninio nepriklausomumo neatitinka
Sutarties ir Statuto.

Estijos teis¢ ir ypa¢ FEesti Pank istatymas
nenumato FEesti Pank teisinés integracijos i
Eurosistema. Estija yra valstybé nare, kuriai
taikoma iSlyga, ir todeél ji privalo laikytis visy
reikalavimy dél pritaikymo pagal Sutarties 109
straipsnj. Tai susij¢ su kai kurioms Eesti Pank
istatymo nuostatoms. Taip pat teisinio tikrumo
sumetimais labai rekomenduojama pakeisti
Estijos Konstitucijos 111 straipsni.

3.3 KIPRAS

Pagrindiniai reikalavimai siekiant Kipre tvarios
konvergencijos auksto lygio yra taikyti tvirta ir
patikima fiskaling strategija vidutinés trukmeés
laikotarpiui ir ap¢iuopiamai bei nuolat gerinti



Salies fiskalinius rodiklius. Be to, siekiant
pagerinti salygas potencialaus augimo didéjimui
ir sumazinti su infliacijos inercija susijusia
rizika, reikia toliau stiprinti konkurencija
produkty rinkose ir komunaliniy paslaugy
sektoriuje ir pertvarkyti gyvenimo lygio
indeksavimo mechanizma.

Nagrinéjamu laikotarpiu Kipre metiné infliacija,
apskaiCiuota SVKI pagrindu, buvo 2,1%, t. y.
buvo mazesné uz Sutartyje nustatyta kontrolini
dydi. Vertinant ilgesni praeities laikotarpi, tiek
infliacija, apskaic¢iuota SVKI pagrindu, tiek
infliacija, apskaic¢iuota VKI pagrindu, Kipre
palyginti nedidelé, nors buvo registruota
laikotarpiy, kai infliacija buvo gana nemaza dél
neigiamy iSorés veiksniu. Infliacijos raida Kipre
rodo, kad buvo priimta nemazai svarbiy
politikos sprendimuy, i§ kuriy svarbiausieji yra
sprendimas nuo 1960 m. iSlaikyti fiksuoto
valiutos kurso mechanizma ir sprendimas kainy
stabiluma nustatyti kaip svarbiausia pinigy
politikos tiksla. Palyginti nedidelg¢ infliacija
lémé produkty rinky ir rySiy pramonés Saky
liberalizavimas. Iki 2001 m. visa tai vyko
intensyvaus ekonomikos augimo salygomis, bet
2002 m. ir 2003 m. S$is augimas sulétéjo.
Nedarbo lygis buvo gana pastovus ir mazas.
Prognozés leidzia manyti, kad infliacija,
apskaiCiuota VKI pagrindu, 2004 m. ir 2005 m.
bus tarp 2,1% ir 2,6%. Infliacijos didé¢jimo
pagrinding rizika trumpu laikotarpiu yra susijusi
su pastaryjy naftos kainy Soky antriniu poveikiu
ir maisto produkty kainy kitimu. Jeigu
kalbésime apie dar tolesng¢ ateiti, kainy
stabilumui palankiy salygy palaikymas Kipre
priklausys, be kita ko, nuo apdairios pinigy
politikos, ypa¢ atsizvelgiant | kintamus
mokéjimy balanso srautus ir neseniai uzbaigta
visiska kapitalo judéjimo liberalizavima, nuo
tvirtos ir patikimos fiskalinés strategijos
taikymo vidutinés trukmés laikotarpiu ir nuo
nuolat juntamai gerinamy fiskaliniy rodikliy. Be
to, reikia toliau stiprinti konkurencija produkty
rinkose ir komunaliniy paslaugy sektoriuje.
Darbo uzmokescio didéjimas turi atitikti darbo
nasumo augima, taip pat turi buti atsizvelgiama
1jo raida konkuruojanciose Salyse, o atlyginimy
ir kai kuriy socialiniy i$moky (gyvenimo lygio

pasalpy) indeksavimo mechanizmas turéty biiti
perzilirétas siekiant sumazinti su infliacijos
inercija susijusia rizika.

Kipras nedalyvauja VKM II. Nagriné¢jamu
laikotarpiu, esant labai mazam valiutos kurso
kintamumui, Kipro svaras buvo perkamas ir
parduodamas daugiausia kursu, artimu 2002 m.
spalio mén. vidutiniam svaro kursui euro
atzvilgiu, kuris naudojamas kaip orientyras
palyginimo tikslais, kai néra centrinio kurso
VKM II, remiantis ankstesniuose pranesimuose
taikyta tvarka ir neisreiskiant jokios nuomonés
apie valiutos kurso tinkamuma. Tuo paciu metu
buvo zZymis trumpalaikiy palikany normy ir 3
mén. EURIBOR skirtumai. D¢l kity iSoriniy
pokyCiy per paskutinius astuonerius metus
Kipras, kurio ekonomika yra maza, atvira ir
specializuota, nuolat informuodavo apie bendra
einamosios ir kapitalo saskaitos deficita, kuris
daznai biidavo didelis. Pastaraisiais metais $is
deficitas daugiausia finansuojamas i§ grynyju
tiesioginiy investicijy iplauky ir kapitalo
iplauky ,kity investicijy® forma, kurias
daugiausia sudaro nerezidenty indéliai.

2003 m. Kipre buvo 6,4% BVP deficitas, t. y.
gerokai didesnis uZ kontrolini dydi. Jei nebity
buve imtasi laikinyjy priemoniy, $is skai¢ius bty
buves 7,8% BVP. Kipras §iuo metu turi pervir§inj
deficita. Prognozuojama, kad 2004 m. deficitas
sumazés iki 5,2% BVP. Valstybés skolos santykis
yra didesnis negu 60% kontrolinis dydis, 2003 m.
jis padidéjo iki 70,9%. Jeigu kalbésime apie
fiskalinés raidos tvaruma, prognozuojama, kad
2004 m. valstybés skolos santykis iSaugs iki
72,6%. Pastoviy 2004 m. bendro ar pirminio
biudzeto balanso santykiy islaikymo ateinanciais
metais nepakaks tam, kad bity stabilizuotas
skolos santykis, o tai rodo tolesnio esminio
konsolidavimo  batinuma. Pagal fiskaliniy
deficity prognozes keleriems artimiausiems
metams, Kipras nevykdyty Stabilumo ir augimo
pakte numatyto vidutinio laikotarpio tikslo
pasiekti balansui artima arba pervirsing biudzeto
pozicija iki 2007 m. pabaigos.

Valstybés sektoriaus pajamy ir i§laidy santykis
yra gana didelis. Europos Komisijos
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valstybés garantijy Kipre sudaré apie 10% BVP.
Taciau néra nustatyto metodo, kuriuo galima
blity jvertinti visa netiesioginiy fiskaliniy
isipareigojimu (iskaitant kitus straipsnius) dydj,
ir {verc¢iai gali gerokai skirtis.

Dél kity fiskaliniy veiksniy 2002 m. ir 2003 m.
deficito santykis buvo didesnis uz valstybés
investicijy ir BVP santyki. Tikimasi, kad
gyventojy senéjimas sukels nemaza spaudima
pensiju sistemai, kuri yra pagrista einamuyjy
mokeéjimy principu. Bendra gyventojy sen¢jimo
nasta pakelti buty lengviau, jeigu iki
prognozuojamo demografinés situacijos
pablogéjimo biity suteikta pakankamai veikimo
laisvés valstybés finansy srityje.

Vidutinis ilgalaikiy paltkany normy lygis
nagrin¢jamu laikotarpiu buvo 5,2%, t. .
zemesnis negu palikany normy kriterijaus
kontrolinio dydzio verté. Didziaja nagrinéjamo
laikotarpio dalj skirtumas tarp ilgalaikiy
palikany normy Kipre ir vidutinio obligacijy
pajamingumo euro zonoje buvo palyginti
pastovus, tac¢iau 2004 m. pradéjo sparCiau
dideti.

Kipro teisé, o ypac Central Bank of Cyprus
istatymas, nenumato Central Bank of Cyprus
teisinés integracijos { Eurosistema. Kipras yra
valstybé naré, kuriai taikoma iSlyga, todél jis
privalo laikytis visy reikalavimy dél pritaikymo
pagal Sutarties 109 straipsni. Tai turi jtakos kai
kurioms Central Bank of Cyprus {istatymo
nuostatoms.

3.4 LATVIJA

Siekiant tvarios konvergencijos auksto lygio,
Latvijai bus svarbu vykdyti patikima fiskaling
konsolidacija ir riboti didelj kredito augima. Tai
taip pat padéty tvarkingai sumazinti dideli
Latvijos einamosios saskaitos deficita iki
priimtino lygio. Be to, nuosaikios darbo
uzmokescio politikos vykdymas bus esminis
dalykas kuriant kainy stabilumui palankia
aplinka. Be to, tolesnis produkty rinkos
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lankstumo gerinimas ir likusiy struktfiriniy
darbo rinkos problemy sprendimas taip pat yra
svarbus didinant potencialia gamybos apimtj ir
mazinant Latvijoje dideli nedarbo lygj.

Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2003 m. rugséjo
meén. iki 2004 m. rugpjicio mén. vidutiné
infliacija, apskaiciuota SVKI pagrindu, Latvijoje
buvo 4,9%, t. y. gerokai didesné kaip 2,4%
kontrolinis dydis. Vertinant ilgesni praeities
laikotarpi, vartotoju kainy infliacijai Latvijoje
buvo buidinga bendra mazéjimo tendencija, taciau
2003 m. ji pasikeité. Disinfliacijos procesas iki
2003 m. atspindéjo svarbius  politinius
sprendimus, ypac pinigy politikos
perorientavima siekiant pagrindinio tikslo —
kainy stabilumo, jvedant grieztai fiksuoto kurso
rezima 1994 m. Infliacijos sumazéjimas buvo
pasiektas kartu su sparciu realiojo BVP augimu.
Nedarbo lygis palaipsniui mazéjo, bet ir toliau
buvo aukStas nepaisant spartaus ekonominio
augimo. Vienetiniy darbo sanaudy augimas
sparCiai mazejo nuo 1996 m. Vienetiniy darbo
sanaudy augimo maz¢jimo tendencija 2003 m.
pasikeité | did¢jimo, kadangi atlygis vienam
darbuotojui Zymiai padidéjo gerokai
pralenkdamas nasumo augima. Tai labiausiai
lémé paslaugy sektoriaus raida. Jeigu kalbésime
apie ateit{, dauguma pagrindiniy tarptautiniy
institucijy prognoziy 2004 m. numato 4,0-5,8%
infliacija, o 2005 m. — 3,3-3,5% infliacija.
Infliacijos didéjimo rizika yra labiausiai susijusi
su dabartiniy dideliy infliacijos ir paklausos,
kurig skatina spartus kredito augimas, galimu
antriniu  poveikiu. Jeigu kalbésime apie dar
tolesng ateitj, kainy stabilumui palankios
aplinkos Latvijoje sukiirimas priklausys, be kita
ko, nuo patikimos makroekonominés politikos,
ypa¢ nuo fiskalinio ribojimo, vykdymo. Darbo
uzmokescio didéjimas neturéty bati didesnis uz
darbo  nasumo  augima ir  pokyCius
konkuruojanciose Salyse. Be to, tolesnis produkty
rinkos lankstumo gerinimas ir likusiy struktiiriniy
darbo rinkos problemy sprendimas galéty padéti
didinti potencialia gamybos apimti ir mazinti
Latvijoje auksta nedarbo lygi. Be to, tikétina, kad
konvergencijos procesas taip pat turés jtakos
infliacijai per ateinanCius kelerius metus, nors
tiksliai ivertinti $i poveiki yra sunku.



Latvija nedalyvauja VKM II. Atsizvelgiant i tai,
kad Latvijos latas yra susietas su
specialiosiomis skolinimosi teisémis, lato ir
euro kurso raida labiausiai atspindéjo euro ir
JAV dolerio kurso ir kiek maziau — euro ir
Japonijos jenos bei euro ir svaro sterlingy kurso
raida. Nagrin¢jamu laikotarpiu, esant palyginti
dideliam kintamumui, Latvijos valiuta visa laika
buvo prekiaujama daug mazesniu kursu,
palyginti su jos 2002 m. spalio mén. vidutiniu
kursu euro atzvilgiu, kuris naudojamas kaip
orientyras palyginimo tikslais, kai néra
centrinio  kurso VKM I, remiantis
ankstesniuose pranesimuose taikyta tvarka ir
neisreiskiant jokios nuomonés apie valiutos
kurso tinkamuma. Tuo paciu metu trumpalaikiy
paliikany normy ir 3 mén. EURIBOR skirtumas
padidéjo nuo 0,8 procentinio punkto 2002 m.
ketvirtaji ketvirti iki 2,0 procentiniy punkty
2004 m. treciaji ketvirti. Kitos iSorinés raidos
atzvilgiu, per praéjusius astuonerius metus
Latvijoje nuolat buvo didelis bendras
einamosios ir kapitalo saskaity deficitas.
Grynosios tiesioginiy investiciju {plaukos
prisidéjo prie iSorinio deficito finansavimo.

2003 m. Latvijoje buvo uzregistruotas 1,5%
BVP fiskalinio deficito santykis, t. y. jis buvo
gerokai mazesnis negu kontrolinis dydis. 2004 m.
prognozuojamas  padid¢jimas  iki  2,0%.
Latvijoje Siuo metu néra pervirSinio deficito.
2003 m. valstybés skolos santykis padidéjo iki
14,4% BVP ir isliko gerokai mazesnis negu 60%
kontrolinis dydis. 2004 m. prognozuojamas
tolesnis did¢jimas iki 14,7%. Esant tokiems
fiskaliniams deficitams, kurie prognozuojami
keleriems ateinantiems metams, Latvija
neatitikty Stabilumo ir augimo pakte numatyto
vidutinio laikotarpio tikslo islaikyti balansui
artima arba pervir§ing biudZeto pozicija.
Siekiant apriboti infliacini spaudima ir
sumazinti einamosios saskaitos didelj deficita,
taip pat bus reikalinga apdairi fiskaliné politika.
Siame kontekste veiksmingesné ir palankesné
uzimtumui mokesciy ir iSmoky sistema galéty
sustiprinti paskatas dirbti ir prisidéti prie
fiskalinés konsolidacijos, kartu skatindama
ekonomikos augima ir realiyju pajamy

konvergencija peréjimo proceso prie rinkos
ekonomikos uzbaigimo kontekste.

Kity fiskaliniy veiksniy atzvilgiu 2002 m.
deficito santykis buvo didesnis uz valstybés
investicijy ir BVP santykij, taciau to nebuvo
2003 m. Jeigu kalbésime apie gyventoju
sen¢jimg, Latvijai yra naudingas nedidelis
valstybés skolos santykis, auganti kaupimo
pensijy sistema ir tai, kad einamyjy mokéjimy
sistema Siuo metu veikia kaip salygiska fiksuoty
inasy sistema, kurioje pensiju iSmokos
automatiskai koreguojamos pagal inasy bazés ir
tikétinos gyvenimo trukmés pokycius. Todél,
nepaisant gyventoju senéjimo, sistema turéty
i$likti subalansuota, su stabiliais inasy dydziais.
TaCiau peréjimas prie naujos sistemos dar
tebevyksta. Bendra gyventoju senéjimo nasta
pakelti biity lengviau, jeigu iki prognozuojamo
demografinés situacijos pablogéjimo bty
suteikta pakankamai veikimo laisvés valstybés
finansy srityje.

Vidutinés  ilgalaikés  palikany  normos
nagrinéjamu laikotarpiu  buvo 5,0%, t. .
zemesnés negu palikany normy kriterijaus
kontrolinis dydis. Ilgalaikés palikany normos
Latvijoje didele dalimi artéjo link euro zonoje
vyraujanc¢iy normy, atspindédamos nedidelj
infliacini spaudima ir apdairia fiskaling politika.

Kai kurios Latvijas Banka istatymo nuostatos,
turinCios itakos Latvijas Banka tarybos
pirmininko ir kity nariy i) funkciniam
nepriklausomumui ir i) asmeniniam
nepriklausomumui, neatitinka Sutarties ir
Statuto.

Latvijos teisé ir ypa¢ Latvijas Banka istatymas
nenumato Latvijas Banka teisinés integracijos {
Eurosistema. Latvija yra valstybé naré, kuriai
taikoma iSlyga, ir todél ji privalo laikytis visy
reikalavimy dél pritaikymo pagal Sutarties 109
straipsni. Tai turi itakos kai kurioms Latvijas
Banka istatymo nuostatoms.
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3.5. LIETUVA

Siekiant tvarios konvergencijos auksto lygio,
Lietuvai bus svarbu vykdyti patikima fiskaling

konsolidacija ir siekti geresniy fiskaliniy
rodikliy, stiprinti  konkurencija  produkty
rinkose, testi reguliuojamy sektoriy

liberalizavima ir toliau gerinti darbo rinky
funkcionavima. Tokios priemonés padés
palaikyti kainy stabilumui palankia aplinka.
Taip pat btina pasiryzti riboti S§iuo metu
intensyvy kredito augima ir vykdyti efektyvia
finansing priezilirg siekiant uztikrinti Lietuvos
einamosios saskaitos didelio deficito
priimtinuma.

Nagrinéjamu laikotarpiu infliacija, apskai¢iuota
SVKI pagrindu, Lietuvoje sieké —0,2%, t. y. ji
yra gerokai mazesné negu Sutartyje nustatytas
kontrolinis dydis. Atsizvelgiant { {vairius
ypatingus veiksnius, S§iuo metu laikoma, kad
Lietuva iSsiskiria i§ kity valstybiy nariy kainy
stabilumo atzvilgiu. Vertinant ilgesnj praeities
laikotarpi, vartotojy kainy infliacijai Lietuvoje
buvo budinga bendra mazéjimo tendencija.
Disinfliacijos procesui itakos turi 1 kainy
stabilumo siekima orientuota pinigy politika,
konkre¢iai — nuo 1994 m. veikia valiuty
valdybos modelis. Infliacija pavyko sumazinti
10-0jo deSimtmecio pabaigoje kartu smarkiai
augant realiajam BVP. Taciau, Rusijos krizés
itakai pasireiSkus Lietuvoje, 1999 m. realiojo
BVP augimas tapo neigiamas. Tai turéjo
tolesnés jtakos infliacijos mazéjimui. Atlygis
vienam darbuotojui nuo 10-ojo deSimtmecio
pabaigos augo kur kas léCiau, o importo kainy
raida didZiaja nagrinéjamo laikotarpio dalj buvo
palanki disinfliacijos procesui. Neigiama
infliacija nuo 2002 m. vidurio iki 2004 m.
pradzios daugiausia paaiSkinama ypatingy
veiksniy itaka, bitent, labai sumazéjusiomis
maisto produkty kainomis, vienetinémis darbo
sanaudomis, importo kainomis ir kainomis
telekomunikacijy sektoriuje. Nors panasis
kainy pokyciai tam tikru mastu vyko ir
daugelyje kity ES valstybiy nariy, Lietuva ju
itaka pajuto labiau negu kitos Salys. Infliacija
Lietuvoje  nagrin¢jamu laikotarpiu  gana
smarkiai kito i§ dalies del didelés maisto
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produkty ir energijos kainy kaitos jtakos
vartotojy kainy infliacijai. Ateities prognozés
leidzia manyti, kad 2004 m. infliacija iSaugs iki
mazdaug 1%, o 2005 m. — 2%. Infliacijos
didéjimo rizika Siuo laikotarpiu yra susijusi su
galimu ekonomikos ,,perkaitimu®, intensyviu
kredito augimu, ekspansine fiskaline politika ir
galima neseniai padidéjusios infliacijos antrine
itaka. Jei kalbésime apie dar tolesng ateiti,
nuolatiné kainy stabilumui palanki aplinka
Lietuvoje priklausys, be kita ko, nuo tvarios
fiskalinés  konsolidacijos  igyvendinimo,
protingai  didinamo  darbo  uzmokescio,
didéjancios konkurencijos produkty rinkose ir
geresnio darbo rinky funkcionavimo. Be to,
tikétina, kad konvergencijos procesas taip pat
turés itakos infliacijai per artimiausius kelerius
metus, nors tiksliai {vertinti $i poveiki yra
sunku.

Lietuvos litas VKM II dalyvauja mazdaug tris
ménesius, t. y. maziau negu dvejus metus prie$
ECB jvertinima. Lietuva prie VKM II prisijunge
su esamu valiuty valdybos modeliu kaip
vienasaliu {sipareigojimu, ECB nesuteikdama
jokiy  papildomy  isipareigojimy.  Nuo
prisijungimo prie VKM II lito kursas islaiké
centrinj pariteta. Tuo pat metu trumpalaikiy
palikany normy skirtumai, palyginti su 3 mén.
EURIBOR, buvo nedideli. Realusis valiutos
kursas, tiek dviSalis euro atzvilgiu, tiek
efektyvusis, yra Siek tiek didesnis negu jo
istoriniai vidurkiai, o bendras einamosios ir
kapitalo saskaitos deficitas yra didelis.
Finansavimo pozitiriu, didelés itakos
pastaraisiais metais turéjo tiesioginés uzsienio
investicijos, kurios sumazéjo 2003 m.

2003 m. Lietuvoje fiskalinis deficitas sudaré
1,9% BVP, t. y. buvo gerokai maZzesnis negu
kontrolinis dydis. Lietuva neturi pervir§inio
deficito. 2004 m., nepaisant palankaus
ekonomikos augimo, prognozuojamas
padidéjimas iki 2,6% BVP. 2003 m. valstybés
skolos santykis sumazéjo iki 21,4% BYVP,
prognozuojama, kad 2004 m. jis liks toks pats,
taigi gerokai mazesnis negu 60% kontrolinis
dydis. Dél fiskalinés raidos tvarumo: esant
tokiam fiskaliniam deficitui, koks



prognozuojamas  keleriems  artimiausiems
metams, Lietuva nejvykdyty Stabilumo ir
augimo pakte numatyto vidutinio laikotarpio
tikslo islaikyti balansui artima arba pervir§ing
biudzeto pozicija. Atsizvelgiant { Lietuvos
einamosios saskaitos didelj deficita, butina
apdairi fiskaliné politika. Siame kontekste
veiksmingesné¢ ir uzimtumui palankesné
mokesciy ir iSmoky sistema galéty sustiprinti
paskatas dirbti ir turéti nemazos jtakos fiskalinei
konsolidacijai, kartu skatindama ekonomikos
augima ir realiyju pajamy konvergencija
per¢jimo proceso prie rinkos ekonomikos
uzbaigimo kontekste.

Kity fiskaliniy veiksniy atzvilgiu 2002 m. ir
2003 m. deficito santykis nebuvo didesnis uz
valstybés investiciju ir BVP santyki. Jei
kalbésime apie gyventoju sen¢jimg, nors
Lietuvai naudingas nedidelis valstybés skolos
lygis ir sparCiai auganti kaupimo pensijy
sistema, tikétina, kad gyventojy senéjimas
sukels spaudimg tebenaudojamai einamujy
mokéjimy pensinio draudimo sistemai. Bendra
gyventoju senéjimo nasta pakelti bty lengviau,
jeigu iki  prognozuojamo  demografinés
situacijos pablogéjimo biity suteikta
pakankamai veikimo laisvés valstybés finansy
srityje.

Vidutinés  ilgalaikiy =~ palikany  normos
nagrin¢jamu laikotarpiu buvo 4,7%, t. .
mazesnés negu palikany normy kriterijaus
kontrolinis dydis. Jos toliau artéjo prie vidutinio
obligacijy pajamingumo euro zonoje, o tai rodé
maza infliacini spaudima ir pasitikéjima valiuty
valdybos modeliu.

Kai kurios istatymy nuostatos, turin¢ios jtakos
Lietuvos banko valdybos pirmininko ir kity
Valdybos nariy asmeniniam nepriklausomumui,
neatitinka Sutarties ir Statuto. Butent — siekiant
ivykdyti reikalavima dél Lietuvos banko
nepriklausomumo, gali tekti pakeisti
Konstitucija.

Lietuvos teisé ir ypa¢ Lietuvos banko jstatymas
nenumato Lietuvos banko integracijos 1
Eurosistema. Lietuva yra valstybé nare, kuriai

taikoma isSlyga, todel ji privalo laikytis visy
reikalavimy dél pritaikymo pagal Sutarties 109
straipsni. Tai turi jtakos kai kurioms Lietuvos
banko istatymo nuostatoms, taip pat kai kuriems
kitiems teisés aktams.

3.6 VENGRIJA

Pagrindiniai reikalavimai siekiant Vengrijoje
tvarios konvergencijos auksto lygio yra tvarios
ir patikimos fiskalinés konsolidacijos vykdymas
ir apCiuopiamas Salies fiskaliniy rezultaty
pagerinimas. Fiskalinés disciplinos uztikrinimas
yra svarbus siekiant apriboti infliacini
spaudima, sumazinti einamosios saskaitos didel{
deficita ir susigrazinti pasitikéjima, kas savo
ruoztu padéty siekti valiutos kurso stabilumo.
Be to, nuosaikios darbo uzmokescio politikos
vykdymas yra esminis dalykas kuriant kainy
stabilumui palankia aplinka. Dar daugiau,
vidutiniu laikotarpiu svarbu pagerinti darbo
rinkos salygas siekiant padidinti potencialy
augima ir zema uzimtumo lygi Vengrijoje.

Nagrinéjamu laikotarpiu  Vengrijos metiné
infliacija, apskaiciuota SVKI pagrindu, buvo
6,5%, t. y. zymiai didesné uz Sutartyje nustatyta
kontrolinj dydj. Vertinant ilgesnj praeities
laikotarpi, vartotojy kainy infliacijai Vengrijoje
buvo budinga bendra maz¢jimo tendencija,
nepaisant palyginti spartaus BVP augimo.
Taciau infliacija vél pradéjo smarkiai augti nuo
2003 m. vidurio. Ankstesné disinfliacijos
tendencija Vengrijoje atspindi svarbius politikos
sprendimus, ypa¢ 1995 m. jvesta fiksuotos
slinkties kurso rezima ir 2001 m. pinigy politikos
sistemos pakeitimus. Fiskaliné politika i$ pradziy
skatino disinfliacija, bet nuo 2001 m. tapo
ckspansine. Ta pati galima pasakyti ir apie darbo
uzmokescio politika, dél kurios nuo 2000 m.
darbo uzmokestis ir vienetinés darbo sanaudos
émé pernelyg didéti. Realiojo BVP augimas
Zymiai sumaze¢jo 1996 m. ir 2001-2003 m., bet
per tarpini laikotarpi pavyko pasiekti, kad
infliacija mazéty kartu smarkiai augant
realiajam BVP. Nuo 2001 m. dideli mazinanti
poveiki infliacijai turéjo importo kainos.
Zvelgiant i ateitj, 2004 m. dauguma prognoziy
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rodo mazdaug 7%, o 2005 m. — 4,5% infliacija.
Pagrindin¢ infliacijos didéjimo rizika labiausiai
yra susijusi su netiesioginiy mokesc¢iy
pakeitimais, naftos ir dujy kainy antriniu
poveikiu del infliaciniy lakesciy,
administruojamy kainy korekcijomis. Kalbant
apie dar tolesne ateitj, kainy stabilumui
palankios aplinkos Vengrijoje uztikrinimas
priklausys nuo tinkamos pinigy politikos ir
tvaraus fiskalinio konsolidavimo politikos
igyvendinimo. Be to, svarbu uzbaigti rySiy
pramonés Saky liberalizavima ir padidinti
palyginti Zema uzimtumo lygj Vengrijoje. Darbo
uzmokes¢io didéjimas turéty atitikti darbo
nasumo augima atsizvelgiant { pokycCius
konkuruojanciose Salyse. Be to, tikétina, kad
konvergencijos procesas taip pat turés itakos
infliacijai per ateinancius kelerius metus, nors
tiksliai jvertinti §i poveiki yra sunku.

Per nagrinéjama laikotarpi Vengrija nedalyvavo
VKM II. Didziaja Sio laikotarpio dali Vengrijos
forintu buvo prekiaujama mazesniu kursu negu
jo 2002 m. spalio mén. vidutinis kursas euro
atzvilgiu, kuris naudojamas kaip orientyras
palyginimo tikslais, kai néra centrinio kurso
VKM II, remiantis ankstesniuose pranesimuose
taikyta tvarka ir neiSreiskiant jokios nuomonés
apie valiutos kurso tinkamuma. Atrodo, kad
tokia raida labiausiai buvo susijusi su rinkos
netikrumu dél Vengrijos fiskalinés politikos, ja
didziaja nagriné¢jamo laikotarpio dalj taip pat
atspindéjo ir valiutos kurso kintamumas. Tuo
pat metu buvo dideli trumpalaikiy paliikany
normy ir 3 mén. EURIBOR skirtumai. Kitos

iSorinés raidos atzvilgiu per paskutinius
aStuonerius metus Vengrijai nuolat buvo
budingas bendras einamosios ir kapitalo

saskaity deficitas, o pastaruoju metu sumazéjo
grynosios tiesioginés uzsienio investicijos.

2003 m. Vengrijoje buvo uzregistruotas 6,2%
BVP fiskalinis deficitas, t. y. jis buvo gerokai
didesnis uz kontrolini dydi. Jei nebiity buve
imtasi laikinyjy priemoniy, §is skaiCius bty
buves 7,7% BVP. Vengrija turi pervir§ini
deficita. Prognozuojama, kad 2004 m. deficitas
sumazés iki 5,5% BVP. 2003 m. valstybés
skolos santykis padidéjo iki 59,1% BVP, t. y. jis
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isliko mazesnis negu 60% kontrolinis dydis, ir
prognozuojama, kad 2004 m. jis padidés iki
59,9%. Jeigu kalbésime apie fiskalinés raidos
tvaruma, nepakakty islaikyti bendro ar pirminio
balanso santykiy dabartini lygi, norint islaikyti

mazesni kaip 60% BVP valstybés skolos
santyki, o tai rodo nemaza tolesnio
konsolidavimo  poreiki.  Esant  tokiems

fiskaliniams deficitams, kurie prognozuojami
ateinantiems metams, Vengrija neatitikty
Stabilumo ir augimo pakte numatyto vidutinio
laikotarpio tikslo i$laikyti balansui artima arba
pervirs§ing biudzeto pozicija. Siekiant apriboti
infliacini spaudima ir sumazinti einamosios
saskaitos didelj deficita, taip pat bus reikalinga
apdairi fiskaliné politika. Pajamy ir islaidy
santykiai yra gana dideli. Siame kontekste
veiksmingesné ir uzimtumui palankesné
mokesc¢iy ir iSmoky sistema galéty sustiprinti
paskatas dirbti ir turéti didelés jtakos fiskalinei
konsolidacijai kartu skatindama ekonomikos
augima ir realiyju pajamy konvergencija
peréjimo proceso prie rinkos ekonomikos
uzbaigimo kontekste. Reikéty laikytis islaidy ir
deficito tiksly. Europos Komisijos duomenimis,
netiesioginiai jsipareigojimai dél valstybés
garantijy Vengrijoje sudaré apie 5,4% BVP.
TaCiau néra nustatyto metodo {vertinti visa
netiesioginiy fiskaliniy sipareigojimy (iskaitant
kitus straipsnius) dydj, ir jver¢iai gali smarkiai
skirtis.

Jeigu kalbésime apie kitus fiskalinius veiksnius,
2002 m. ir 2003 m. deficito santykis buvo
didesnis uz valstybés investicijy ir BVP santykj.
Gyventojy sen¢jimo atzvilgiu, nors Vengrijai
naudinga sparCiai auganti kaupimo pensijy
sistema, tikétina, kad gyventoju senéjimas
sukels spaudimg tebenaudojamai einamujy
mokéjimy pensinio draudimo sistemai. Bendra
gyventoju senéjimo nasta pakelti biity lengviau,
jeigu dar iki prognozuojamo demografinés
situacijos pablogéjimo biity suteikta
pakankamai veikimo laisvés valstybés finansy
srityje.

Vidutinis ilgalaikiy paltikany normy lygis
nagriné¢jamu laikotarpiu buvo 8,1%, t. y. gerokai
aukstesnis negu kontrolinis dydis. Ilgalaikés



paltikany normos Vengrijoje ir skirtumai tarp ju
bei euro zonos obligacijy pajamingumo islieka
palyginti dideli, t. y. Vengrijos ilgalaikés
paliikany normos sistemingai neartéja prie euro
zonoje vyraujan¢iy paltikany normy.

Kai kurios Magyar Nemzeti Bank istatymo
nuostatos, turin¢ios itakos i) jo instituciniam
nepriklausomumui ir ii) jo pinigy tarybos nariy
asmeniniam  nepriklausomumui, neatitinka
Sutarties ir Statuto.

Vengrijos teisé ir ypa¢ Magyar Nemzeti Bank
istatymas nenumato Magyar Nemzeti Bank
integracijos | Eurosistema. Vengrija yra valstybé
naré¢, kuriai taikoma iSlyga, todél ji privalo
laikytis visy reikalavimy dél pritaikymo pagal
Sutarties 109 straipsni. Tai turi jtakos kai
kurioms Magyar Nemzeti Bank istatymo
nuostatoms.

3.7. MALTA

Pagrindiniai reikalavimai siekiant Maltoje
tvarios konvergencijos auksto lygio yra vykdyti
tvirta ir patikima vidutinio laikotarpio fiskaling
politika ir uztikrinti akivaizdzia bei tvaria
fiskaling konsolidacija. Be to, sieckiant pagerinti
kainy stabilumo ir potencialaus augimo
didinimo salygas, reikalinga politika, dél kurios
pageréty darbo rinkos funkcionavimas ir
sustipréty konkurencija produkty rinkose ir
rySiy pramonés Sakose.

Nagrinéjamu laikotarpiu Malta pasieke 2,6%
viduting meting infliacija, apskai¢iuota SVKI
pagrindu, t. y. didesn¢ negu Sutartyje nustatytas
kontrolinis dydis. Vertinant ilgesni praeities
laikotarpi, infliacija, apskai¢iuota SVKI
pagrindu, Maltoje buvo palyginti stabili. Tokie
infliacijos rodikliai rodo, kad buvo priimta
nemazai svarbiy politiniy sprendimy, kuriy
svarbiausi — sprendimas nuo 1964 m. islaikyti
susieto  valiutos  kurso mechanizmg ir
sprendimas kainy stabiluma nustatyti kaip
svarbiausia pinigy politikos tiksla. Palyginti
nedidele infliacija skatino uzsienio prekybos
liberalizavimas ir kai kuriy rysiy pramonés Saky

administravimo reformos. Iki 2000 m. tokia
infliacija turi buti vertinama atsizvelgiant |
ckonomikos intensyvaus augimo salygas, bet
2001-2003 m. Sis augimas gerokai sulétéjo.
Nedarbo lygis pastaraisiais metais padidéjo ir
2003 m. buvo 8,2%. Importo kainos, kurioms
didele itaka daré elektroniniu komponenty ir
naftos kainy svyravimai, Maltos liros ir JAV
dolerio kursas, buvo nepastovios. SVKI ir VKI
skiriasi, nes vieSbuciy ir restorany kainos
didesnj svorj turi SVKI krepselyje, o ne VKI
krepselyje. Jeigu kalbésime apie ateiti,
paskutiné TVF prognozé rodo, kad 2004 m.
kainos padidés mazdaug 3,0%, o 2005 m. —
2,0%. Pastarojo meto Central Bank of Malta
prognoz¢ taip pat rodo, kad 2004 m. infliacija
bus 3%. Infliacijos didéjimo rizika labiausiai
yra susijusi su naftos kainy Suolio galimu
antriniu  poveikiu ir netiesioginiy mokesciy
pokyciais. Jeigu kalbésime apie dar tolesng
ateiti, kainy stabilumui palankios aplinkos
iSlaikymas ir tolesnis stiprinimas Maltoje, be
kita ko, priklausys nuo apdairios pinigy
politikos vykdymo, atsizvelgiant | pastarojo
meto visiska kapitalo judéjimo liberalizavima, ir
tvirtos bei patikimos vidutinio laikotarpio
fiskalinés strategijos, uztikrinancios akivaizdzia
ir tvaria fiskaling konsolidacija, vykdymo. Be
to, produkty rinkose ir rySiy pramonés Sakose
turi bati skatinama didesné konkurencija. Taip
pat turi bati pagerintas darbo rinkos
funkcionavimas, o darbo uzmokesc¢io didéjimas
turi atitikti darbo nasumo augima atsizvelgiant {
pokycius konkuruojanciose Salyse.
Atsizvelgiant { pamazu naikinamas subsidijas
dyzeliniam kurui ir dabartini valiutos kurso
rezima, naftos kainy Suoliai gali greiciau
paveikti Salies infliacija ateityje. Taip pat
tikétina, kad konvergencijos procesas turés
itakos infliacijai per ateinancius kelerius metus,
nors tiksliai jvertinti §i poveiki yra sunku.

Malta nedalyvauja VKM II. Nagriné¢jamu
laikotarpiu  Maltos lira daugiausia buvo
prekiaujama mazesniu kursu negu jos 2002 m.
spalio mén. vidutinis kursas euro atzvilgiu,
kuris naudojamas kaip orientyras palyginimo
tikslais, kai néra centrinio kurso VKM II,
remiantis ankstesniuose praneSimuose taikyta

ECB
Pranesimas apie konvergencija RS
2004

IVADAS IR
SANTRAUKA




tvarka ir neiSreiskiant jokios nuomonés apie
valiutos kurso tinkamuma. Atsizvelgiant 1
Maltos valiutos kurso rezima, tai labiausiai rodo
JAV dolerio nuvertéjima euro atzvilgiu per ta
pati laikotarpi. Tuo paciu metu trumpalaikiy
palikany normy ir 3 mén. EURIBOR skirtumai
i§ esmés buvo nezymis. Kitos iSorinés raidos
atzvilgiu iki 1996 m. Maltoje buvo bendras
einamosios ir kapitalo saskaity deficitas, ir
kartais jis biidavo didelis. Finansavimo prasme
bendroms tiesioginéms ir portfeliy
investicijoms nuo 2002 m. buvo budingi dideli
grynieji srautai i§ Salies, o didzioji dalis kapitalo
iplauky buvo i$ ,kity investicijy* kategorijos.

2003 m. Maltoje fiskalinis deficitas buvo 9,7%
BVP (iskaitant deficita didinanc¢ias 3,0% BVP
dydzio laikingsias priemones), t. y. jis buvo
gerokai didesnis uz kontrolini dydi. Maltoje
§iuo metu yra  pervirSinis  deficitas.
Prognozuojama, kad 2004 m. deficitas sumazés
iki 5,2% BVP. 2003 m. valstybés skolos santykis
padidé¢jo iki 71,1% BVP, t. y. jis isliko didesnis
kaip 60% kontrolinis dydis ir prognozuojama,
kad 2004 m. jis padidés iki 73,8%. Jeigu
kalbésime apie fiskalinés raidos tvaruma,
nepakakty i$laikyti bendro ar pirminio balanso
santykiy dabartini lygi{, norint sumazinti
valstybés skolos santyki, o tai rodo nemaza
tolesnio konsolidavimo poreikj. Esant tokiems
fiskaliniams deficitams, kurie prognozuojami
ateinantiems  metams, Malta  neatitikty
Stabilumo ir augimo pakte numatyto vidutinio
laikotarpio tikslo islaikyti artima balansui arba
pervir§ing biudzeto pozicija. Pajamy ir islaidy
santykiai yra gana dideli. Siame kontekste
veiksmingesné ir uzimtumui palankesné
mokesc¢iy ir iSmoky sistema galéty sustiprinti
paskatas dirbti ir svariai prisidéti prie fiskalinés
konsolidacijos kartu skatindama ekonominj
augima ir realiyjy pajamuy konvergencija. Pagal
Maltos konvergencijos programa netiesioginiai
isipareigojimai, susije su valstybés
garantijomis, 2003 m. pabaigoje buvo apie 15%
BVP. Taciau néra jokio nustatyto metodo
apskaiciuoti visa netiesioginiy isipareigojimy
(iskaitant kitus straipsnius) dydj, ir jverciai gali
smarkiai skirtis.
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Jeigu kalbésime apie kitus fiskalinius veiksnius,
2002 m. ir 2003 m. deficito santykis buvo
didesnis uz valstybés investicijy ir BVP santyki.
Numatoma, kad gyventojy senéjimas sukels
nemaza spaudima pensijy sistemai, kuri ir toliau
yra grindziama einamuyjy mokéjimy principu.
Bendra gyventojy senéjimo nasta bty lengviau
pakelti, jeigu iki prognozuojamo demografinés
situacijos pablogéjimo biity suteikta
pakankamai veikimo laisvés valstybés finansy
srityje.

Vidutinis ilgalaikiy palikany normy lygis
nagrinéjamu laikotarpiu buvo 4,7%, t. y.
mazesnis negu palikany normos kriterijaus
kontrolinis dydis. Apskritai ilgalaikés palikany
normos Maltoje ir skirtumai tarp ju ir euro zonos
obligacijy pajamingumo sumazéjo, t. y. Maltos
ilgalaikés paltikany normos turéjo tendencija
artéti prie euro zonoje vyraujanciy palikany
normuy.

Maltos istatymy kai kurios nuostatos dél Central
Bank of Malta 1) institucinio nepriklausomumo
ir i) finansinio nepriklausomumo neatitinka
Sutarties ir Statuto.

Maltos teisé¢ ir ypa¢ Central Bank of Malta
istatymas nenumato Central Bank of Malta
teisinés integracijos | Eurosistema. Malta yra
valstybé nare, kuriai taikoma iSlyga, todél ji
privalo laikytis visy reikalavimy dél pritaikymo
pagal Sutarties 109 straipsni. Tai turi itakos kai
kurioms Central Bank of Malta istatymo
nuostatoms.

3.8 LENKIJA

Vienas 1§ pagrindiniy reikalavimy siekiant
tvarios konvergencijos auksto lygio Lenkijoje
yra jgyvendinti tvarig ir patikima fiskaling
konsolidacija ir akivaizdziai pagerinti Salies
fiskalinius rodiklius. Reikéty toliau stiprinti
nacionaling politika, nukreipta i konkurencijos
stiprinima produkty rinkose, ir pagyvinti
privatizavima. Be to, biitina imtis priemoniy
didinti darbo naSumg ir gerinti darbo rinkos



funkcionavima, kurios padeéty palaikyti kainy
stabilumui palankia aplinka.

Nagrinéjamu laikotarpiu infliacija, apskai¢iuota
SVKI pagrindu, Lenkijoje buvo 2,5%, t. y. buvo
siek tiek didesné negu Sutartyje nustatytas
kontrolinis dydis. Vertinant ilgesni praeities
laikotarpi, matyti, kad vartotojy kainy infliacijai
Lenkijoje buvo biidinga bendra, nors ir ne
nuolatiné, mazéjimo tendencija infliacijai
nuosekliai maz¢jant iki labai zemo lygio. Taciau
pastaruoju metu ji pradéjo smarkiai didéti
labiausiai  skatinama  laikiny  veiksniy.
Disinfliacijos procesui itakos turéjo pinigy
politikos perorientavimas link kainy stabilumo
sickimo  vidutiniu laikotarpiu  pasirenkant
infliacijos tikslo strategija. Infliacija 10-0jo
deSimtmecio pabaigoje pavyko sumazinti tuo
pat metu palyginti smarkiai augant realiajam
BVP. 2000 m. pabaigoje realiojo BVP augimas
zymiai sulétéjo, nors darbo uzmokestis,
sulétéjus ekonomikos augimui, kito 1étai. Be to,
dél maisto produkty ir naftos kainy pokyciu
buvo gana zymus infliacijos kintamumas.
Dauguma ateities prognoziy leidzia manyti, kad
2004 m. ir 2005 m. infliacija bus tarp 3% ir 4%.
Infliacijos didéjimo rizika S$iuo laikotarpiu
labiausiai susijusi su fiskaliniu disbalansu,
toliau didéjancia vidaus paklausa ir darbo
uzmokesC¢io  kaita  pasireiSkus  galimiems
iSaugusiy maisto produkty ir naftos kainy bei
del istojimo | ES padidéjusiy mokesciy
antriniams poveikiams. Zvelgiant dar toliau |
ateiti, kainy stabilumui palankios aplinkos
Lenkijoje palaikymas priklausys, be kita ko, nuo
tinkamos pinigy politikos vykdymo, patikimos
fiskalinés politikos, protingai didinamo darbo
uzmokescio, tolesnio ekonomikos
restrukttirizavimo, konkurencijos stiprinimo
produkty rinkose, darbo nasumo didinimo ir
geresnio darbo rinkos funkcionavimo. Taip pat
tikétina, kad konvergencijos procesas turés
itakos infliacijai per ateinancius kelerius metus,
nors tiksliai jvertinti §i poveiki yra sunku.

Lenkija nedalyvauja VKM II. Nagrinéjamu
laikotarpiu, esant dideliam valiutos kurso
kintamumui, Lenkijos zlotais daugiausia buvo
prekiaujama zymiai mazesniu negu 2002 m.

spalio mén. vidutiniu kursu euro atzvilgiu, kuris
naudojamas kaip orientyras palyginimo tikslais,
kai néra centrinio kurso VKM II, remiantis
ankstesniuose pranesimuose taikyta tvarka ir
neisreiSkiant jokios nuomonés apie valiutos
kurso tinkamuma. Sie poky¢iai labiausiai buvo
susij¢ su paltikany normy skirtumy euro zonos
atzvilgiu kaita ir tam tikru politiniu ir fiskaliniu
netikrumu Lenkijoje. Tuo pat metu nagrinéjamu
laikotarpiu buvo dideli trumpalaikiy paltikany
normy skirtumai, palyginti su 3 meén.
EURIBOR. D¢l kity iSorés pokyciy per
paskutinius astuonerius metus Lenkijoje daznai
buvo didelis bendras einamosios ir kapitalo
saskaitos deficitas, taciau jis nuo 2000 m.
smarkiai mazéjo, kartu mazéjant tiesioginiy
uzsienio investicijy jplaukoms.

2003 m. Lenkijoje buvo 3,9% BVP fiskalinis
deficitas, t. y. jis gerokai virsijo kontrolini dydi.
Lenkijos deficitas yra pervirsinis.
Prognozuojama, kad 2004 m. deficitas smarkiai
padidés iki 5,6% nepaisant palankaus
ekonomikos augimo. 2003 m. valstybés skolos
santykis padidéjo iki 45,4% BVP, taigi buvo
mazesnis negu 60% kontrolinis dydis. 2004 m.
prognozuojamas tolesnis didéjimas iki 47,2%.
Jeigu kalbésime apie fiskalinés raidos tvaruma,
tai nepakakty islaikyti bendro ar pirminio
balanso santykiy dabartini lygi norint islaikyti
mazesni negu 60% BVP valstybés skolos
santyki, o tai rodo esminio tolesnio
konsolidavimo  poreiki. Esant  tokiam
fiskaliniam deficitui, koks prognozuojamas
keleriems artimiausiems metams, Lenkija
nevykdyty Stabilumo ir augimo pakte numatyto
vidutinio laikotarpio tikslo iSlaikyti artima
balansui arba pervirS§ing biudzeto pozicija.
Valstybés sektoriaus pajamy ir i§laidy santykis
yra  gana  didelis.  Siame  kontekste
veiksmingesné ir uzimtumui palankesné
mokesc¢iy ir iSmoky sistema galéty sustiprinti
paskatas dirbti ir turéti nemazos jtakos fiskalinei
konsolidacijai kartu skatindama ekonomikos
augima ir realiyju pajamy konvergencija
peré¢jimo proceso prie rinkos ekonomikos
uzbaigimo kontekste.
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Jeigu kalbésime apie kitus fiskalinius veiksnius,
2002 m. ir 2003 m. deficito santykis buvo
didesnis uz valstybés investicijy ir BVP santyki.
Gyventojy  senéjimo  pozitriu  Lenkijos
kaupiamoji pensiju sistema i§ dalies veikia
pagal nustatyty imoky principus. Tolesné nauda
i§ privalomu pirmosios ir antrosios pakopu
tiesiogiai priklausys nuo imoky sumos ir nuo
gyvenimo  trukmés, jvertintos  remiantis
draudimo statistikos metodais. Taciau peré¢jimas
prie naujos sistemos tebevyksta. Bendra
gyventojy senéjimo nasta pakelti buty lengviau,
jeigu iki prognozuojamo demografinés padéties
pablogéjimo bty suteikta pakankamai veikimo
laisvés valstybés finansy srityje.

Vidutinés  ilgalaikiy ~ palikany  normos
nagrinéjamu laikotarpiu buvo 6,9%, t. y.
didesnés negu paltikany normy kriterijaus
kontrolinis dydis. Taigi palikany normy
Lenkijoje ir euro zonoje skirtumas Siuo metu yra
gana didelis.

Kai kurios Narodowy Bank Polski istatymo
nuostatos, Lenkijos Konstitucija ir kiti teises
aktai, turintys itakos Narodowy Bank Polski
1) instituciniam nepriklausomumui, ii) finansiniam
nepriklausomumui ir iii) Narodowy Bank Polski
pirmininko  asmeniniam  nepriklausomumui,
neatitinka Sutarties ir Statuto.

Lenkijos teisé ir ypa¢ Narodowy Bank Polski
istatymas nenumato Narodowy Bank Polski
teisinés integracijos i Eurosistema. Lenkija yra
valstybé nar¢, kuriai taikoma iSlyga, todél ji
privalo laikytis visy reikalavimy dél pritaikymo
pagal Sutarties 109 straipsni. Tai turi jtakos kai
kurioms  istatymo nuostatoms. Lenkijos
Konstitucija reikés pritaikyti {sivedus eura.

3.9  SLOVENIJA

Siekiant tvarios konvergencijos auksto lygio,
Slovénijai bus svarbu vykdyti patikima fiskaling
konsolidacija, nuosaikia darbo uzmokescio
politika ir testi struktiirines reformas. Sukurti
kainy stabilumui ir spartesniam potencialiam
augimui palankia aplinka ypa¢ padés didesnis
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darbo rinkos lankstumas ir tesiamas ekonomikos
liberalizavimas, dél kurio padidés konkurencija
produkty rinkose.

Nagrinéjamu laikotarpiu infliacija, apskai¢iuota
SVKI pagrindu, Slovénijoje pasieké 4,1%, t. y.
ji buvo gerokai didesné negu Sutartyje
nustatytas kontrolinis dydis. Jeigu vertinsime
ilgesnj praeities laikotarpi, tai vartotojy kainy
infliacija Slovénijoje nuosekliai mazéjo iki
1999 m., kai §i mazéjimo tendencija nutriiko,
bet vél tgsési po 2000 m. Infliacijos rodikliai
rodo keleta svarbiy politiniy sprendimy, kuriy
svarbiausias buvo 2001 m. jvesta nauja dviejy
pakopu pinigy politikos sistema, kurios
pagrindinis tikslas yra i§laikyti kainy stabiluma.
DidZziaja nagrinéjamo laikotarpio dalj infliacijos
raida reikia vertinti gana spartaus BVP augimo
ir pakankamai stabiliy darbo rinkos salygy
kontekste.  Darbo  uzmokesCio  augimas,
matuojamas kaip atlygis vienam dirbanciajam,
l1étéjo iki 1999 m., bet po to zymiai paspartéjo
2000 m. ir vel Siek tiek sulétéjo 2003 m. Importo
kainos ir administruojamy kainy bei mokesc¢iy
pokyciai zymia dalimi prisidéjo prie infliacijos
lygio svyravimy. Zvelgiant i ateitj, 2004 m.
dauguma prognoziy numato mazdaug 3,6-3,8%,
0o 2005 m. — 3,2-3,3% infliacija. Infliacijos
didéjimo rizika Siuo laikotarpiu yra daugiausia
susijusi su auganCia vidaus paklausa ir
tolesniais administruojamy kainy didinimais.
Jeigu zvelgsime dar toliau i prieki, tai kainy
stabilumui palankios aplinkos Slovénijoje
suktirimas priklausys, be kita ko, nuo tinkamos
pinigy ir fiskalinés politikos jgyvendinimo, kuri
turés atlikti svarbiausia vaidmenj kontroliuojant
paklausos keliama infliacini spaudima. Be to,
reikés  paspartinti  tolesnes  struktiirines
reformas, tokias kaip tolesnis indeksavimo,
ypa¢ darbo uzmokescio ir kai kuriy socialiniy
pervedimy, atsisakymas. Bus svarbu didinti
darbo rinkos lankstuma ir uztikrinti, kad darbo
uzmokes¢io didéjimas atitikty darbo naSumo
did¢jima, kartu  atsizvelgiant | raida
konkuruojanciose Salyse. Vienodai svarbu bus
testi  ekonomikos liberalizavima sickiant
sustiprinti konkurencija produkty rinkose. Be
to, tikétina, kad konvergencijos procesas taip
pat turés itakos infliacijai per ateinancius



kelerius metus, nors tiksliai ivertinti $i poveiki
yra sunku.

Slovénijos tolaras VKM II dalyvauja nuo 2004 m.
birzelio 28 d., t. y. maziau negu dvejus metus
pries ECB jvertinima. Slovénija prisijungé prie
VKM II nustaciusi centrinj kursa 239,64 tolaro
uz viena eura, kuris prisijungimo metu buvo
labai artimas rinkos kursui. Prie§ prisijungiant
prie VKM 1I, tolaras pamazu nuvertéjo euro
atzvilgiu. Dalyvaujant mechanizme, Slovénijos
pinigy politika yra orientuota siekti stabilaus
kurso euro atzvilgiu. Dél to tolaro kursas islicka
artimas centriniam paritetui. Kitos iSorinés
raidos atzvilgiu per praéjusius aStuonerius
metus Slovénijos einamoji ir kapitalo saskaitos
i§ esmés buvo subalansuotos.

2003 m. Slovénijoje buvo uzregistruotas 2,0%
BVP fiskalinis deficitas, t. y. jis buvo mazesnis
uz kontrolini dydi, o 2004 m. prognozuojamas
jo padidéjimas iki 2,3%. Slovénijoje Siuo metu
néra pervirsinio deficito. Valstybés skolos
santykis 2003 m. i§ esmés buvo stabilus ir sieké
29,4% BVP, t. y. jis buvo gerokai mazesnis negu
60% kontrolinis dydis. Prognozuojama, kad
2004 m. jis padidés iki 30,8%. Jeigu kalbésime
apie fiskalinés raidos tvaruma, esant tokiems
fiskaliniams deficitams, kurie prognozuojami
keleriems ateinantiems metams, Slovénija
neatitikty Stabilumo ir augimo pakte numatyto
vidutinio laikotarpio tikslo iSlaikyti balansui
artima arba pervir§ing biudzeto pozicija.
Apdairios fiskalinés politikos reikalauja faktas,
kad Slovénijos infliacijos lygis yra smarkiai
didesnis uz kontrolini dydi. Pajamy ir iSlaidy
santykis yra gana didelis. Siame kontekste
veiksmingesné ir uzimtumui palankesné
mokesciy ir iSmoky sistema galéty sustiprinti
paskatas dirbti ir turéti reik§mingos itakos
fiskalinei konsolidacijai kartu skatindama
ekonomikos augima ir realiyju pajamy
konvergencija peréjimo prie rinkos ekonomikos
proceso uzbaigimo kontekste. Remiantis
pastarojo meto informacija, netiesioginiai
isipareigojimai ~ dél  valstybés  garantijy
Slovénijoje 2002 m. sudaré apie 6,6% BVP, o
2003 m. — 7,5% BVP. Taciau néra jokio
nustatyto metodo ivertinti visa netiesioginiy

fiskaliniy  {sipareigojimuy (jskaitant Kkitus
straipsnius) dydi, ir iverCiai gali smarkiai
skirtis.

Jeigu kalbésime apie kitus fiskalinius veiksnius,
tai 2002 m. ir 2003 m. deficito santykis nebuvo
didesnis uz valstybés investicijy ir BVP santykj.
Gyventojuy senéjimo atzvilgiu, nors Slovénijai
naudingas mazas valstybés skolos santykis,
tikétina, kad gyventoju sen¢jimas sukels
spaudimg pensijy sistemai, kuri tebéra
daugiausia paremta einamyjy mokéjimy
pensinio draudimo principu. Bendra gyventojy
senéjimo nasta pakelti buty lengviau, jeigu iki
prognozuojamo demografinés situacijos
pablogéjimo biity suteikta pakankama veikimo
laisvé valstybés finansy srityje.

Vidutinis ilgalaikiy paltikany normy lygis
nagrin¢jamu laikotarpiu buvo 5,2%, t. .
mazesnis negu palikany normos kriterijaus
kontrolinis  dydis.  Slovénijos ilgalaikés
paliikany normos tolygiai artéja prie vidutinio
obligacijy pajamingumo euro zonoje, o tai ypac
rodo pasitikéjima Banka Slovenije vykdoma
disinfliacijos strategija ir bendra ekonomine bei
fiskaline Slovénijos raida.

Kai kurios Banka Slovenije istatymo nuostatos
dél i)  Banka  Slovenije  institucinio
nepriklausomumo ir ii) Banka Slovenije
valdytojo asmeninio nepriklausomumo
neatitinka Sutarties ir Statuto.

Jeigu kalbésime apie kitus istatymus, tai ECB
atkreipia démesj, kad nacionaling korupcijos
prevencijos teis¢ gali tekti perzitréti pagal
Statuto 14 straipsnio 2 dalies reikalavimus.

Slovénijos teis¢ ir ypa¢ Banka Slovenije
istatymas nenumato Banka Slovenije teisinés
integracijos | FEurosistema. Slovénija yra
valstybé naré, kuriai taikoma iSlyga, ir todél ji
privalo laikytis visy reikalavimy dél pritaikymo
pagal Sutarties 109 straipsni. Tai turi itakos kai
kurioms Banka Slovenije istatymo nuostatoms.
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3.10 SLOVAKIJA

Pagrindinis reikalavimas siekiant Slovakijoje
tvarios konvergencijos auksto lygio yra vykdyti
tvaria ir patikima fiskaling konsolidacija. Be to,

siekiant sukurti kainy stabilumui palankia
aplinka, bus svarbu toliau jgyvendinti
strukttirines reformas. Konkurencijos
ekonomikoje  stiprinimas,  darbo  rinky

funkcionavimo gerinimas ir nuosaikesné darbo
uzmokes¢io politika yra butini  siekiant
sumazinti nuolat auksta nedarbo lygi, padidinti
uzimtumg ir sukurti  geresnes  salygas
potencialaus produkcijos lygio didéjimui.

Nagrinéjamu laikotarpiu Slovakijos metiné
infliacija, apskaiciuota SVKI pagrindu, buvo
8,4%, t. y. zymiai didesné uz Sutartyje nustatyta
kontrolini dydj. Vertinant ilgesni praeities
laikotarpi, tai vartotoju kainy infliacijai
Slovakijoje nebuvo btidinga aiski tendencija. Po
to, kai 1998 m. buvo panaikintas fiksuoto
valiutos kurso rezimas, infliacijos raidos fonas
yra pinigy politikos sistema, kurig geriausiai
buty galima apibtudinti kaip numanomo
infliacijos tikslo strategija kartu su valdomu
valiutos kursu. Nuo 1999 m. infliacija labiausiai
paveiké administruojamyju kainy didinimas ir
netiesioginiy mokes¢iy pakeitimai. Didziaja
nagrinéjamo laikotarpio dali infliacijos raida
reikia vertinti gana smarkaus BVP augimo
kontekste. Nepaisant Sio konteksto, nedarbo
lygis nuolat buvo gana aukstas. Darbo
uzmokes¢io augimas zymiai svyravo, bet buvo
santykinai didelis. Importo kainos kartu su
maisto produkty kainomis, administruojamomis
kainomis ir mokes¢iy korekcijomis didele
dalimi  prisidéjo prie infliacijos lygio
svyravimy. Zvelgiant i ateiti, 2004 m. dauguma
prognoziy numato 7,6-8,2%, o 2005 m. —
3,0-4,5% infliacija, labiausiai dél to, kad bus
baigtos reguliuojamy kainy ir netiesioginiy
mokesciy korekcijos. Infliacijos didéjimo rizika
daugiausia yra susijusi su pastarojo meto auksto
infliacijos lygio galimais antriniais poveikiais ir
darbo uzmokescio raida. Jeigu kalbésime apie
dar tolesng¢ ateiti, tai kainy stabilumui palankios
aplinkos Slovakijoje suktirimas priklausys nuo
tinkamos pinigy politikos, tolesnés tvarios
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fiskalinés  konsolidacijos  igyvendinimo,
saikingo darbo uzmokes¢io augimo ir tgsiamo
ekonomikos restrukttirizavimo. Be to, tikétina,
kad konvergencijos procesas taip pat turés
itakos infliacijai per ateinancius kelerius metus,
nors tiksliai jvertinti §j poveiki yra sunku.

Slovakija nedalyvauja VKM II. Po bendro
stabilumo laikotarpio, kuris truko iki 2003 m.
treciojo ketvirCio, kronos kursas euro atzvilgiu
pamazu kilo, palyginti su 2002 m. spalio mén.

vidutiniu  kursu, kuris naudojamas kaip
orientyras palyginimo tikslais, kai néra
centrinio  kurso VKM  1II,  remiantis

ankstesniuose praneSimuose taikyta tvarka ir
neisreiskiant jokios nuomonés apie valiutos
kurso tinkamuma. Kronos brangimas, atrodo,
labiausiai yra susijes su geréjanciomis
Slovakijos ekonominémis perspektyvomis,
sparciu eksporto augimu ir teigiamu paltikany
normy skirtumu euro zonos atzvilgiu.
Trumpalaikiy palikany normy skirtumai,
palyginti su 3 mén. EURIBOR, sumaz¢jo, bet
2004 m. treciaji ketvirti skirtumas vis dar buvo
nemazas. Kitos iSorinés raidos atzvilgiu per
paskutinius aStuonerius metus Slovakijai nuolat
buvo bidingas didelis bendras einamosios ir
kapitalo saskaity deficitas, nors 2003 m. jis
sumazejo iki 0,5% BVP. Taciau $is sumazéjimas
i dalies gali buti dél ypatingy veiksniy,
susijusiy tik su autotransporto sektoriumi. Jeigu
pazvelgsime i§  finansavimo  struktiiros
perspektyvos, tai grynyjy tiesioginiy uzsienio
investicijy iplaukos Slovakijoje suvaidino
svarby vaidmenj po 1998 m. dél privatizavimo ir
»plyno lauko* investicijuy.

2003 m. Slovakijoje buvo 3,7% fiskalinis
deficitas, t. y. jis buvo didesnis uz kontrolini
dydi. 2004 m. deficito padidéjimas
prognozuojamas iki 3,9%, nepaisant
ekonominio ciklo palankios padéties. Slovakija
Siuo metu turi pervirSini deficita. 2003 m.
valstybés skolos santykis sumazéjo iki 42,6%
BVP, t.y. jis liko mazesnis negu 60% kontrolinis
dydis, ir prognozuojama, kad 2004 m. jis
padidés iki 44,5%. Jeigu kalbésime apie
fiskalinés raidos tvaruma, tai esant tokiems
fiskaliniams deficitams, kokie prognozuojami



ateinantiems metams, Slovakija neatitikty
Stabilumo ir augimo pakte numatyto vidutinio
laikotarpio tikslo iSlaikyti balansui artima arba
pervir§ing biudzeto pozicija. Vis délto,
atsizvelgiant | Slovakijos infliacijos lygi, kuris
yra zymiai didesnis uz kontrolini dydi,
reikalinga apdairi fiskaliné politika.
Struktiriniy reformy te¢stinumas, be kita ko, ir
socialiniy inasy prasme galéty smarkiai prisidéti
prie fiskalinio konsolidavimo kartu
paskatindamas ekonomikos augima ir realiyjy
pajamy  konvergencija. Pagal 2004 m.
igyvendinta plac¢ia mokesc¢iy reforma ivedamas
vienodas mokesc¢iy tarifas ir pereinama nuo
tiesioginiy prie netiesioginiy mokesciy.

Jeigu kalbésime apie kitus fiskalinius veiksnius,
tai 2002 m. ir 2003 m. deficito santykis buvo
didesnis uz valstybés investicijy ir BVP santykj.
Gyventojuy senéjimo kontekste laukiama, kad
nuo 2010 m. Slovakijoje zymiai padidés senyvo
amziaus iSlaikytiniy rodiklis. Tikimasi, kad
Slovakijai bus naudingas privalomojo pensijy
kaupimo sistemos jvedimas 2005 m. ir einamyjy
mokéjimy  pensinio  draudimo  sistemos
reformos. Taciau tikétina, kad peréjimas prie
naujos sistemos padidins fiskaling nasta.

Vidutinis ilgalaikiy palikany normy lygis
nagrinéjamu laikotarpiu buvo 5,1%, t. y.
zemesnis negu kontrolinis dydis. Ilgalaikés
paliikany normos ir ju skirtumas nuo obligacijy
pajamingumo euro zonoje iki 2003 m. pradzios
Slovakijoje mazéjo, o po to likusi nagrinéjama
laikotarpj isliko gana stabilios.

Slovakijos teis¢ ir ypa¢ Ndarodnd banka
Slovenska istatymas nenumato Ndarodna banka
Slovenska teisinés integracijos i Eurosistema.
Slovakija yra valstybé naré, kuriai taikoma
iSlyga, ir todél ji privalo laikytis visy
reikalavimy dél pritaikymo pagal Sutarties 109
straipsni. Tai turi jtakos kai kurioms Ndarodna
banka Slovenska istatymo nuostatoms.

3.11 SVEDIJA

Nors  Svedija  yra  pasiekusi  tvarios
konvergencijos auksta laipsni,
makroekonominiam  stabilumui  palankios
aplinkos islaikymui reikés testi tinkama pinigy
ir fiskaling politika vidutiniu ir ilgu laikotarpiu.
Svedija turi gerai veikiania tiek pinigu, tiek
fiskalinés politikos institucing sistema. Ji
privaléty ir toliau laikytis savo perteklinio
biudzeto taisyklés, mazinti valstybés skolos lygi
ir jos aptarnavimo islaidas atsizvelgdama |
spaudima biudzetui ateityje. Siekiant didinti
potencialy uzimtumo ir augimo lygj, kuriant
dinamiskesn¢ ekonomika ir taip iSlaikant
valstybés finansy tvaruma bei kainy stabiluma,
reikalinga nacionaliné politika produkty ir
darbo rinky funkcionavimui  gerinti, o
socialiniai partneriai turi uztikrinti, kad darbo
uzmokescio raida atitikty darbo nasumo augima
ir raida konkuruojanciose Salyse.

Nagringjamu laikotarpiu  Svedijoje metiné
infliacija, apskaic¢iuota SVKI pagrindu, buvo
1,3%, t. y. ji buvo gerokai mazesné uz Sutartyje
nustatyta kontrolini dydi. Kelerius metus SVKI
pagrindu  apskai¢iuota infliacija  Svedijoje
atitiko kainy stabilumo lygj, nors kai kuriais
laikotarpiais infliacijai jtakos turéjo laikini
veiksniai, labiausiai atspindéje jvairius pasitlos
Sokus. Infliacijos raida rodo keleta svarbiy
politiniy sprendimy, i§ kuriy svarbiausias yra
piniguy politikos perorientavimas siekti kainy
stabilumo. Nuo 1993 m. pinigy politikos tikslas
nusakomas kaip aiSkus infliacijos tikslas, nuo
1995 m. apskaiciuojamas kaip VKI padidéjimas
2% su *1 procentinio punkto paklaida. Be to,
fiskaliné politika apskritai nuo 1998 m. palaiko
kainy stabiluma, o 10-0jo deSimtmecio
pabaigoje savo vaidmeni suvaidino ir didesné
konkurencija produkty rinkoje. 1996-2000 m.
tiek VKI, tiek SVKI pagrindu apskaiCiuota
infliacija Svedijoje paprastai buvo mazesné kaip
1%, daugiausia dél sumazinty netiesioginiy
mokesciy ir subsidijy bei liberalizavimo itakos,
o jeigu kalbésime apie VKI — tai ir dél
sumazeéjusiy hipotekos palikany normy. Nuo
2001 m. infliacija paprastai buvo Siek tiek
didesné negu 2%, laikinai padidédama vir§ 3%
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dél kylanciy elektros kainy ir 2001 m. dél
didelio pajégumy panaudojimo. 2000 m. ir 2001
m. nemazas kronos nuvertéjimas daré
papildoma didinanc¢ia itaka importo kainoms.
Vienetiniy  darbo  sanaudy  padidéjimas
pastaraisiais metais buvo prislopintas, o maza
infliacijos lygi taip pat rodé kiti svarbtis kainy
indeksai. Zvelgiant { ateiti, dauguma prognoziy
numato, kad 2004 m. ir 2005 m. infliacija bus
mazesné negu 2%. Pastaruoju metu pasiekti
nuosaikiis susitarimai dél darbo uzmokescio,
didesnis negu tikétasi darbo nasumas ir
nuosaikios paskutiniyjy mety importo kainos
remia palankia infliacijos perspektyva, nors
naftos kainy raida gali sukelti papildomo
spaudimo kainoms, dél kurio gali atsirasti
didesnio darbo uzmokesc¢io poreikis.

Svedija nedalyvauja VKM II. Kaip buvo minéta
2000 m. ir 2002 m. praneSimuose apie
konvergencija, Svedijai taikoma islyga, bet ji
neturi ypatingo statuso dél EPS treciojo etapo.
Todél Sutartis jpareigoja Svedija isivesti eura, o
tai reiSkia, kad ji turi siekti vykdyti visus
konvergencijos kriterijus, iskaitant ir valiuty
kurso  kriteriju.  Nagrinéjamu laikotarpiu
Svedijos krona svyravo arti jos 2002 m. spalio
mén. vidutinio kurso euro atzvilgiu, kuris
naudojamas kaip orientyras palyginimo tikslais,
kai néra centrinio kurso VKM II, remiantis
ankstesniuose praneSimuose taikyta tvarka ir
neiSreiSkiant jokios nuomonés apie valiutos
kurso tinkamuma. Trumpalaikiy palikany
normy ir 3 mén. EURIBOR skirtumai buvo
nedideli, o 2004 m. tapo nereik§mingi. Jeigu
kalbésime apie kit iSorés raida, Svedija islaiko
nemaza bendra einamosios ir kapitalo saskaitos
pertekliy nuo 1996 m. esant santykinai didelei,
nors ir nuo 2000 m. staigiai sumazéjusiai, iSorés

grynyjy isipareigojimy pozicijai.

2003 m. Svedijos fiskalinis pervirsis buvo 0,3%
BVP, todél ji lengvai ivykdé 3% deficito dydzio
reikalavima.  Svedijoje  §iuo metu néra
pervirsinio deficito. Prognozuojama, kad 2004 m.
pervirsis padidés 0,3 procentinio punkto BVP.
Valstybés skolos santykis 2003 m. sumazéjo 0,6
procentinio punkto iki 52,0%, t. y. jis buvo
mazesnis negu 60%  kontrolinis  dydis.
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Prognozuojama, kad 2004 m. jis sumazés iki
51,6% BVP. Jeigu kalbésime apie fiskalinés
raidos tvaruma, remdamasi Konvergencijos
programoje numatoma biudzeto raida, Svedija ir
toliau laikysis Stabilumo ir augimo pakte
numatyto vidutinio laikotarpio tikslo ir i§laikys
balansui artima arba pervir§ing biudzeto
pozicija.

Jeigu kalbésime apie kitus fiskalinius veiksnius,
atrodo, kad Svedija yra gerai pasirengusi
suvaldyti spaudima biudzetui dél gyventojy
sen¢jimo dél savo salyginés fiksuoty inasy
sistemos, kai pensiju iSmokos automatiskai
koreguojamos pagal inasy bazés ir gyvenimo
trukmés poky¢ius. Tadiau Svedija turéty ir toliau
laikytis savo perteklinio biudzeto taisyklés ir
pakankamai sumazinti valstybés skolos bei
aptarnavimo islaidy dydi, kad iki
prognozuojamo demografinés situacijos
pablogéjimo galéty suvaldyti bendra gyventojy
sené¢jimo nasta.

Vidutinis ilgalaikiy palikany normy lygis
nagrinéjamu laikotarpiu Svedijoje buvo 4,7%,
t. y. Zemesnis negu kontrolinis dydis. Didziaja
nagrinéjamo laikotarpio dalj skirtumas tarp
Svedijos ilgalaikiy palikany normy ir obligacijy
pajamingumo euro zonoje mazejo
atspindédamas sumazeéjusi netikruma,
sustipréjusia fiskaling pozicija ir santykinai
mazus infliacijos lakesCius. Taigi ilgalaikés
paliikany normos Svedijoje ir panagios palikany
normos euro zonoje per nagriné¢jama laikotarpi
Zymiai suartéjo.

Kai kurios Sveriges Riksbank istatymo
nuostatos vis dar neatitinka Sutarties ir Statuto,
t. y. nuostatos dél finansinio nepriklausomumo.
Sveriges Riksbank istatymas nenumato Sveriges
Riksbank teisinés integracijos i Eurosistema.
Butent Vyriausybés aktas turi baiti pritaikytas
del Sveriges Riksbank galiy pinigy politikoje ir
teisés leisti banknotus ir monetas. Jeigu
kalbésime apie kitus istatymus, ECB atkreipia
démesj, kad teis¢ dél vieSy dokumenty
pasickiamumo ir istatyma dél slaptos
informacijos reikia perzitiréti pagal Statuto 38
straipsnio konfidencialumo reikalavimus.



ECB atkreipia démesi, jog Sutartis ipareigoja
Svedija $iuo tikslu priimti nacionalinius teisés
aktus nuo 1998 m. birzelio 1 d. ir jog per
paskutinius kelerius metus Svedijos valdZios
institucijos nesiémé istatymu leidybos veiksmuy,
kad panaikinty Siame ir ankstesniuose
praneSimuose apraSytus neatitikimus.
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