JELENTES A 2011. DECEMBER 31-EVEL ZARULO EV

GAZDALKODASAROL
I ALAPTEVEKENYSEG

Az EKB 2011. évi tevékenységét részle-
tesen az Eves jelentés megfeleld fejezetei
mutatjak be.

2 CELOK, FELADATOK

Az EKB céljait és feladatait a KBER alapok-
manya (2. és 3. cikk) ismerteti. Az EKB elnoke
az Eves jelentéshez fiizott elészavaban a célok
tiikrében értékeli a bank teljesitményét.

3 FOBB EROFORRASOK, KOCKAZATOK,
FOLYAMATOK

AZ EKB SZERVEZETIRANYITASA

Az EKB dontéshoz6 szervei az Igazgatosag,
a Kormanyzotanacs és az Altalanos Tandcs.

Az EKB szervezetiranyitasi rendszere tobbféle
belsd és kiils6 ellendrzé funkcidt tartalmaz.
A kiilsé ellendérzés keretében az Eurdpai
SzamvevOszék vizsgalja az EKB gazdalko-
dasanak operativ hatékonysagat, egy kiilsé
konyvvizsgalé pedig az éves beszamolo
auditalasaval van megbizva. Az EKB 6tévente
uj kiils6 konyvvizsgalot nevez ki, amivel célja
utobbi fiiggetlenségének biztositasa.

Az EKB bels6 ellen6rzési struktirajaban
minden szervezeti egység Onalléan felel
a  kockazatkezelésért és  ellendrzésért,
valamint az eredményesség ¢€s hatékonysag
biztositasaért. Ezenkiviil az Igazgatosag koz-
vetlen hataskorébe tartozo Belsé Ellendrzési
Igazgatosag fliggetlen konyvvizsgalatot is
végez. A Kormanyzotanacs pedig, hogy tovabb
erdsitse az EKB szervezetiranyitasat, 2007-ben
Konyvvizsgald Bizottsagot hozott 1étre. Ennek
feladata a Kormanyzotandcs azon feladatainak
segitése, amelyek a nyilvanossag egységes
pénziigyi tdjékoztatasahoz, a belsd ellendrzés
felvigyazasahoz és az EKB ¢és az eurorendszer
konyvvizsgaloi funkcidihoz kétddnek.
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Az EKB a kockazatkezeldi funkcid
szerepének jelentds kiboviilését, valamint a
legjobb gyakorlatot figyelembe véve, 2011
juliusaban Kockazatkezelé Irodava szervezte
at a Kockazatkezelési Osztalyt, amely ezzel a
1épéssel fliggetlen szervezeti egység statuszt
kapott. Az iroda felelds az EKB pénziigyi
piaci miiveleteire vonatkozé kockézatkeze-
1ési szabalyrendszerért, tovabba kockazatke-
zelési szempontbodl feliigyeli és értékeli az
eurorendszer monetaris és arfolyam-politikai
operativ rendszerét, és utobbi miikddésének
javitasa céljabol javaslatokat tesz.

Az EKB alkalmazottaira vonatkoz6 atfogd,
rendszeresen aktualizalt etikai feltételrend-
szer a munkavallaloknak szant irdnymutatast,
etikai konvencidkat, normakat €s viszonyitési
pontokat foglal magidban. A munkavallalok-
nak kotelességeik teljesitése soran, tovabba
a nemzeti kozponti bankokkal, kozigazga-
tasi szervekkel, piaci szereplokkel, a média
képviselbivel és a szélesebb nyilvanossaggal
valé kapcsolattartasban magas szinti szakmai
etikai szabalyok szerint kell eljarniuk. Két
tovabbi magatartasi kodex kizarolag az EKB
dontéshozo szerveire alkalmazando etikai sza-
balyokat tartalmaz. Az igazgatdsagi tagokra és
a munkavallalokra vonatkozo szabalyok egy-
séges értelmezésérdl az Igazgatdsag altal kine-
vezett etikai biztos gondoskodik. A Kormény-
zOtanacs a szakmai etikai kérdésekben valo
eligazodas elOsegitésére tagjai részére etikai
tandcsadot nevezett ki.

Az EKB szervezetiranyitasaval kapcsolatos
tovabbi informacidk az Eves jelentés 7. fejeze-
tének 1. pontjaban talalhatok.

AZ IGAZGATOSAG TAGSAGA

Az lIgazgatosag tagjait az Eurdpai Tanacs
nevezi ki monetaris politikai és banki
teriileten nagy szakmai tekintéllyel ¢és
tapasztalattal bird jeloltek koziil az EU
Tanacsanak — az Eurdpai Parlamenttel és az
EKB Kormanyzotanacsaval vald egyeztetés
utan tett — ajanlasa alapjan.



A Kormanyzotanacs a tagok alkalmazasi felté-
teleit az altala és az EU Tanacsa altal kineve-
zett harom-harom tagbdl allo bizottsag javaslata
alapjan hatarozza meg.

A javadalmazasukkal kapcsolatos adatok az
Eves beszamolo ,,Személyi jellegli koltségek”
cimii 30. pontja alatt olvashatok.

MUNKAVALLALOK

Az EKB messzemenden tudatdban van a munka-
vallalokkal valoé konstruktiv parbeszéd fontossa-
ganak. 2011 soran emberier6forras-gazdalkodasi
intézkedései a kovetkezd négy teriiletre Ossz-
pontosultak: vallalati kultara, munkaeré-felvétel,
szakmai tovabbképzés, alkalmazasi feltételek.
A vallalati kultaraval kapcsolatos fejleménye-
ket tovabbra is a sokszinliség és a szakmai etikai
szempontok hataroztak meg. A soksziniiségrol
2011 marciusaban magas szintli férumot is ren-
deztek, és nagy hangsulyt fektetnek a nemek
kozotti egyenléséget tiikrozo adatok alakulasanak
rendszeres nyomon kdvetésére.

A szakmai fejlodés {0 csatornai ismét a mobilitas
és a munkavallaloi tovabbképzés volt. A dolgozok
emellett a gyermekgondozas, valamint a munka-
helyi és csaladi kotelezettségek Osszeegyeztetése
terén is tamogatasban részesiiltek.

Az EKB-val szerzédéses munkaviszonyban allo
foglalkoztatottak (teljes munkaidés egyenérté-
ken vett)! atlagos 1étszama a 2010. évi 1565-r61
2011-ben 1601-re emelkedett. 2011 végén a
foglalkoztatotti 1étszam 1609 volt. Tovabbi
informécidk az Eves beszamold »Személyi jel-
legii koltségek™ cimii 30. pontjaban és az Eves
jelentés 7. fejezetének 2. pontjaban olvashatok,
amelyek részletesebben is bemutatjak a bank
emberieréforras-gazdalkodasat.

AZ EKB BEFEKTETES| TEVEKENYSEGEHEZ ES
MONETARIS POLITIKAI PORTFOLIOIHOZ
KAPCSOLODO KOCKAZATKEZELESI GYAKORLAT

Az EKB-nak kétféle befektetési portfolioja
van, a nemzetkozi tartalék és a sajat vagyon-
alap. Ezenkivil az EKB monetaris politikai

célra is rendelkezik értékpapir-allomannyal,
amelyet az értékpapir-piaci program és a két
fedezettkotvény-vasarlasi program soran vasa-
rolt meg. A befektetési és monetaris politikai
portfoliokhoz kapcsolddd célok, valamint a
hozzajuk kapcsolodo kockazatkezeldi gyakorlat
részletes bemutatasa az Eves jelentés 2. fejeze-
tének 1. pontjaban talalhato.

A Dbefektetési portfoliok és a monetaris poli-
tikai célbol megvasarolt értékpapir-alloma-
nyokkal 0Osszefiiggésben az EKB kiilonféle
pénziigyi — hitel-, piaci és likviditasi — kocka-
zatnak van kitéve. A bank folyamatosan és
szorosan nyomon koveti és méri ezeket, és
adott esetben kockazatkezelési szabalyrend-
szer alkalmazasaval igyekszik enyhiteni Oket.
Ezek a szabalyrendszerek a kiilonféle érték-
papir-allomanyok alapjat képezd rendeltetési
célokat, valamint az EKB dontéshozo szervei
altal meghatarozott kockazati preferencidkat is
figyelembe veszik, tovabba alkalmassagi krité-
riumokat és kockazatvallalasi hatarértékeket is
magukban foglalnak.

A KOLTSEGVETES OSSZEALLITASA

Az lgazgatosag — az EKB belsd ellendrzési
részlegének tanacsait figyelembe véve —, a Kor-
manyzdtanacs pedig a Koltségvetési Bizottsag
(BUCOM) kozremiikddésével rendszeresen
ellendrzi, hogy a kiadasok a jovahagyott kolt-
ségvetés keretein belill vannak-e. Az EKB és
az eurodvezeti nemzeti kdzponti bankok szak-
értéit  tomorit6 BUCOM  kulcsszerepldje a
pénziigyi szervezetiranyitasnak. Az EKB elja-
rasi szabalyzata 15. cikkének megfeleléen ugy
segiti a Kormanyzotanacs munkdjat, hogy az
EKB éves koltségvetési javaslatait és az Igaz-
gatdsag kiegészitd koltségvetési finanszirozasra
benyujtott kérelmeit a Kormanyzotanacs elé
terjesztésiik el6tt részletesen értékeli.

1 A szamadat nem tartalmazza a fizetés nélkiili szabadsagon
levéket. Magaban foglalja viszont a végleges, a hatarozott
idére és rovid idotartamra szold szerzédéssel alkalmazottakat,
valamint a friss diploméasok programjanak résztvevoit. Benne
vannak ezen kiviil a gyermekgondozasi szabadsagon és a tartosan

betegalloméanyban levok is.
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4  PENZUGYI ERGFORRASOK
TOKE

Az EKB 2010 decemberében a jegyzett toke
5,8 millidrd eur6rdl 10,8 milliard eurdra vald
5 milliard eurds emelésérdl hatarozott. A dontés
egy 2009-ben inditott tékemegfelelési vizsgalat
folyoméanya, és a megndvekedett devizaarfo-
lyam-, kamatlab- és aranyarfolyam-volatilitas
indokolja, tovabba figyelembe vett¢ek az EKB
hitelkockazati kitettségét is. A Kormanyzota-
nacs a tokeatadas megkonnyitése érdekében ugy
dontott, hogy az eurodvezeti nemzeti kdzponti
bankoknak a potlolagos tékebefizetést harom
egyenld, 2010, 2011 és 2012 decemberében
esedékes éves részletben kell befizetniiik.

Miutén Esztorszag 2011. januar 1-jén bevezette
a kozos valutat, az Eesti Pank 13 millié eurds
Osszeget fizetett be ezzel a daitummal. Az Gsszeg
magaban foglalja az Eesti Pank altal az EKB
2010. december végén megemelt jegyzett tokeé-
jébe valo befizetés elso részletét.

2011. december 28-an az eurodvezet nem-
zeti kdzponti bankjai, koztiik az Eesti Pank is,
befizették az EKB megemelt jegyzett t6kéjébe
vald hozzajarulasuk masodik, 1166 millié euro
Osszegl részletét.

A 2011. évi befizetések utdn az EKB jegyzett
tokéje 2011. december 31-én 6484 millié eurdt
tett ki. A valtozas részletesebb leirasat lasd az
Eves beszamol6 ,,Sajat toke” cimii 17. pontjaban.

DEVIZAARFOLYAM-, KAMATLAB-, HITEL- ES
ARANYARFOLYAM-KOCKAZATRA KEPZETT
CELTARTALEK

Minthogy az EKB legtobb eszkozét és kotelezett-
ségét rendszeres 1d6kozonként az aktualis deviza-
piaci és értékpapir-piaci arfolyamok figyelembevé-
telével atértékelik, az arfolyam-kockazati és, kisebb
mértékben, a kamatkockazati kitettség az EKB
nyereségességét jelentdsen befolyasolja. A kocka-
zati kitettség legnagyobb forrasa az EKB aranyal-
lomanya, valamint az USA-dollarban és japan jen-
ben denominalt devizatartaléka, amely jellemzéen
kamatoz6 instrumentumokba van befektetve.
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2005-ben a Kormanyzotanacs — figyelembe véve
a jelentds kockazati pozicidkat és az atértékelési
szamlak nagysagat — gy dontott, hogy a deviza-
arfolyam-, a kamatlab- és az aranyarfolyam-koc-
kazat fedezésére céltartalékot képez. 2009-ben
a fedezettkotvény-vasarlasi program felallitasa
utan (lasd az Eves beszamolo ,,Eurodvezeti rezi-
densek eurdéban denominalt értékpapirjai” cimi
5. pontjat), a Kormanyzétanacs a céltartaléko-
last a hitelkockazat fedezésére is kiterjesztette.

Az EKB a céltartalék nagysagat és tovabbi indo-
koltsagat évrdl évre feliilvizsgalja. A vizsgalat
soran szamos tényez6t figyelembe vesznek, igy
példaul a kockazatos eszkozok allomanyanak
nagysagat, az adott pénziigyi évben realiza-
lodott kockazati poziciokat, a kovetkez6 évre
prognosztizalt eredményt, valamint egy idében
konzisztensen alkalmazott kockazatértékelést,
amelynek keretében kiszamitjdk a kockazta-
tott eszkozok értékét (Values at Risk — VaR).
A kockazati céltartalék és az EKB altalanos tar-
talékalapjanak részét képzo sszegek egytittesen
nem haladhatjadk meg az eurodvezeti nemzeti
kdzponti bankok altal befizetett toke értékét.

A 2010. december 31-i allapot szerint a deviza-
arfolyam-, kamat-, hitel- és aranyarfolyam-koc-
kazatra képzett céltartalék 5184 millio eurot tett
ki. A KBER alapokmanyanak 48.2 cikke értel-
mében az Eesti Pank 2011. januar 1-jei hataly-
lyal 13 millié eurot fizetett be a fenti tételbe. A
Kormanyzotanacs emellett a kockazatértékelési
eredmények alapjan ugy dontott, hogy 2011.
december 31-i hatallyal tovabb noveli a céltar-
talékot, amelynek &sszege igy 6363 milli6é euro
lesz. Ez az 0sszeg a jelenleg megengedett maxi-
malis értékkel egyenld.

5  PENZUGYI EREDMENY
PENZUGYI MERLEG

A KBER alapokmanyéanak 26.2 cikke értelmé-
ben az EKB Eves beszamolojat az Igazgatdsig
késziti el a Kormanyzotanacs altal lefektetett alap-
elveknek megfeleléen. A nyilvanossagra hozatalt
korméanyzodtanacsi jovahagyas el6zi meg.



A 2011. EV PENZUGYI EREDMENYE

2011-ben az EKB nettd jovedelme a kockazati
céltartalékba valé 1166 millid euro atutalasa
el6tt 1894 millid euro volt, szemben a 2010. évi
1334 millié eurdval. Az atutalds utan fennma-
radd 728 millié euro nettd6 nyereséget felosz-
tottdk az eurodvezet nemzeti kdzponti bankjai
kozott.

A 2011. évi netté kamatbevétel 1999 millié euro
volt, szemben a 2010-es 1422 milli6 eurdval.
A nettd kamatjovedelem emelkedése elso-
sorban az értékpapir-piaci program kereté-
ben vasarolt allomanyokbol szarmazd tovabbi
bevételnek és a forgalomban levd teljes
eurobankjegy-allomanybol valo EKB-részesedés
nagyobb kamatjovedelmének tudhatd be, ami az
eurorendszernek 2011-ben az iranyado6 refinan-
szirozasi tenderekben alkalmazott magasabb atla-
gos kamat kovetkezménye volt.

A pénziigyi miiveletekbdl szarmazo nett6 rea-
lizalt nyereség 2011-ben valamelyest csokkent,
a 2010-es 474 millié eur6rol 472 millié eurora.
A devizakidramlasbol szarmazd nagyobb nettd
arfolyamnyereséget, amelynek {6 tételét a japan
jen kidramlasa alkotta — ami abbdl fakadt, hogy
az EKB 2011 marciusaban részt vett az dssze-
hangolt devizapiaci intervencioban — ellensu-
lyozta az értékpapir-eladasbol szarmazo kisebb
realizalt nett6 arfolyam-nyereség.

A leirasok értéke 2011-ben 157 millio euro volt,
szemben a 2010. évi 195 milli6 eurdval, aminek
hatterében elsésorban azokon az értékpapir-allo-
manyokon keletkezett nem realizalt arfolyam-
veszteség all, amelyek a mérlegben a 2011 végi
piaci értékiikon vannak kimutatva.

2010 végén az elsdsorban az USA-dollar és a
japan jen portfoliobol szarmazd nem realizalt
devizanyereség 6271 milli6 eurdt, a nem realizalt
aranyarfolyam-nyereség pedig 13 079 milli6 eurét
tett ki. 2011-ben az euro japan jennel és amerikai
dollarral szembeni leértékelddése a nem
realizalt devizanyereséget 7976 milli6 euréra
ndvelte, mig az aranyarfolyam 2011. évi
megemelkedése 15 718 milli6 euro nem realizalt

arfolyamnyereséget hozott. Az eurorendszer
szamviteli politikajaval 6sszhangban a nyereséget
atértékelési szamlakon mutattak ki.

Az év végén nem mutattak ki értékvesztést. Az
EKB-nak az értékpapir-piaci program keretében
vasarolt, gorog allamkotvény-allomanyat ille-
tden a maganszektor bevonasara iranyulé 2011-
ben bejelentett kezdeményezés (PSI) esetében
nem szamitottak rd, hogy az a jovoben valto-
zasokat eredményez az EKB fenti értékpapir-
allomanyaval 6sszefliggd barmilyen szerzédéses
pénzaramlasban, hiszen a kezdeményezés a
maganszektor onkéntes adossag-atiitemezésére
iranyult.

Az EKB 0Osszes igazgatasi koltsége az
értékcsokkenést is beleszamitva a 2010. évi
415 milli6 euro utan 2011-ben 442 millié euro
volt. Az EKB 1j székhaza épitési munkalataihoz
kapcsolodo koltség nagy része aktivalasra
keriilt, a tételben nem szerepel.
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ESZKOZOK

Aranykészletek és aranykovetelések

Eurodvezeten Kiviili rezidensekkel
szembeni devizakovetelések
Az IMF-fel szembeni kovetelések
Bankokkal szembeni szamlakove-
telések, értekpapir-befektetések,
eurodvezeten kiviili hitelek és egyéb
euroovezeten kiviili eszkdozok

Euroovezetbeli rezidensekkel szembeni
devizakovetelések

Euroovezeten Kiviili rezidensekkel
szembeni kovetelések euréban
Bankokkal szembeni szamlakovetelések,
értékpapir-befektetések, hitelek

Eurodvezetbeli hitelintézetekkel
szembeni egyéb kovetelések euroban

Eurodvezeti rezidensek euréban

denominalt értékpapirjai
Monetaris politikai célu
értékpapir-allomany

Eurorendszeren beliili kovetelések
Az eurorendszeren beliili eurobankjegy-
elosztassal kapcsolatos kovetelések
Eurorendszeren beliili egyéb (netto)
kovetelések

Egyéb eszkozok
Targyi eszk6zok és immaterialis javak
Egyéb pénziigyi eszkdzok
Meérlegen kiviili instrumentumok
atértékelési kiilonbozete
Aktiv id6beli elhatarolasok
Egyéb tételek

Eszkozok 0sszesen
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A FEJEZET
KAPCSOLODO
PONTJA

2.2

2.2

3.1

5.1

6.1

6.2

7.1
7.2

7.3
7.4
7.5

2011
€

19 643 678 205

664 189 254

40 763 380 487
41 427 569 741

4 827 713 607

1 456 000 000

204 931 400

22 819 128 768

71090 081 710

49393 103 654
120 483 185 364

441 349 493
16 040 825 454

264 245011

1 861 875 764
1 400 781 867
20 009 077 589

230 871 284 674

2010
€

17 015 600 109

414 722 811

39 298 995 950
39713 718 761

4 326 557 549

1 800 000 000

33368 000

17 925 976 508

67 176 191 390

0
67176 191 390

281 925 625
13249 960 731

147 260 366
1319 491 653
532963 278
15 531 601 653

163 523 013 970



FORRASOK A FEJEZET 2011 2010
KAPCSOLODO € €
PONTJA
Forgalomban 1év6 bankjegyek 8 71090081710 67176 191 390
Eurodvezeti hitelintézetekkel szembeni
egyéb, euréban denominalt
kotelezettségek 9 204 926 300 33363 000
Egyéb euroovezetbeli rezidensekkel
szembeni kotelezettségek euréban 10
Egyéb forrasok 10.1 1056 000 000 1072 000 000
Eurodvezeten kiviili rezidensekkel
szembeni kotelezettségek euréban 11 77116 620 293 1201 602 021
Euroovezeten kiviili rezidensekkel
szembeni devizakotelezettségek 12
Betétek, allomanyok, egyéb forrasok 12.1 406 665 121 478 028 926
Az eurorendszeren beliili kotelezettségek 13
Devizatartalék-atadas mértékének
megfeleld kotelezettségek 13.1 40307572893 40204 457 215
Eurorendszeren beliili egyéb
kotelezettségek (netto) 6.2 0 21225255926
40307572893 61429713 141
Egyéb forrasok 14
Meérlegen kiviili instrumentumok
atértékelési kiilonbozete 14.1 869 160 478 568 235 002
Passziv id6beli elhatarolasok 142 1251205972 749 630 881
Egyéb tételek 14.3 623 759 817 494 466 366
2744 126 267 1812 332 249
Céltartalék 15 6407941 415 5216 716 613
Atértékelési szamlak 16 24324930772 19 626 699 159
Sajat toke 17
Toke 17.1 6484 283 669 5305536 076
Targyévi nyereség 728 136 234 170 831 395
Forrasok 6sszesen 230871284674 163 523 013 970
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EREDMENYKIMUTATAS A 2011. DECEMBER 31-EVEL

ZARODO EVROL

A FEJEZET 2011
KAPCSOLODO €
PONTJA
Devizatartalék utani kamatbevétel 24.1 290 220 291
Eurobankjegyek eurorendszeren beliili
elosztasabol szarmazo kamatbevételek 24.2 856 392 005
Egyéb kamatbevétel 24.4 8331260026
Kamatbevetel 9477 872 322
Az NKB-knak az atadott devizatartalék
utani koveteléseire fizetett kamat 243 (433970 898)
Egyéb kamatraforditasok 24.4 (7 044 498 398)
Kamatraforditas (7 478 469 296)
Netto kamatbevétel 24 1 999 403 026
Pénziigyi miiveletekb6l szarmazo
realizalt nyereség/veszteség 25 472 219 229
Pénziigyi eszkdzok és pozicidk
értékvesztése 26 (157457 283)
Devizaarfolyam-, kamat-, hitel- és
aranyarfolyam-kockazattal kapcsolatos
céltartalékképzés, ill. -felszabaditas (1166 175 000)
Pénziigyi miiveletek, értékvesztés és
kockazati céltartalék-képzés
nett6 eredménye (851 413 054)
Dijakbdl és jutalékokbdl ered6
nett6 raforditas 27 (1980 780)
Részvényekbdl és részesedésekbol
szarmazé bevételek 28 1 048 891
Egyéb bevétel 29 23122 157
Teljes netté bevétel 1170 180 240
Személyi jellegli koltségek 30 (216 065 185)
Igazgatasi koltségek 31 (208 017 979)
Targyi eszk6zok és immaterialis
javak értékcsokkenése (11 488 672)
Bankjegy-eldallitasi koltségek 32 (6472 170)
Targyévi nyereség 728 136 234
Majna-Frankfurt, 2012. februar 28.
EUROPAI KOZPONTI BANK
Mario Draghi
Elnok
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366 179 478

653 509 659
4796 498 245
5816 187 382

(346 484 251)

(4 047 227 079)
(4393 711 330)

1422 476 052

474 313 327

(195 213 437)

(1163 191 667)

(884 091 777)

(1409 017)

2 612 858
46 537 026
586 125 142

(196 470 934)
(196 636 534)

(13601 111)
(8 585 168)

170 831 395



AZ EKB SZAMVITELI POLITIKAJA'

A PENZUGYI BESZAMOLO MEGJELENITESE ES
FELEPITESE

Az Europai Kozponti Bank (EKB) pénziigyi
beszamoldjanak valds, megbizhatd képet kell
adnia az EKB pénziigyi helyzetérdl és tevékeny-
ségének eredményérdl. A beszamold az alabbi —
a Kormanyzo6tanacs megitélése szerint a koz-
ponti banki tevékenység sajatossagainak megfe-
leld — szamviteli alapelvekkel? 6sszhangban
keriilt sszeallitasra.

SZAMVITELI ALAPELVEK

Az alkalmazott fébb szamviteli alapelvek:
a valodisag, az atlathatésag, az oOvatossag, a
mérlegfordulonap utan bekovetkezett gazdasagi
események kimutatasa, a 1ényegesség, a folyto-
nossag, az iddbeli elhatarolas elve, a kdvetkeze-
tesség és az Osszehasonlithatosag.

AZ ESZKOZOK ES FORRASOK KIMUTATASA

Valamely eszkéz vagy forras a mérlegben
csak akkor keriil kimutatasra, ha valdszinii-
sithetd, hogy az EKB-nak a jovOben hozza
kapcsolodoan gazdasagi haszna vagy rafordi-
tasa keletkezik, ha az eszkdzzel vagy forrassal
Osszekapcsolhaté minden kockazat, illetve hoza-
dék 1ényegében atszallt az EKB-ra, valamint az
eszkoz koltsége vagy értéke, illetve a kotelezett-
ség 0sszege megbizhatoan mérhetd.

AZ ELSZAMOLAS ALAPJA

A beszamold készitésénél az EKB a beszerzési
értéken alapuld elszamolast alkalmazza, azzal
a modositassal, hogy a forgalomképes érték-
papirok (kivéve a futamidé végéig megtartott
kategoéria), az aranykészletek és egyéb, mas
mérlegben szerepld és mérlegen kiviili devi-
zaeszk6zok és -forrasok piaci értéken vannak
kimutatva. A pénziigyi eszkozoket és forraso-
kat érint6 tranzakciok az elszamolasuk napjaval
kertilnek a konyvekbe.

Az azonnali értékpapiriigyletek kivételével a
devizaalapu pénziigyi instrumentumokban kotott
iigyleteket mérlegen kiviili szamlakban a kotés

napjan mutatjak ki. Az elszamolds napjaval a
mérlegen kiviili tételeket vissza kell vezetni,
és az lugyleteket a mérlegben kell kimutatni.
A devizakereskedelem a nettdo devizapoziciot
az Uzletkotés napjan érinti, tovabba az eladas-
bdl realizalt eredményt is az iizletkdtés napjan
szamitjak. A devizaalapll pénziigyi instrumen-
tumok utan felhalmozodott kamatot, azsiot és
diszazsiot naponta szamitjak és konyvelik, ezek
a felhalmozddott 0sszegek tehat naponta befo-
lyasoljak a devizapoziciot.

ARANY- ES DEVIZAESZKOZOK, ILLETVE -FORRASOK

A devizdban denominalt eszk6zok és forrasok
eurdra torténd atvaltasa a mérlegkészités napjan
érvényes arfolyamon torténik. A bevételek és a
raforditasok atvaltasa a kimutatads napjan érvé-
nyes devizadrfolyamon torténik. A devizaeszko-
z0k és -forrasok atértékelése mind a mérlegben
szerepld, mind a mérlegen kiviili instrumentu-
mok esetében devizanemenként torténik.

A devizaeszk6zok és -forrasok piaci értékelését
az arfolyamvaltozas miatti atértékeléstol elkiilo-
nitve kezelik.

Az aranyat az év végén érvényes piaci arfolya-
mon kell kimutatni. Az arany esetében nincs meg-
kiilonboztetve az ar és a devizaarfolyam szerinti
atértékelésbol adodo kiilonbozet. Ehelyett az arany
értékelése az arany unciankénti euro-ara alap-
jan torténik, amelyet a 2011. december 31-ével
zarulo évre a 2011. december 30-an érvényes
euro/USA-dollar arfolyambol szamitanak.

A kiilonleges lehivasi jogot (SDR) egy valu-
takosar alapjan definialjadk. Az EKB SDR-
allomanyanak atértékelése soran az SDR-értéket
négy fobb devizanemnek (az USA-dollar, az
euro, a japan jen ¢és a font sterling) az eurdval

1 Az EKB szamviteli politikajat részletesen eléiro EKB/2006/17
modositott hatdrozat (2006. november 10; HL L 348,
2006.12.11., 38.0.) visszavonasa utan az EKB/2010/21 hatarozat
(2010. november 11; HL L 35,2011.2.9., 1. 0.) 2010. december
31-i hatallyal lépett hatalyba.

2 Az elvek Osszhangban allnak a KBER alapokmanya 26.4 cik-
kének rendelkezéseivel, amelyek értelmében az eurorendszer
miiveleteirdl sz016 szamviteli és pénziigyi beszamolok szabalyait

harmonizalt modszertan szerint kell lefektetni.
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szemben 2011. december 30-an érvényes arfo-
lyamainak sulyozott 6sszegeként vették.

ERTEKPAPIR

Minden forgalomképes értékpapirt (a futamidd
végéig megtartott dllomanyba soroltak kivéte-
1ével) és hasonld eszkozt vagy a mérlegkészités
idépontjaban érvényes piaci kozéparfolyamon
vagy a vonatkoz6 hozamgorbe alapjan kiilon-
kiilon kell értékelni. A 2011. december 31-ével
zarul6 évben a 2011. december 30-an érvényes
kozéparfolyamokat alkalmaztuk.

A futamidé végéig megtartott kategoriaba sorolt
piacképes értékpapirok és a nem likvid részvé-
nyek értékvesztéssel modositott bekeriilési érté-
ken keriilnek kimutatasra.

AZ EREDMENYELSZAMOLAS SZABALYAI

A bevételeket és a raforditasokat a keletkezés,
illetve a felmeriilés id6szakaban kell kimutatni.
A deviza-, arany- és értékpapir-eladason realizalt
nyereség és veszteség az eredménykimutatasban
keriil elszamolasra. A realizalt nyereséget,
illetve veszteséget az adott eszkdz atlagos beke-
riilési értékének figyelembevételével kell kisza-
mitani.

A nem realizalt nyereség nem keriil bevételként
elszamolasra, hanem kozvetleniil egy atértéke-
1ési szamlara van atvezetve.

A nem realizalt veszteséget abban az esetben
kell az eredménykimutatasba atvezetni, ha az
év végeén értéke meghaladja a megfeleld atér-
tékelési szamlan nyilvantartott korabbi atérté-
kelési nyereséget. A valamely értékpapirbol,
devizabdl vagy aranybol szarmazo nem realizalt
veszteséget nem nettositjak a mas értékpapirbal,
devizabol vagy aranybol szarmazo6 nem realizalt
nyereséggel szemben. Amennyiben az év végén
az eredménykimutatidsba atvezetett barmely
tétel esetében nem realizalt veszteség all fenn,
az adott tétel atlagos bekeriilési értéke az év
végi deviza-, illetve piaci arfolyamra csokken.
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Az értekvesztés hatasat az eredménykimutatasban
mutatjuk ki, és a kovetkezd években csak abban
az esetben vezethetd vissza, ha nagysaga csok-
ken, és a csokkenés az értékvesztés elsd kimuta-
tasa utan megfigyelheté eseményhez kotodik.

A megvasarolt és a futamidé végéig megtartott
kategoriaba sorolt papirokat is magaban foglald
értékpapir-allomanyon keletkezé azsiot, illetve
diszazsiot a kamatbevétel részeként kell kisza-
mitani és feltlintetni, és az értékpapirok lejaratig
hatralévo futamiddje alatt kell az eredményben
elszamolni.

PENZIOS UGYLETEK

A penzios ligylet olyan miivelet, amellyel az
EKB visszavésarlasi megallapodés alapjan
eszkdzoket vasarol vagy ad el, vagy biztositék
fedezete mellett hitelmiiveletet végez.

A visszavasarlasi megallapodas (repotigylet)
keretében értékpapirt adnak el készpénzfizetés
ellenében azzal az egyidejii megallapodassal,
hogy azt a partnertdl egy meghatarozott j6vo-
beli id6pontban a megegyez¢es szerinti aron visz-
szavasaroljak. A repomegallapodas a mérlegben
a forrasoldalon fedezeti biztositékkal ellatott
fogadott betétként, az eredménykimutatasban
pedig a kamatraforditasok kozott szerepel.
A megallapodas keretében eladott értékpapirok
az EKB mérlegében maradnak.

A passziv visszavasarlasi (repo) megallapodas
értelmében értékpapir vételére kertil sor kész-
pénzfizetés ellenében azzal az egyidejii meg-
allapodassal, hogy egy meghatarozott jovébeli
idépontban a megegyez¢€s szerinti aron ujra elad-
jék a partnernek. A passziv repo mint fedezett
hitel a mérleg eszkozoldalan keriil kimutatasra,
am nem képezi az EKB értékpapir-allomanya-
nak részét. Az eredménykimutatasban kamatbe-
vételt general.

Az automatizalt értékpapir-kolesonzési prog-
ram (ASLP) alapjan lebonyolitott penzids ligy-
let (ideértve az értékpapir-kolcsonzési iigyletet)



csak akkor szerepel a mérlegben, ha az EKB
szamlajan készpénzes biztositékot helyeznek el
fedezetiil. 2011-ben az EKB nem kapott kész-
pénzfedezetet ilyen tranzakci6 kapcsan.

MERLEGEN KiVULI TETELEK

A devizainstrumentumokat, nevezetesen a hatar-
idds devizaiigyletet, a devizaswapiigylet hatar-
id6s labat és mas olyan devizainstrumentumot,
amely egy devizdnak egy késdbbi idopontban
egy masikra torténd atvaltasat foglalja magaban,
a devizanyereség, illetve -veszteség szamitasa
céljabol a nettdé devizapozicido részének kell
tekinteni.

Az egyes kamatlabak valtozasatol fiiggd inst-
rumentum atértékelése tételenként torténik.
A tbézsdei hatarid6s nyitott kamatlabkontrak-
tus valtozo letétének napi ingadozédsabodl szar-
mazé eredményt az eredménykimutatidsban
kell elszamolni. A hataridés értékpapiriigylet
¢és kamatlab-cseretigylet értékelése altalanosan
elfogadott modszerrel torténik, amely a megfi-
gyelhetd piaci arakat, illetve arfolyamokat, vala-
mint az elszamolas €s az értékelés napja kozotti
iddszak diszkonttényezdit alkalmazza.

MERLEGFORDULONAP UTANI GAZDASAGI
ESEMENYEK

Az eszkdzok és kotelezettségek értékét kor-
rigaljuk azokkal az eseményekkel, amelyek a
mérlegforduld napja és az EKB Kormanyzo-
tanacsanak a pénziligyi beszamolot jovahagyo
iilése kozé esnek, amennyiben ezek az esemé-
nyek lényegesen befolyasoljak az eszkozoknek
és a kotelezettségeknek a mérlegforduld napjan
fennallo allapotat.

A mérlegfordulonap utan bekovetkezé olyan
fontos gazdasagi események, amelyek nem
befolyasoljak a mérlegfordulo-napi eszkoz- és
forrasallomanyokat, a magyarazé pontokban
vannak feltlintetve.

KBER-EN/EURORENDSZEREN BELULI
KOVETELESEK, ILLETVE KOTELEZETTSEGEK

Az eurorendszeren beliili kovetelések, illetve
kotelezettségek a hataron atnyuld, EU-n beliili,
euro jegybankpénzben elszamolt atutalasokbol
keletkeznek. Ezeket az iigyleteket tobbnyire
a maganszektor (pl. hitelintézet, vallalat,
maganszemély) kezdeményezi. A TARGET2-
ben — transzeurdpai automatizalt, valds idej,
brutté elszamolasi rendszer — elszamolt iigyle-
tek (lasd még az Eves jelentés 2. fejezetét) az
EU kozponti bankjainak TARGET2 szamlain
bilateralis kovetelések és kotelezettségek létre-
jottét eredményezik. A kétoldalu szamlaegyen-
legeket naponta nettositjak és atadjak az EKB-
nak, végiil az egyes kozponti banknak csak az
EKB-val szemben all fenn egyetlen netto bilate-
ralis pozicidja. Az EKB kdnyveiben ez a pozi-
ci6 az adott nemzeti kozponti banknak
a KBER tobbi részével szemben fennalld nettd
kovetelését, illetve kotelezettségét mutatja.
Az eurorendszeren  beliili ~ NKB-knak
a TARGET2 kapcsan az EKB-val szemben fel-
merild koveteléseit, illetve kotelezettségeit,
valamint egyéb eurorendszeren beliili euroalapt
allomanyokat (pl. elozetes nyereségfelosztas az
NKB-k kozott) az EKB mérlegében az
,Eurorendszeren beliili egyéb (nettd) kovetelé-
sek”, illetve az ,,Eurorendszeren beliili egyéb
(nettd) kotelezettségek soron, egyetlen nettod
kovetelés-, illetve kotelezettségpozicioként kell
kimutatni. Az eurodvezeten kiviili nemzeti koz-
ponti bankok TARGET2-ben? vald részvétele
eredményeképpen a KBER-en beliil keletkezett,
EKB-val szembeni egyenlegeit az ,,Eurovezeten
kiviili rezidensekkel szembeni kotelezettségek
euréban” soron kell kimutatni.

3 2011. december 31-én a kovetkezd eurodvezeten kiviili nem-
zeti kozponti bankok vettek részt a TARGET2 rendszerben:
Bbarapcka HaponHa Ganka (Bolgar Nemzeti Bank), Danmarks
Nationalbank, Latvijas Banka, Lietuvos bankas, Narodowy Bank
Polski és a Banca Nationald a Romaniei.
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Azok az eurorendszeren beliili kdvetelések, illetve
kotelezettségek, amelyek az eurobankjegyek
eurorendszeren beliili elosztasabdl szarmaznak,
»Az eurobankjegyek eurorendszerbeli elosz-
tasaval kapcsolatos kovetelések” soron egyet-
len nettd eszkozként vannak feltiintetve (lasd a
szamviteli iranyelvek ,,Forgalomban levé bank-
jegyek” cimii pontjat).

Azok az eurorendszeren beliili kovetelések, illetve
kotelezettségek, amelyek az eurorendszerhez
csatlakoz6é nemzeti k6zponti bankok devizatarta-
1ék-eszkozeinek EKB részére torténd atadasabol
szarmaznak eurdban vannak denomindlva, és a
,Devizatartalék-atadas mértékének megfeleld
kovetelések” soron vannak kimutatva.

A TARGYI ESZKOZOKKEL KAPCSOLATOS
ELSZAMOLASOK

A targyi eszkdzt a f6ld és a mitargyak kivételé-
vel az értékcsokkenéssel csokkentett bekeriilési
értéken kell kimutatni. A foldet és a miitargyakat
ugyanakkor a bekeriilési értéken kell nyilvantar-
tani. Az értékcsokkenés kiszamitasa a beszerzés
utani negyedévtol kezdve a targyi eszkdz hasz-
nalhatosaganak varhat6 idétartama alatt linearis
modszerrel az alabbi mddon torténik:

Szamitogép, kapcsolodd hardver

és szoftver, gépjarmi 4év
Miiszaki berendezés 4-10 év
Butor, tizemi felszerelés 10 év

10 000 euronal kisebb bekeriilési
értéki targyi eszkoz

A beszerzés évében
leirva

Az EKB altal bérelt irodahdzak fenntartasi és
karbantartasi munkaibol ered6 aktivalt koltség
hasznos €lettartamat modositottak, hogy ezzel
az eszkozok teljes leirdsa megtorténjen az Uj
székhazba valo atkoltozés elott.

Az EKB 0 székhazaval kapcsolatos koltsége-
ket a ,,Folyamatban levé beruhdzas” soron kell
kimutatni, amennyiben megfelelnek az aktiva-
lasi feltételeknek. Amint az eszk6zok haszna-
latba vétele megtorténik, a koltségeket at kell
vezetni a megfeleld targyi eszkdz tételsorba.
Az EKB 1j székhazanak értékcsokkenése elsza-
molasaban a koltségeket az eszkozok hasznos
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¢lettartamara vonatkozo becslések alapjan kell a
megfeleld részelemekhez rendelni és leirni.

AZ EKB NYUGDIJRENDSZERE, A VOLT
ALKALMAZOTTAKNAK FIZETETT EGYEB
JUTTATASOK ES MAS HOSSZU TAV0 JUTTATASOK

Az EKB jaradékkal meghatarozott nyugdijrend-
szert miikddtet a bank alkalmazottai szdmara.
A rendszert a hosszu tavi alkalmazotti juttata-
sok alapjabol finanszirozza.

Az EKB ¢és a munkavallalok kotelezd jaruléka-
nak mértéke az alapfizetés 18%-a, illetve 6%-a.
A munkavallaloknak lehetdségiik van tovabbi
onkéntes befizetésre, amellyel tovabbi juttata-
sokra szerezhetnek jogosultsagot.*

Mérleg

A jaradékkal meghatarozott nyugdijrendszerrel
kapcsolatos, mérlegben kimutatott ktelezettség
a mérleg fordulénapjan fennalld, meghatarozott
Osszegli jaradékfizetési kotelezettség jelenérté-
kének, valamint a kotelezettség finanszirozasat
szolgald, el nem szamolt aktudriusi nyereséggel
és veszteséggel kiigazitott eszk6zok valds érté-
kének kiilonbségével egyezik meg.

A meghatarozott 0sszegli jaradékfizetési kote-
lezettséget évrdl évre fiiggetlen aktudrius sza-
mitja ki a halmozott jogosultsdg (projected unit
credit) modszerével. A meghatarozott 0sszegli
jaradékfizetési  kotelezettség  jelenértékének
kiszamitasa gy torténik, hogy a jovébeni pénz-
aramlas becstilt értékét olyan kivald besorolasu,
euroalapu vallalati kdtvény mérlegfordulo-napi
piaci hozama alapjan szamitott rataval disz-
kontaljak, amely hasonl6 lejarati, mint az adott
nyugdijfizetési kotelezettség.

Az aktuariusi nyereség és veszteség forrasa lehet
a tapasztalaton alapulo kiigazitas (a tényleges
eredmény eltér a korabbi aktuariusi feltevéstdl)
¢és az aktudriusi feltevések megvaltozasa.

4 A munkavallalo az 6nkéntes jarulékfizetéssel felhalmozott pénz-
bol kiegészitd nyugdijat vasarolhat a nyugdijba menetelkor. Az
igy keletkez6 nyugdij ettdl a pillanattol a jaradékkal meghataro-
zott kotelezettség része lesz.



Eredménykimutatas
Az eredménykimutatasban szerepld nettod dsszeg
a kovetkezo tételekbdl all:

(a) az év folyaman felhalmoz6d6 meghatarozott
Osszegll juttatasok aktualis szolgalati kolt-
sége;

(b) ameghatarozott 0sszegli jaradékfizetési kdte-
lezettség diszkontratan szdmitott kamata;

(c) a meghatarozott 0Osszegli jaradékfizetési
kotelezettséggel szembeni eszk6zok varhato
hozama,

(d)a ,,10%-o0s sav” modszerével elszamolt, a
volt munkavallaloknak fizetett juttatasokbol
eredd barmilyen aktuariusi nyereség és vesz-
teség;

(e) hossz tava juttatdsokbol eredd barmely
aktuariusi nyereség és veszteség, teljes egé-
szében elszdmolva.

A ,,10%-0s sav” modszere

A volt munkavallaloknak fizetett juttatasokbol
eredd, el nem szamolt nettd aktuariusi nyeresé-
get és veszteséget, amely meghaladja (a) a meg-
hatarozott 6sszegli jaradékfizetési kotelezettség
10%-at vagy — amennyiben ez nagyobb — (b) a
rendszerben a jaradékfizetési kotelezettség elle-
nében tartott eszk6zok valos értékének 10%-at,
le kell irni a rendszerben részt vevo alkalmazot-
tak varhatéan hatralev$ atlagos munkaviszony-
ara elosztva.

Nem alapszerii juttatasok

Az EKB igazgatosagi tagjainak munkaviszo-
nyuk megsziinése utan jard és egyéb hosszu
tava juttatasait nem a tékefedezeti rendszerbdl
fizetik. Az EKB munkavallal6inak munkaviszo-
nyuk megsziinése utan, a nyugdijon feliil jaro
juttatasait és egyéb hosszll tavua juttatisait sem
a tokefedezeti rendszerbdl fizetik. A juttatasok
varhatd koltségének fedezete az igazgatdsagi
tagok/munkavallalok hivatali, illetve alkalma-
zasi ideje alatt halmozodik fel, és a jaradékkal
meghatarozott rendszernél alkalmazott szam-
viteli modszer szerint szamoljak. Az aktuariusi

nyereséget ¢s veszteséget az Eredménykimutatas
sorban leirt modon kell elszamolni.

A fenti Osszegeknek a pénziigyi kimutatasba
keriilé helyes értékét minden évben fiiggetlen
aktuarius értékeli és allapitja meg.

FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK

Az eurorendszer tagjai, nevezetesen az EKB
és az eurodvezet nemzeti kozponti bankjai,
eurobankjegyeket bocsatanak ki.> A forgalom-
ban levé bankjegyallomany Osszértékét egy
elosztasi kulcs® alapjan a honap utols6 mun-
kanapjan osztjak szét az eurorendszer NKB-i
kozott.

Az EKB részesedése a forgalomban 1év6 bank-
jegyallomany 0sszértékének 8%-a, ami a mérleg
forrasoldalan a ,,Forgalomban 1év6 bankjegyek”
soron szerepel. Az EKB-nak a teljes
eurobankjegy-emissziobol fennalld részesedése
a nemzeti k6zponti bankokkal szembeni kdvete-
lések altal realizalodik. Ezeket a kamatozo
koveteléseket” az ,,Eurorendszeren beliili kove-
telések” soron ,,Az ecurobankjegy-closztassal
kapcsolatos kovetelések™ altételben kell feltiin-
tetni (lasd a szamviteli politika ,,KBER-en/
eurodvezeten beliilli kovetelések/kotelezettsé-
gek” cimil pontjat). Az ezekbdl a kdvetelésekbol
szarmazd kamatjovedelmet a ,Netté kamatbe-
vétel” soron kell kimutatni.

ELOZETES NYERESEGFELOSZTAS

Az  EKB-nak a  forgalomban  1évd
eurobankjegyekbdl, valamint az értékpapir-piaci
program keretében vasarolt értékpapir-allo-
manybol szarmazé jovedelme az eurodvezeti
nemzeti kdzponti bankokat illeti meg a keletke-

5 Az eurobankjegyek kibocsatasarol szol6 EKB/2010/29 (atdolgo-
zott) hatarozat (2010. december 13.; HL L 35,2011.2.9, 26. o.).

6 ,Bankjegyelosztasi kulcs”: szazalékos arany, amely az EKB
bankjegy-kibocsatasi részesedésének levonasa utan a tokejegy-
zési kulcs alapjan meghatarozza az egyes nemzeti kozponti ban-
koknak a teljes eurobankjegy-kibocsatasban valo részesedését.

7 Az euro pénznemet hasznalo tagallamok nemzeti koz-
ponti bankjai monetaris jovedelmének felosztasarol szolo
(atdolgozott) EKB/2010/23 hatarozat (2010. november 25.),

HLL 35,2011.2.9., 17. o.
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z¢és pénziigyi évében. Az EKB a jovedelmet
a kovetkez6 év januarjaban, elézetes nyereség-
felosztassal osztja szét.® A bevételt teljes egé-
szében felosztja, kivéve azt az esetet, ha az
EKB targyévi nettd nyeresége kisebb, mint a
forgalomban levé bankjegyallomanybdl és az
értékpapir-piaci program keretében vasarolt
értékpapir-allomanybdl  szarmazé  bevétele;
tovabba ha a Kormanyzotanacs ugy hatéaroz,
hogy a bevételbdl atutal a devizaarfolyam-,
kamatlab-, hitel- és aranyarfolyam-kockazatra
képzett céltartalékba. A Kormanyzdtanacs ugy
is hatarozhat, hogy az EK B-nak az eurobankjegy-
kibocsatasbol és -kezelésbdl eredd koltségeit a
forgalomban 1évé bankjegyallomanybol szar-
maz6 bevétel terhére szamolja el.

EGYEB KERDESEK

Az Igazgatosag megitélése szerint az EKB koz-
ponti banki szerepét tekintve a pénzforgalmi
kimutatas kozzététele nem adna tovabbi érdemi
informaciot a pénziigyi beszdmold olvasoinak.

A KBER alapokmanya 27. cikkével &sszhang-
ban, valamint a Kormanyzotanacs ajanlasa alap-
jan az Europai Unidé Tanacsa 6téves idGtartamra,
azaz a 2012. pénziigyi év végéig elfogadta a
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft fiiggetlen
konyvvizsgalonak vald kinevezését.

8 EKB/2010/24 hatarozat (2010. november 25.) az Eurdpai Koz-
ponti Banknak a forgalomban 1¢v6 eurobankjegyekbél, valamint
az értékpapir-piaci program keretében vasarolt értékpapir-allo-
manyabol szarmazo jovedelmének eldzetes felosztasarol (atdol-
gozas), HL L 6, 11.01.11, 35. o.
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A MERLEGSOROKAT LEiRO, RESZLETEZO ADATOK

I ARANYKESZLETEK ES ARANYKOVETELESEK

2011. december 31-én az EKB tulajdonaban
16 142 871 uncia® arany volt (szemben a 2010. évi
16 122 146 unciaval). A novekedés féleg annak
volt betudhato, hogy az Eesti Pank a KBER alap-
okmanyanak 30.1 cikke értelmében a kdzds valuta
észtorszagi bevezetésekor 20 728 uncia aranyat'”
adott at az EKB-nak. Ezenkiviil kisebb sulykii-
lonbségek adodtak az EKB 2010-ben elinditott
helyettesitési programjabol. Az EKB aranyalloma-
nyanak euroban kifejezett értéke mégis elsésorban
azért nott, mert 2011-ben jelentdsen emelkedett az
arany arfolyama (lasd a szamviteli politikarol sz6l6
fejezetben az ,,Arany- és devizaeszkozok, illetve
forrasok” cimii pontot, illetve az ,Atértékelési
szamlak” cimi 16. pontot).

2 AZ EUROOVEZETEN KivULI ES AZ
EUROOVEZETBELI REZIDENSEKKEL SZEMBENI
DEVIZAKOVETELESEK

2.1 AZ IMF-FEL SZEMBENI KOVETELESEK

Ez a tétel az EKB SDR-allomanyanak 2011.
december 31-i értékét mutatja. A kovetelés a
Nemzetkozi Valutaalappal (IMF) fennallo két-
iranyi SDR adasvételi megallapodasbol ered,
amelynek értelmében az IMF fel van hatal-
mazva, hogy az EKB nevében eurdért egy mini-
malis és maximalis allomanyszint kdzott SDR-
rel kereskedjen. A szamviteli kimutatasban az
SDR-t devizanemként kezelik (lasd a szamvi-
teli iranyelvek ,,Az arany- és devizaeszk6zok,
illetve -forrasok” cimii pontjat).

2.2 BANKOKKAL SZEMBENI SZAMLAKOVETELESEK,
ERTEKPAPiR-BEFEKTETESEK, EUROOVEZETEN
KivOLI HITELEK ES EGYEB EUROOVEZETEN
KivOLI ESZKOZOK; VALAMINT
EUROOVEZETBELI REZIDENSEKKEL SZEMBENI
DEVIZAKOVETELESEK

A két mérlegsor a bankokkal szembeni kdve-
telésekbdl, devizahitelekbdl, USA-dollarban és
japan jenben denominalt értékpapir-befekteté-
sekbdl all.

Eurodvezeten 2011 2010 Valtozas
kiviili € € €
rezidensekkel

szembeni

kovetelések

Folydszamla 967 861 820 1415134235 (447272 415)
Pénzpiaci

betét 598 657 080 881467443 (282810 363)
Passziv

repotigylet 623 065 152 54 632540 568432612
Ertékpapir-

befektetések 38 573 796 435 36 947 761 732 1 626 034 703
Osszesen 40 763 380 487 39298 995950 1464 384 537
Eurodvezetbeli 2011 2010 Valtozas
rezidensekkel € € €
szembeni kéve-

telések

Folyoszamla 1439 838 3522 840 (2 083 002)
Pénzpiaci betét 4 826273 769 4254 182 741 572091 028
Passziv

repotigylet 0 68 851968 (68 851 968)
Osszesen 4827713607 4326557549 501 156 058

Az, hogy e poziciok euroérteke 2011 soran
emelkedett, jorészt az USA-dollar és a japan jen
eurdval szembeni felértékelddésének tudhato be.
Ezt részben ellensulyozta a japan jenallomany
csokkenése, amit az okozott, hogy az EKB 2011.
marcius 18-an részt vett az 6sszehangolt deviza-
piaci intervencioban. A 2011-es, elsdsorban az
USA-dollar alapt portfoliobol szarmazo jove-
delem, valamint az értékpapirok atértékelésének
nem realizalt nyereségének novekedése (lasd az
L, Atértékelési szamlak* cimii 16. pontot) szintén
hozzajarult e pozicidk teljes értékének noveke-
déséhez.

Emellett azzal parhuzamosan, hogy Esztorszag-
ban 2011. januar 1-jei hatallyal bevezették az
egységes valutat, az Eesti Pank a KBER alap-
okmanya 48.1 és 30.1 cikkének megfeleléen
Osszesen 124,0 millié euro értéki japan jen tar-
talékeszkozt adott 4t az EKB-nak.

9 Ez502,1 tonnanak felel meg.
10 A 21,9 milli6 euro értékii tranzakciot 2011. januar 1-jei hatallyal

hajtottak végre.
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Az EKB dollar- és jenalapu nett6 devizaallo-
manya ' a 2011. december 31-i allapot szerint
a kovetkezo:

2011 2010

milli6 valutaegység milli6 valutaegység

USA-dollar 44614 43952
japan jen 1041238 1101 816

3 EUROOVEZETEN KiVULI REZIDENSEKKEL
SZEMBENI KOVETELESEK EUROBAN

3.1 BANKOKKAL SZEMBENI SZAMLAKOVETELESEK,
ERTEKPAPIR-BEFEKTETESEK, HITELEK

A 2011. december 31-i allapot szerint a fenti
tétel egy eurodvezeten kiviili nemzeti kézponti
bankkal szembeni kdvetelést tartalmazott, amely
az EKB-val kotott repotigyletekre vonatkozo
megallapodasbol ered. A megallapodas értel-
mében az illetd kdzponti bank belfoldi likvidi-
tasnyujtd tevékenysége céljabol jegybankképes
fedezet ellenében eurokolesont vehet fel.

4  EUROOVEZETBELI HITELINTEZETEKKEL
SZEMBENI EGYEB KOVETELESEK EUROBAN

Ez a tétel jorészt egy a fedezettkotvény-
kolcsonzési mivelet soran kotott passziv
repoiigyletet kapcsan felmeriilt koveteléseket
tartalmaz (lasd az ,,Eurodvezeti hitelintézetek-
kel szembeni egyéb eurokdtelezettségek™ cimii
9. pontot)

5  EUROOVEZETI REZIDENSEK EUROBAN
DENOMINALT ERTEKPAPIRJAI

5.1 MONETARIS POLITIKAI CELU
ERTEKPAPiR-ALLOMANY

A tétel 2011. december 31-én az EKB-nak azt
az értékpapir-allomanyéat tartalmazta, amely a
két fedezettkGtvény-vasarlasi program 2 és az
értékpapir-piaci program '3 keretében keriilt a
tulajdonaba.

EKB
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2011 2010 Valtozas
€ € €

Els6
fedezettkotvény-
vésarlasi program 4 814 370 827 4823413246 (9 042 419)
Masodik
fedezettkGtvény-
vasarlasi program 212 604 879 212 604 879

Ertékpapir-piaci

program 17792 153 062 13 102 563 262 4 689 589 800

Osszesen 22 819128 768 17925976 508 4 893 152 260

Az els6 fedezettkotvény-vasarlasi program kere-
tében eszk6zolt vasarlasok 2010. junius végére
maradéktalanul lebonyolddtak. 2011-ben a fenti
allomanyokkal 6sszefiiggd azsiok és diszazsiok
amortizaciojanak kovetkezményeként csokkent
e tétel nettod értéke (lasd a szamviteli iranyelvek
»Eredményelszamolas” cimii pontjat).

2011. oktdber 6-an a Kormanyzotanacs bejelen-
tette a masodik fedezettkdtvény-vasarlasi prog-
ramot. Ennek keretében az EKB ¢s az NKB-k
eurodvezetben kibocsatott euroalapu fedezett
kotvényeket kezdtek vasarolni, hogy megkony-
nyitsék a hitelintézetek és a vallalatok finanszi-
rozasat, valamint 6sztondzzék a hitelintézeteket,
hogy tartsak szinten vagy fokozzak tigyfeleik
hitelezését. A kotvényvasarlasi tranzakciok var-
hatéan 2012 oktdbere végére maradéktalanul
lebonyolodnak.

A 2010 maéjusaban elinditott értékpapir-piaci
program keretében az EKB-nak és az NKB-
knak lehetdségiik van hitelviszonyt megtes-

11 Az allomany a megfelel6 devizaban denominalt eszkézallomany
¢és forrasallomany kiilonbsége, amelyre devizaatértékelés vonat-
kozik. Az emlitett tételeket tartalmazd sorok: ,,Eurodvezeten
kiviili rezidensekkel szembeni devizakovetelések™, ,,Eurodvezeti
rezidensekkel szembeni devizakovetelések”, ,,Aktiv id6beli
elhatarolasok”, ,,Eurodvezeten kiviili rezidensekkel szembeni
devizakotelezettségek”, a ,,Mérlegen kiviili tételek atértékelési
kiilonbozetei” (forrasoldal) és ,,Passziv id6beli elhatarolasok™.
A tdzsdei hataridds deviza- és devizaswapligyleteket a mérlegen
kiviili tételek kozott kell nyilvantartani. A devizaban denominalt
pénziigyi instrumentumokon az atértékelés eredményeképpen
elért arfolyamnyereség nem szerepel a tételek kozott.

12 Az EKB 2009. jinius 4-i és 2011. oktober 6-i sajtonyilatkozata-
val 6sszhangban.

13 A pénziigyi piacokon jelentkezd sulyos fesziiltségek kezelését
szolgalo, 2010. majus 10-i EKB sajtokozlemény értelmében.



tesitd eurodvezeti allami és maganszektorbeli
értékpapirt vasarolni abbdl a célbol, hogy egyes
eurodvezeti kotvénypiaci szegmensek nem
megfeleld miikddését orvosoljak, és a moneta-
ris politikai transzmisszio megfelelé miikodését
helyreallitsak. E tétel nettd6 novekedése 2011-
ben abbol fakadt, hogy az ujabb vasarlasok
értéke meghaladta az értékpapir-visszavasarla-
sok értékét.

Az értékpapir-piaci program és a fedezettkdtvény-
vasarlasi program keretében vasarolt értékpapi-
rokat a futamidé végéig megtartott allomanyba
soroljak, és értékvesztéssel modositott, amorti-
zalt értéken keriilnek kimutatasra (1asd a szamvi-
teli iranyelvek ,,Ertékpapirok” cimii pontjat). Az
éves értékvesztési vizsgalatokat a rendelkezésre
allo informaciok és a 2011 végi allapot szerint
visszatérithetd Osszegek becsiilt értéke alapjan
végezték el.

Ezzel 0sszefiiggésben a Kormanyzdtanacs
figyelembe vette a maganszektor bevonasara
(PSI) vonatkozé 2011-es kezdeményezés hata-
sat. A kezdeményezés arra iranyult, hogy az
adossagok hossza tava fenntarthatosaganak
érdekében iitemezzEék at a Gorog Koztarsasag
adossaganak egy részét. Az értékpapir-piaci
program alapjan keletkezett EKB-allomany
egy részét a Gorog Koztarsasag altal kibocsa-
tott, hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok
teszik ki. Minthogy a kezdeményezés arra iré-
nyult, hogy a maganszektor Onkéntesen iite-
mezze at az adossagokat, nem szamitottak ra,
hogy az a jovoében valtozasokat eredményez
az EKB fenti értékpapir-allomanyaval Ossze-
fliggd barmilyen szerzédéses pénzaramlasban.
A Kormanyzotanacs megallapitasa szerint
2011. december 31-ig semmi sem utalt arra,
hogy a kezdeményezést nem sikeriil megva-
lositani, ezért az év végén nem mutattak ki
értékvesztést.

Az értékpapir-piaci  program  keretében
megvasarolt tobbi értékpapir, illetve a két
fedezettkdtvény-vasarlasi program soran meg-
vasarolt értékpapirok esetében sem mutattak
ki értékvesztést.

A Kormanyzotanacs rendszeresen  érté-
keli az értékpapir-piaci program ¢és két
fedezettkotvény-vasarlasi program soran meg-
vasarolt értékpapirokkal Osszefiiggd pénziigyi
kockazatokat.

MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

2012 februarjaban az eurorendszer kozponti
bankjai az értékpapir-piaci program keretében
vasarolt gorog allamkdtvényeket a Hellén Koz-
tarsasag altal ujonnan kibocsatott értékpapir-
okra cserélték at. Az 0j értékpapirok névértek,
kamatszelvény-rata, kamatfizetési id6pont és
visszavaltasi id6pont tekintetében ugyanazok-
kal a jellemzdkkel birnak, mint az értékpapir-
piaci programban vésaroltak. Az 01j értékpapirok
nem keriiltek be a jegybankképes elfogadhatd
értékpapirok korébe, amelyek konszolidacidjara
maganszektorbeli (PSI) programmal 6sszefiig-
gésben kertilt sor.

6  EURORENDSZEREN BELULI KOVETELESEK

6.1 AZ EUROBANKJEGYEK EURORENDSZEREN
BELULI ELOSZTASAVAL KAPCSOLATOS
KOVETELESEK

Ez a tétel az EKB-nak az eurodvezetbeli nem-
zeti kozponti bankokkal szembeni azon kove-
telését tartalmazza, amely az eurobankjegyek
eurorendszeren beliili elosztasabol szarmazik
(lasd a szamviteli irdnyelvek ,.Forgalomban
levé bankjegyek™ cimii pontjat). A fenti kove-
telések utan fizetett kamatot naponta szamoljak
ki az eurorendszer iranyado refinanszirozasi
miiveleteinek tendereiben alkalmazott legtijabb
kamatfolyoso-széli kamatlab alapjan (lasd az
,Eurobankjegyek eurorendszeren beliili elosz-
tasabol szarmazo kamatbevételek” ciml 24.2
pontot).

6.2 EURORENDSZEREN BELULI EGYEB
KOVETELESEK/KOTELEZETTSEGEK (NETTO)

Ez a tétel 20l1-ben tulnyomoérészt az
eurodvezetbeli nemzeti kozponti bankoknak az
EKB-val szembeni TARGET2-beli kotelezett-
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ségeit, illetve koveteléseit tartalmazza (lasd a
szamviteli iranyelvek ,,KBER-en/eurorendszeren
beliili kdvetelések/kotelezettségek™ cimii pontjat).
Mig 2010 végén az EKB nettd kotelezettséggel
rendelkezett az eurodvezeti NKB-kal szemben,
2011 végén ez nettd alapon kovetelésbe fordult.
A valtozast elsésorban az USA-dollarbeli likvi-
ditast nyujté miiveletekhez kapcsolodd kdzponti
bankokkal folytatott egymast kovetd (back-to-
back) swap tranzakciokkal dsszefiiggésben fenn-
allo osszegek novekedése eredményezte (lasd az
,,Burodvezeten kiviili rezidensekkel szembeni
eurdban denominalt kotelezettségek” cimii 11.
pontot). A back-to-back swap tranzakciokbol szar-
maz6 kovetelések, illetve kotelezettségek kivéte-
lével a TARGET?2 poziciok utan fizetett kamatot
naponta szamoljak ki az eurorendszer irany-
ad6 refinanszirozasi miiveleteinek tenderei-
ben alkalmazott legujabb kamatfolyosd-széli
kamatlab alapjan.

2011-ben ez a tétel tartalmazta még a bank-
jegyallomanybol szarmazé EKB-bevételbdl az
évkozi elosztas soran a nemzeti kozponti ban-
koknak juttatando Osszeget (lasd a szamviteli
iranyelvek ,Elézetes nyereségfelosztas” cimil
pontjat). A Kormanyzotanacs a 2010-es év ese-
tében gy hatarozott, hogy ezt a jovedelmet az
értékpapir-vasarlasi program keretében szerzett
allomanyon szerzett jovedelemmel egyiitt teljes
egészében megtartja, tovabba 2010 végén sem
volt ezzel kapcsolatban kifizetendd 0sszeg.

2011 2010
€ €
Euroovezetbeli NKB-k
altal a TARGET2
kapcsan fizetendé 842 032 488 071 435850 611 581
Eurodvezetbeli NKB-
knak a TARGET2

kapcsan fizetendo (791 987 384 417) (457 075 867 507)

A forgalomban

1év6 bankjegyallo-
manybol szarmazo
EKB-bevétel

elozetes felosztasahoz
kapcsoldddan az
eurodvezetbeli NKB-

knak fizetendd (652 000 000) 0
Eurorendszeren beliili

egyéb kovetelések/

(kdtelezettségek) (nettd) 49393 103 654 (21 225 255 926)
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7  EGYEB ESZIKOZOK
7.1 TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK

2011. december 31-én az alabbi f6 tételeket
soroltak ide:

2011 2010 Valtozas
€ € €

Kaoltségtétel
Ingatlan 168 916 034 168 714 234 201 800
Szamitogépes hard-
ver és szoftver 187324734 188781597 (1456 863)
Berendezés, butor,
lizemi felszerelés,
gépjarmii 30891846 30325142 566 704
Folyamatban 1évo
beruhazas 339020767 174386 237 164 634 530
Egyéb targyi eszkoz 1656 957 1525084 131873
Koltség dsszesen 727 810338 563 732294 164 078 044
Ertékesokkenési
leiras
Ingatlan (79 214 734) (74 965 599) (4 249 135)
Szamitogépes hard-
ver és szoftver (177 313 517) (177 760 956) 447 439
Berendezés butor
tizemi felszerelés
gépjarmi (29730082) (28 878 352) (851 730)
Egy¢éb targyi eszkoz (202 512) (201 762) (750)
Ertékesokkenési
leiras osszesen (286 460 845) (281 806 669) (4 654 176)
Konyv szerinti
netté érték 441349 493 281 925 625 159 423 868

A ,,Folyamatban lev) beruhdzas” tétel elsdsor-
ban az EKB 1j székhazaval kapcsolatos tevé-
kenység miatt emelkedett.

7.2 EGYEB PENZUGY! ESZKOZOK

A tétel az EKB tékéjének és tartalékanak koz-
vetlen ellenparjat  jelentd  sajat  toke
befektetését 1* tartalmazza, valamint az egyéb
pénziigyi eszkdzoket, amelyekbe beletartozik a
Nemzetkozi Fizetések Bankjaban (BIS) vald
3211 részvénytulajdon 41,8 millio euro beke-
riilési koltségen.

14 A sajat vagyonalap-portfolio kezelésével osszefiiggésben kotott
repomegallapodasokat a forrasoldalon az ,,Egyéb tételek” soron
kell kimutatni (lasd a 14.3 pontot).



A tétel {6 elemei:

2011 2010 Valtozas
€ € €

Euroalapu
folydszamlak 4934974 4377086 557 888
Ertékpapir
eurdban 13285988281 11534194166 1751794115
Passziv
repomegallapodas
eurdban 2707 978 069 1669 436200 1038 541 869
Egyéb pénziigyi
eszkozok 41924 130 41953279 (29 149)
Osszesen 16 040 825454 13249960731 2790 864 723

A tétel nettd értéke elsdsorban azért emelke-
dett, mert (a) az EKB 2010-es t6keemelésének
kovetkeztében az NKB-ktol 2011-ben befolyo
masodik részlet osszegét (lasd a ,,Sajat toke”
cimii 17. pontot), (b) az EKB devizaarfolyam-,
kamatlab-, hitel- és aranyarfolyam-kockazatra
képzett céltartalékaba atutalt 6sszeg ellenoldali
tételét és (c) a 2011. évi bevételeket befektették

e

7.3 MERLEGEN KiVULI INSTRUMENTUMOK
ATERTEKELESI KULONBOZETE

Ez a tétel els6sorban a 2011. december 31-én
fennalld devizaswapiigyletek és hataridés {igy-
letek értékelési valtozasaibol all (lasd a ,,Devi-
zaban denomindlt swapiigyletek és hataridds
iigyletek” cim 21. pontot). Az értékelési kiilon-
bozet abbol addodik, hogy a tranzakcidkat a
mérlegfordulénapon érvényes arfolyamon valtjak
at eurdba, ami eltér attdl az euroértéktdl, amit a
tranzakcionak az adott deviza atlagos bekeriilési
arfolyaman torténd atvaltasaval kapunk (lasd a
szamviteli iranyelvek ,,Mérlegen kiviili instru-
mentumok” és ,,Arany- és devizaeszk6zok illetve
-forrasok” cimii pontjait).

A tétel tartalmazza a fennalldé kamatlabswa-
plgyletek értékelési nyereségét is (lasd a
»Kamatlabswap” cimii 20. pontot).

7.4 AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2011-ben a tétel az eurodvezeti nemzeti kdzponti
bankok altal TARGET?2 egyenlegek utan befize-

tendd 752,6 millié (2010: 364,7 millid) 6sszegii
felhalmozott  kamatkovetelést  tartalmazott,
amely 2011 decemberére vonatkozik, valamint
az eurorendszer szamara az év utolsd negyedé-
vében elosztott eurobankjegy-allomanyhoz kap-
csolddo EKB-kovetelésen felhalmozodott 230,6
milli6 euro (2010-ban 166,7 milli6 euro) kama-
tot (lasd a szamviteli iranyelvek ,,Forgalomban
1év6 bankjegyek™ cimii pontjat).

Szintén ebben a tételben szerepel az értékpapir-
allomanyon felhalmozodott kamat (lasd a ,,Ban-
kokkal szembeni szamlakovetelések, értékpapir-
befektetések, eurodvezeten kiviili hitelek és egyéb
eurodvezeten kiviili eszk6zok™ cimii 2.2 pontot, az
,,Burodvezeti rezidensek euréban denominalt érték-
papirjai” cimi 5. pontot és az ,,Egyéb pénziigyi
eszk6zok” cimii 7.2 pontot), valamint az egyéb
pénziigyi eszkdzokon felhalmozddott kamat.

7.5 EGYEB TETELEK

A soron nagyrészt a 2011. december 31-én
fennalld a devizaswapiigyletekhez és hataridés
iigyletekhez kapcsolodo pozitiv allomanyok van-
nak kimutatva (lasd a ,,Devizaswapiigyletek ¢és
hataridés ligyletek” cimii 21. pontot). Az egyen-
legek abbol adodnak, hogy a tranzakcidkat az
illetd devizanem mérleg-fordulonapi atlagos
koltsége szerint valtjak at eurdba, ami eltér az
igylet eredetileg rogzitett euroértékétdl (lasd a
szamviteli politika ,,Mérlegen kiviili instrumen-
tumok” cimii pontjat).

Ez a tétel az EKB forgalomban 1év6 bankjegyal-
lomanybol szarmazo bevételébdl felhalmozodott
elézetesen szétosztott Osszeget is tartalmazza
(lasd a szamviteli iranyelvek ,,Elézetes nyere-
ségfelosztas” cimi részét és az ,,Eurorendszeren
belilli  egyéb  kovetelések/kotelezettségek
(nettd)” cimii 6 2. pontot).

Idetartozik tovabba az a Német Szovetségi
Pénziigyminisztériummal szembeni kovetelés,
amely a kifizetett, de visszatéritendo afahoz és
egyeéb kozvetett adobefizetéshez kapcsolodik.
Az Eurdpai Uni6 kivaltsagairdl és mentessége-
ir6l szo0l6 jegyz6konyv 3. cikkének értelmében
az ilyen adénemek visszatéritendok. Ez a sza-
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baly a KBER-alapokmany 39. cikke szerint az
EKB-ra is alkalmazando.

8 FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK

Ez a tétel az EKB részesedését (8%) tartal-
mazza a teljes forgalomban 1év6 eurobankjegy-
allomanybol (lasd a szamviteli iranyelvek
,Forgalomban 1év6 bankjegyek™ cimii pontjat).

9  EUROOVEZETI HITELINTEZETEKKEL
SZEMBENI EGYEB EURGBAN DENOMINALT
KOTELEZETTSEGEK

A Kormanyzétanacs 2010-ben ugy hatarozott,
hogy az eurorendszer kozponti bankjai lehetové
teszik az elsé fedezettkdtvény-vasarlasi prog-
ram keretében szerzett kotvények kolcsonzé-
sét. A kolcsoniigyleteket az EKB repoiigylettel
ellentételezte, ahol a repomegallapodas kere-
tében kapott Osszegeket teljes egészében ¢és
egyidejiileg  passziv ~ repomegallapodassal
ugyanannal az iizletfélnél ujra befektetik (lasd
az ,,Euro6vezetbeli hitelintézetekkel szem-
beni egyéb eurokdvetelések” cimli 4. pontot).
2011-ben a Kormanyzétanacs ugy dontott,
hogy ezeket a kolcsoniigyleteket a masodik
fedezettkotvény-vasarlasi  program keretében
szerzett kotvényekre is kiterjeszti.

2011. december 31-én a fedezettkdtvény-
hitelezéssel Osszefliggésben 204,9 millié euro
értekli  repomegallapodas allt fenn (2010:
33,4 milli6 euro). Ezek kizarolag az els6
fedezettkotvény-vasarlas keretében megszerzett
kotvényekre vonatkoztak.

10 EGYEB EUROOVEZETBELI REZIDENSEKKEL
SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK EUROBAN

10.1 EGYEB FORRASOK

A tétel az Euro Banki Tarsulas (Euro Banking
Association — EBA) tagjai altal elhelyezett
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betétekbol all, amelyek fedezetként szolgal-
nak az EKB szamara az EBA altal végrehaj-
tott fizetési megbizasok TARGET2-beli telje-
sitéséhez.

EUROOVEZETEN KiVULI REZIDENSEKKEL
SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK EUROBAN

2011. december 31-én ez a tétel tulnyomorészt
a Federal Reserve-vel kotott kolesonds és ide-
iglenes devizamegallapodasbdl szarmazo 64,2
milliard euro (2010: 0,1 milliard euro) dsszegi
kotelezettségbdl allt. A megallapodas alapjan a
Fed USA-dollart adott az EKB-nak egy ideigle-
nes swapkeret felhasznalasaval abbdl a célbol,
hogy az eurorendszer iizletfelei rovid lejarati
dollaralapt forrashoz jussanak. Az EKB ezzel
parhuzamosan egymast kovetd swapiigyleteket
kotott az eurodvezeti nemzeti kozponti ban-
kokkal, amelyek a kapott forrdsbol penziods
igyletek forméjaban USA-dollarban denomi-
nalt likviditasnyujté miveleteket bonyolitottak
le az eurorendszer partnereivel. Az egymast
kovetod ligyletek az EKB ¢s az NKB-k kozott
eurorendszeren beliili koveteléseket, illetve
kotelezettségeket eredményeztek.

A tétel fennmarado része az eurodvezeten kiviili
kozponti bankoknak az EKB-nal vezetett kdve-
teléseit, illetve kotelezettségeit tartalmazza,
beleértve azokat is, amelyek a TARGET2 rend-
szerben feldolgozott tranzakcidibol szdrmaznak
(lasd a szamviteli iranyelvekrél szolo fejezet
,,KBER-en/eurorendszeren beliili kovetelések,
illetve kotelezettségek™ cimii pontjat).

12 EUROOVEZETEN KiV(LI REZIDENSEKKEL
SZEMBENI DEVIZAKOTELEZETTSEGEK

12.1 BETETEK, ALLOMANYOK, EGYEB FORRASOK

Ez a tétel az eurodvezeten kiviili rezidensekkel
végrehajtott, az EKB devizatartalék-gazdal-
kodasahoz kapcsolodd repoiigyletek kapcsan
keletkezett kotelezettségeket tartalmazza.



13 AZ EURORENDSZEREN BELULI
KOTELEZETTSEGEK

13.1 DEVIZATARTALEK-ATADAS MERTEKENEK
MEGFELELO KOTELEZETTSEGEK

Ide az eurodvezetbeli nemzeti kdzponti ban-
kokkal szembeni azon kotelezettségek tar-
toznak, amelyek abbol szarmaznak, hogy az
eurorendszerhez valod csatlakozassal parhuza-
mosan az érintett kdzponti bankok devizatarta-
Iékot adnak at az EKB-nak. A kotelezettségek
kamatozasat az eurorendszer iranyadd refinan-
szirozasi miiveletekre vonatkozo tendereljarasa-
iban alkalmazott legfrissebb rendelkezésre allo,
az aranykomponens nulla hozama alapjéan kiiga-
zitott marginalis kamatlaba alapjan naponta
hatarozzak meg (lasd a ,,Nemzeti kdzponti ban-
koknak az atadott devizatartalékbodl eredd kove-
teléseire fizetett kamat” cimt 24.3 pontot).

Az Eesti Pank altal a k6zos valuta észtorszagi
bevezetésekor atutalt devizatartalék-eszkozok
103 115 678 eurdval novelték meg e tétel értékét.

2011. 2010.
januar 1. 6ta  december 31.
€ €

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 1397303 847 1397303 847
10909 120274 10909 120 274
103 115 678 =
639 835 662 639 835 662
1131910591 1131910591
4783 645755 4783645755
8192338995 8192338995

7198 856 881 7 198 856 881

Deutsche Bundesbank
Eesti Pank

Central Bank of Ireland
Gorog Nemzeti Bank
Banco de Espana
Banque de France
Banca d’ Italia

Ciprusi K6zponti Bank 78 863 331 78 863 331
Banque centrale de Luxembourg 100 638 597 100 638 597
Central Bank of Malta 36407 323 36407 323
De Nederlandsche Bank 2297463391 2297463391

1118 545 877
1 008 344 597

1118 545 877
1008 344 597

Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije 189 410 251 189 410 251
Narodna banka Slovenska 399 443 638 399 443 638
Suomen Pankki — Finlands Bank 722 328 205 722 328 205

Osszesen 40307 572 893 40 204 457 215

Az Eesti Pank kovetelését 103 115 678 euro-
ban allapitottdk meg, ami biztositja, hogy
ezen 0Osszeg €s az eur6t mar atvett tobbi
tagallam nemzeti kdzponti bankjanak jova-
irt aggregalt kovetelés kozotti arany meg-
egyezzen az észt kdzponti banknak az EKB
tokejegyzési kulcsaban elfoglalt stlya és
a tobbi részt vevd eurodvezeti kozponti
bank aggregalt stlya kozotti arannyal.
A kovetelés és az atadott eszkdz értékének
kiilonbozetét (lasd az ,,Aranykészletek ¢és
aranykovetelések” cim@ 1. pontot és a ,,Ban-
kokkal szembeni szamlakdvetelések, értékpa-
pir-befektetések, eurodvezeten kiviili hitelek
és egyéb eurodvezeten kiviili eszkozok; vala-
mint eurodvezetbeli rezidensekkel szembeni
devizakovetelések” 2.2 pontot) ugy szamoljak
el, mint az Eesti Pank altal a KBER alapok-
manyéanak 48.2 cikkében eldirtnak megfeleld
befizetést az EKB 2010. december 31-i alla-
pot szerinti tartalékdval megegyez6 altalanos
tartalék- és céltartalékszamlara (lasd a ,,Cél-
tartalék” ciml 15. pontot és az ,Atértékelési
szamlak” cimi 16. pontot).

14 EGYEB FORRASOK

14.1 MERLEGEN KiVULI INSTRUMENTUMOK
ATERTEKELESI KULONBOZETE

Ez a tétel els6sorban a 2011. december 31-én
fennall6 devizaswapiigyletek ¢és hataridés
igyletek értékelési valtozasaibol all (lasd
a ,Devizaban denominalt swapligyletek ¢és
hataridés ligyletek” cimii 21. pontot). Az értéke-
1ési kiilonbozet abbol adodik, hogy a tranzakcio-
kat a mérlegfordulonapon érvényes arfolyamon
valtjak at eurdba, ami eltér attdl az euroértéktol,
amit a tranzakcionak az adott deviza atlagos
bekeriilési arfolyaman torténé atvaltasaval
kapunk (lasd a szamviteli iranyelvek ,,Mérlegen
kiviili instrumentumok™ és ,,Arany- és deviza-
eszkozok, illetve -forrasok™ cimi pontjait).
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A tétel tartalmazza a fennallé kamatlabswap-
allomanyok értékelési veszteségét is (lasd a
»Kamatlabswap” cimii 20. pontot).

14.2 PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2011. december 31-én ez a sor két £ tételt fog-
lalt magaban, egyrészt a TARGET2 kdovetelé-
sek/kotelezettségek kapcsan az NKB-knak 2011
utolsé hoénapjaban fizetendd kamatok 770,1
milli6 eurds 6sszegét (2010: 381,8 millié euro),
masrészt az NKB-k azon koveteléseire fizetett
kamatot, amely az EKB-nak atadott devizatar-
talékbol keletkezett (lasd az ,,Eurorendszeren
beliili kotelezettségek™ cimli 13. pontot), és
amelynek Osszege 434,0 millio euro (2010:
346,5 millié euro) volt. A pénziigyi instrumen-
tumok utani és egyéb iddbeli elhatarolasok szin-
tén ebben a tételben vannak feltiintetve.

Ebben a tételben szerepel az a 15,3 milli6é eurds
Osszeg is, amelyet a frankfurti 6Snkormanyzat fize-
tett az EKB-nak annak fejében, hogy utobbi meg-
6rzi a miemlékvédelem alatt 4116 Grossmarkthalle
épiiletének miiemlék jellegét az 0j székhaz épitése
folyaman. Az 6sszeg a székhaz hasznalatbavéte-
Iének idépontjaban az épiilet koltségével szem-
ben lesz nettdsitva (lasd a ,, Targyi eszkozok és
immaterialis javak” cimii 7.1 pontot).

14.3 EGYEB TETELEK

E tétel tartalmazza az EKB sajat vagyonalap-
gazdalkodasanak keretében végzett repotigyletek
360,0 millié eurds (2010: 235,4 millidé euro)
allomanyat (1asd az ,,Egyéb pénziigyi eszkdzok™
cimii 7.2 pontot).

Ezen kiviil itt vannak elszamolva a 2011. decem-
ber 31-én a devizaswapiigyletekhez és hataridos
igyletekhez kapcsoléddan fennalld negativ
egyenlegek (lasd a ,,Devizaswapiigyletek ¢és
hataridds tigyletek” cimti 21. pontot). Az egyen-
legek abbol adodnak, hogy a tranzakcidkat az
illetd devizanem mérleg-fordulénapi atlagos
koltsége szerint valtjak at eurdba, ami eltér az
igylet eredetileg rogzitett euroértékétdl (lasd a
szamviteli politika ,,Mérlegen kiviili instrumen-
tumok” cimii pontjat).
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Ezenkiviil tartalmazza az EKB alabb ismerte-
tendé 112,5 millié eurds nettd nyugdijfizetési
kotelezettségét.

AZ EKB NYUGDIJRENDSZERE, A VOLT
ALKALMAZOTTAKNAK FIZETETT EGYEB
JUTTATASOK ES MAS HOSSZU TAV( JUTTATASOK
Az EKB volt alkalmazottaknak fizetett egyéb
juttatasok és mas hosszu tavu juttatdsok kereté-
ben a kovetkezd tételeket szamoljak el a mér-
legben (lasd a szamviteli iranyelvek ,,Az EKB
nyugdijrendszere, a volt alkalmazottaknak fize-
tett egyéb juttatasok és mas hossza tavu juttata-
sok” cimil pontjat):

2011 2011 2011
Személyzet Igazgatosag Osszesen
€ millio € millio € millio
Kotelezettségek jelen-
érteke 549,1 17,9 567,0
A nyugdijrendszer esz-
kozeinek valos értéke (418,4) - (418,4)
El nem szamolt
aktuariusi nyereség/
(veszteség) (35,6) (0,5) (36,1)
Meérlegben elszamolt
kotelezettség 95,1 17,4 112,5
2010 2010 2010
Személyzet Igazgatosig  Osszesen
€ millio € millio € millio
Kotelezettségek jelen-
értéke 539,6 15,9 555,5
A nyugdijrendszer esz-
kozeinek valos értéke (391,6) - (391,6)
El nem szamolt
aktuariusi nyereség/
(veszteség) (71,6) 0,5 (71,1)
Meérlegben elszamolt
kotelezettség 76,4 16,4 92,8

Az alkalmazottakkal szemben fennallo kote-
lezettségek jelenértéke 86,6 millié euro (2010:
86,9 millid euro) 6sszeg nem alapszeri juttataso-
kat is tartalmaz, amelyek a nyugdijon feliil jaro
juttatasokkal és egyéb hosszu tavu juttatasokkal
fliggenek 0ssze. Az EKB igazgatosagi tagjainak
munkaviszonyuk megsziinése utan jaro és egyéb
hosszu tavu juttatasait nem a tékefedezeti rend-
szerbdl fizetik (lasd a szamviteli iranyelvek ,,Az
EKB nyugdijrendszere, a volt alkalmazottaknak
fizetett egyéb juttatasok és mas hosszl tavu jut-
tatasok™ cimil pontjat).



A 2011. ¢évi eredménykimutatasban a ,,Folyd
szolgalati koltség”, a ,, Kotelezettségek kamata”,
»A rendszer eszkozeinek varhatdé megtériilése”
és az ,,Elszamolt éves nettd aktudriusi nyere-
ség)/veszteség” tételek alatt a kovetkez6 Ossze-
gek vannak elszamolva:

2011 2011 2011
Személyzet Igazgatosig Osszesen
€ millié €millidé € millid
Folyo szolgalati koltség 31,1 1,4 32,5
Kotelezettség kamata 24,2 0,8 25,0
A rendszer eszk6zeinek
varhato megtériilése (20,1) - (20,1)
Elszamolt éves nettd
aktuariusi (nyereség)/veszteség 6,2 (0,6) 5,6
Osszesen a ,,Személyi
jellegii koltségek™ tételben 41,4 1,6 43,0
2010 2010 2010
Személyzet Igazgatosig Osszesen
€ millio €millid € millio
Foly® szolgalati koltség 25,4 1,2 26,6
Kotelezettség kamata 21,1 0,8 21,9
A rendszer eszk6zeinek
varhato megtériilése (18,4) - (18,4)
Elszamolt éves nettd
aktuariusi (nyereség)/veszteség (1,0) (0,3) (1,3)
Osszesen a ,,Személyi
jellegii koltségek™ tételben 27,1 1,7 28,8

A ,,10 szazalékos sav modszere” szerint (lasd
a szamviteli iranyelvekben ,,Az EKB nyug-
dijrendszere, a volt alkalmazottaknak fizetett
egyéb juttatdsok és mas hosszu tavu juttatasok™
ciml pontot) a volt munkavallaloknak fizetett
egyéb juttatasokbol szarmazo el nem szamolt,
kumulalt aktudriusi nettd nyereséget és vesz-
teséget, amely meghaladja (a) a meghatarozott
Osszegli jaradékfizetési kotelezettség jelenérté-
kének 10%-at, vagy — amennyiben ez nagyobb —
(b) a rendszer eszkozei valos értékének 10%-at,
a rendszerben részt vevo alkalmazottak varhato,
atlagos hatralevé munkaviszonyanak idétartam-
ara elosztva irjak le.

A kotelezettség jelenértéke a kovetkezoképpen
valtozott:

2011 2011 2011
Személyzet Igazgatosag Osszesen
€ millid € millio € millio
Kotelezettség nyitd
értéke 539,6 159 555,5
Szolgalati koltség 31,1 1.4 32,5
Kamatkoltség 24,2 0,8 25,0
A nyugdijrendszer
résztvevoinek befi-
zetése 16,3 0,2 16,5
Egyéb nett6 valtozas a
nyugdijrendszer részt-
vevéinek befizetésébol
eredd kotelezettsé-
gekben (1,9) 0 (1,9)
Kifizetett jaradékok (5,4) (0,8) (6,2)
Aktuariusi (nyereség)/
veszteség (54.8) 0,4 (54,4)
Kotelezettség zaro
értéke 549,1 17,9 567,0
2010 2010 2010
Személyzet Igazgatosag Osszesen
€ millio € millio € millio
Kotelezettség nyitd
értéke 430,5 134 4439
Szolgalati koltség 254 1,2 26,6
Kamatkoltség 21,1 0,8 21,9
A nyugdijrendszer
résztvevoinek befi-
zetése 17.4 0,1 17,5
Egyéb netto valtozas a
nyugdijrendszer részt-
vevoéinek befizetésébol
eredd kotelezettsé-
gekben 4,5 0 4,5
Kifizetett jaradékok (4,8) (0,4) (5,2)
Aktuariusi (nyereség)/
veszteség 45,5 0,8 46,3
Kotelezettség zard
értéke 539,6 15,9 555,5

A meghatarozott 6sszegli jaradékfizetési kote-
lezettség utani 2010. évi 46,3 millio euro
aktuariusi veszteség elsGsorban a diszkontrata
5,50%-r61 5,00%-ra vald cs6kkenésének, vala-
mint a garantalt jaradék értéke emelkedésének
tudhat6 be. Ezeket a tényezdket a nyugdijak fel-
tételezett jovobeli emelkedési ratajanak 2,00%-
rol 1,65%-ra vald csdkkenése csak részben
ellensulyozta.

Az alkalmazottakkal szembeni meghatarozott
Osszegll jaradékfizetési kotelezettségbodl eredd
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aktuariusi nyereség 2011-ben 54,8 millié euro
volt. Ez az Gsszeg a kovetkezd tényezok hata-
sait tiikrozi: (a) a minimalisan garantalt jaradé-
kok értékének vartnal lassabb novekedése; (b) a
jovobeli nyugdijak és kdvetkezésképpen a meg-
hatarozott osszegli jaradékfizetési kotelezettség
aktualis értékének kiszamitasdhoz hasznalt,
tékegarancian alapuld befektetési egységekbdl
varhatd jovairt jovedelem lefelé modositasa;
és (c) az egészségbiztositasi dijak kisebb prog-
nosztizalt novekedése.

A rendszer alkalmazottakkal kapcsolatos esz-
kézeinek valds értéke, ideértve a résztvevOk
onkéntes befizetésének hatasat, a kovetkezékép-
pen alakult:

2011 2010
€ millio € millio
Eszkozok valos nyito értéke 391,6 3332
Varhat6 megtériilés 20,1 18,4
Aktuariusi nyereség/(veszteség) (25,0) 0,6
Munkaltatoi befizetés 22,7 22,4
A nyugdijrendszer résztvevdinek
befizetése 16,3 17,3
Kifizetett jaradékok (5,4) 4,8)
Egyéb nettd véltozas a nyugdij-
rendszerben résztvevok jarulékat
megtestesité eszkozokben (1,9) 4,5
Eszkozok valos zaro értéke 418,4 391,6

Az e pontban bemutatott értékelést az
aktuariusok az Igazgatosag szamviteli és kozzé-
tételi célra elfogadott feltevései alapjan készitet-
ték. A juttatasok kiszamitasanal az alabbi {6 fel-
tételezésekbdl indulnak ki:

I5 CELTARTALEK

A tétel a devizaarfolyam-, kamatlab-, hitel- és
aranyarfolyam-kockazatra képzett céltartalékbol
és egyeb vegyes céltartalékfajtakbol all.

A devizaarfolyam-, kamatlab-, hitel- és aranyar-
folyam-kockazatra képzett céltartalékkal a jovo-
beni realizalt és nem realizalt veszteséget, kiilo-
ndsen az atértékelési szamlak altal nem fedezett

EKB
" Eves jelentés
2011

2011 2010
% %
Diszkontrata 5,00 5,00
A rendszer eszkozeinek varhato
megtériilése 6,00 6,00
Altalanos fizetésemelés a
j6vébenV 2,00 2,00
Jovébeni nyugdijemelés 1,65 1,65

1) Ezenkiviil a nyugdijrendszerben részt vevok életkoratol flig-
gben 1,8%-ig terjedd egyéni éves fizetésemelést is figyelembe
vesziink.

értékelési veszteséget kivanjak finanszirozni
a testiilet altal sziikségesnek itélt mértékben.
Nagysagat és sziikségességét évrol évre feliil-
vizsgaljak aszerint, hogy az EKB megitélése
szerint milyen nagyok az emlitett kockazatok.
A vizsgalat soran szamos tényez6t figyelembe
vesznek, koztik a kockdzatos eszkozok allo-
manyanak nagysagat, az adott pénziigyi évben
realizalodott kockazati poziciokat, a kdvetkezd
évre prognosztizalt eredményt, valamint egy
idében konzisztensen alkalmazott kockazatérté-
kelést, amely a kockaztatott eszkdzok értékének
(Values at Risk — VaR) kiszamitasat jelenti.'
A céltartalék és az EKB altalanos tartalékalapja
egyiittesen nem haladhatja meg az eurodvezeti
nemzeti kdzponti bankok altal befizetett toke
értékeét.

A 2010. december 31-i allapot szerint a deviza-
arfolyam-, kamat- és aranyarfolyam-kockazatra
képzett céltartalék 5 183 637 388 eurdt tett ki.
Az Eesti Pank 2011. januar 1-jei hatallyal
13 294 901 eurds Osszeggel jarult hozza a cél-
tartalékhoz!6. A Kormanyzoétanacs helyzetérté-
kelésének eredménye alapjan tigy dontott, hogy
2011. december 31-ével az értékpapir-piaci
program keretében vasarolt értékpapir-allo-
manybo6l szarmazo jovedelembdl (lasd az
,»,Egyéb kamatbevétel” és ,,Egyéb kamatrafordi-
tas” cimi 24.4 pontot), valamint a forgalomban
levé bankjegyallomanyon szerzett jovedelem

egy 1észéb6l (lasd az ,,Eurobankjegyek
eurorendszeren beliili elosztasabol szarmazo
kamatbevéte]” cimii  24.2 pontot) egy

15 Lasd még az EKB Eves jelentésének 2. fejezetét.
16 A KBER alapokmanyanak 48.2 cikkével sszhangban.



1 166 175 000 euros Gsszeget atvezet a céltarta-
lékba. Az atutalas 728 136 234 eurora csokken-
tette az EKB 2011. évi nettd nyereségét, s az
Eesti Pank hozzajarulasaval egyiitt
6 636 107 289 eurora emelte a céltartalék dssze-
gét. Az EKB befizetett t6kéjének 2011-es eme-
lése utan (1asd a ,,sajat téke” cimii 17. pontot) ez
az Osszeg megegyezik az eurodvezeti NKB-k
altal 2011. december 31-ével befizetett toke
értékével.

16 ATERTEKELESI SZAMLAK

Ezek a szamlak az eszk6zok, a forrasok és a
mérlegen kiviili instrumentumok nem realizalt
nyereségébOl szarmazo atértékelési allomanyt
foglaljak magukban (lasd a szamviteli iranyel-
vek ,,Eredményelszamolés”, ,,Arany- és deviza-
eszkozok, illetve -forrasok™, ,,Ertékpapirok” és
»Mérlegen kiviili instrumentumok™ cimt pont-
jait). A KBER alapokmanyanak 48.2 cikke értel-
mében az Eesti Pank 2011. januar 1-jei hatéllyal
50,3 milli6 eurdt fizetett be ebbe a tételbe.

2011 2010 Valtozas

€ € €

Arany 15718 491 496 13078 746 071 2 639 745 425
Deviza 7975683173 6271078092 1 704 605 081

Ertékpapir és méas

instrumentum 630 756 103 276 874996 353 881 107

Osszesen 24324930 772 19626 699 159 4 698 231 613

Az év végi atértékelés soran alkalmazott deviza-
arfolyamok:

Arfolyam 2011 2010
USD/euro 1,2939 1,3362
jen/euro 100,20 108,65
euro/SDR 1,1867 1,1572
euro/uncia arany 1216,364 1055418

17 SAJAT TOKE
17.1 TOKE

A Kormanyzétanacs 2010. december 29-i hataly-
lyal 5 milliard euréval 10 760 652 403 eurdra
emelte a jegyzett t6kéjét.!” A Kormanyzotanacs
ezenkivill Gigy hatarozott, hogy az eurodvezeti
NKB-k a poétlolagos tokebefizetésiiket harom
egyenld, évente esedékes részletben teljesitik. '®
Ennek megfeleléen az eurodvezet nemzeti koz-
ponti bankjai 2010. december 29-én (az dvezet
azon a napon érvényes tagsaganak megfelelden)
befizették az 1 163 191 667 euros elso részletet.

Az Eesti Pank 2011. januar 1-jén 12 572 592
eurot fizetett.!” Ez az Osszeg egyrészt az EKB
jegyzett tokéjének 2010. december végi emelé-
séhez torténd hozzajarulds 2 983 333 euros elsd
részletét, masrészt az EKB tOkeemelés elotti
jegyzett t0kéjébol vald részesedés fennmaradod
Osszegét, azaz 9 859 259 eurdt tartalmazta.

2011. december 28-an az eurodvezet nemzeti
kdzponti bankjai, koztiik az Eesti Pank, befi-
zettek az EKB jegyzett t6kéjének emeléséhez
torténd hozzajarulasuk masodik, 1 166 175 000
eurds részletét. A harmadik részletet 2012 végén
fizetik be.

17 EKB/2010/26 hatarozat (2010. december 13.) az Europai Koz-
ponti Bank t6kéjének emelésérdl, HL L 11.2011.1.15., 53. o.

18 EKB/2010/27 hatarozat (2010. december 13.) az euro pénznemet
hasznalo tagallamok nemzeti kozponti bankjai altal az Eurdpai
Kozponti Bank megemelt tokéjének befizetésérél, HL L 11,
2011.1.15., 54. o.

19 A KBER alapokmanya 48.1 cikkével 6sszhangban az EKB hata-
rozata (2010. december 31.) az Eurdpai Kzponti Bank t6kéjének
az Eesti Pank altali befizetésérdl, az Eesti Pank devizatartaléko-
kat megtestesitd eszkozeinek az EKB szamara torténd atadasa-
1ol és az Eurdpai Kozponti Bank altalanos tartalékaihoz és cél-
tartalékaihoz valo hozzajarulasarol (EKB/2008/34), HL L 11.,
2011.01.15., 58. 0..

) EKB
Eves jelentés '
2011



A fenti 2011-es befizetések egylittes hatasaként
az EKB befizetett tokéje 1 178 747 592 eurdéra?
emelkedett (lasd az alabbi tablazatot): !

2011. 2011. januar 1. 2010. decem-
december és december 27. ber 31-¢én
28. ota befi- kozott befizetett befizetett
zetett toke téke téke
€ € €
Nationale Bank
van Belgi¢/Banque
Nationale de
Belgique 220583718 180 157 051 180 157 051
Deutsche
Bundesbank 1722155361 1406 533 694 1406 533 694
Eesti Pank 16278234 13294 901 -
Central Bank of
Ireland 101 006 900 82495233 82495233
Gorog Nemzeti
Bank 178 687 726 145939392 145939 392
Banco de Espana 755164 576 616 764 576 616 764 576
Banque de France 1293273899 1056 253 899 1056 253 899
Banca d’ Italia 1136439 021 928 162355 928 162 355
Ciprusi Kézponti
Bank 12 449 666 10 168 000 10 168 000
Banque centrale de
Luxembourg 15887193 12 975 526 12 975 526
Central Bank
of Malta 5747399 4 694 066 4 694 066
De Nederlandsche
Bank 362 636 339 296 216339 296 216 339
Oesterreichische
Nationalbank 176 577921 144216254 144216 254
Banco de Portugal 159 181 126 130007 793 130 007 793
Banka Slovenije 29901 025 24421025 24421025
Nérodna banka
Slovenska 63 057 697 51501030 51501030
Suomen Pankki —
Finlands Bank 114 029 487 93131154 93131154
Eurodvezeti
kozponti bankok
részosszege 6363107289 5196 932289 5183 637 388
2011. decem- 2011. januar  2010. decem-
ber 28. 6ta 1. és december ber 31-én befi-
befizetett toke 27. kozott zetett toke
€ befizetett téke €
€
Brirapcka
HapoyiHa 0aHka
(Bolgar
Nemzeti Bank) 3505014 3505014 3505014
Ceska narodni
banka 5839 806 5839 806 5839 806
Danmarks
Nationalbank 5986 285 5986 285 5986 285

EKB
Eves jelentés
2011

2011. decem-  2011. januar 2010. decem-
ber 28. 6ta 1. és december ber 31-én befi-
befizetett toke 27. kozott zetett téke
€ befizetett toke €
€
Eesti Pank - - 722 309
Latvijas Banka 1144 799 1144799 1144 799
Lietuvos bankas 1717 400 1717 400 1717 400
Magyar Nem-
zeti Bank 5591235 5591235 5591235
Narodowy Bank
Polski 19 754 137 19 754 137 19 754 137
Banka Nationala
a Romaniei 9 944 860 9 944 860 9 944 860
Sveriges
Riksbank 9112389 9112389 9112389
Bank of England 58 580 454 58 580 454 58 580 454
Eurodvezeten
kiviili kozponti
bankok részisz-
szege 121176379 121176379 121 898 688
Mindosszesen 6 484 283 669 5318 108 669 5 305 536 076

Az eurodvezeten kiviili tagallamok nemzeti koz-
ponti bankjai kotelesek befizetni az EKB jegyzett
tokéjében vald részesedésiik 3,75%-at az EKB
miikodési koltségeihez vald hozzajarulasképpen.
Ez a hozzéjarulas 2011 végén 121 176 379 eurot
tett ki. Az eurodvezeten kiviili nemzeti k6zponti
bankok nem részesiilhetnek az EKB feloszthato
nyereségébdl, ugyanakkor nem kotelesek finan-
szirozni az EKB esctleges veszteségét sem.

Az EKB tékejegyzési kulcsa és jegyzett tokéje
2011-ben valtozatlan maradt. Miutan Esztor-
szag 2011. janudr 1-jén bevezette a kdzos valu-
tat, az eurodvezeti és az eurodvezeten kiviili
nemzeti kdzponti bankok tékejegyzési kulcsa
¢és jegyzett tokéje az alabbiak szerint valtozott
meg: 2

20 A kerekitések miatt eléfordulhat, hogy a tablazatban szerepld
adatok végosszege nem egyezik meg pontosan az emelés érté-
kével.

21 A tablazatban egész eurdra kerekitett részosszegek szerepelnek,

emiatt a ,,Részosszeg” és a ,,Minddsszesen” sorokban pontatlan-

sagok adodhatnak.

A tablazatban egész eurdra kerekitett részosszegek szerepelnek,

emiatt a ,,Részdsszeg” és a ,,Minddsszesen” sorokban pontatlan-

sagok adodhatnak.
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Nationale Bank van Belgi¢/Banque
Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Central Bank of Ireland

Gorog Nemzeti Bank

Banco de Espaiia

Banque de France

Banca d’Italia

Ciprusi K6zponti Bank

Banque centrale de Luxembourg
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska
Suomen Pankki — Finlands Bank

Eurodévezeti kozponti bankok
részosszege

Bwarapcka HaponHa Oanka
(Bulgarian National Bank)
Ceska narodni banka
Danmarks Nationalbank
Eesti Pank

Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski
Banca Nationald a Romaniei
Sveriges Riksbank

Bank of England

Eurodévezeten kiviili kozponti
bankok részosszege

Mindosszesen

MERLEGEN KiVULI TETELEK

18 AUTOMATIZALT ERTEKPAPiR-KOLCSONZESI

PROGRAM

Az EKB sajat

Tokejegyzési kulcs
2011. januar 1. 6ta
%

2,4256
18,9373
0,1790
1,1107
1,9649
8,3040
142212
12,4966
0,1369
0,1747
0,0632
3,9882
1,9417
1,7504
0,3288
0,6934
1,2539

69,9705

Tékejegyzési kulcs
2011. januar 1. 6ta
%

0,8686
1,4472
1,4835
0,2837
0,4256
1,3856
4,8954
2,4645
2,2582

14,5172

30,0295
100,0000

vagyonalap-gazdalkodasa-
nak részét képezi egy automatizalt értékpa-
pir-kdlcsonzési programra vonatkozé meg-

Jegyzett toke
2011. januar 1-jétdl
€

261010 385
2037777 027
19 261 568
119 518 566
211436 059
893 564 576
1530 293 899
1344 715 688
14 731 333
18 798 860
6800 732
429 156 339
208 939 588
188 354 460
35381 025
74 614 364
134 927 820

7529 282 289

Jegyzett toke
2011. januar 1-jétol
€

93 467 027
155728 162
159 634 278

30527971

45797 337
149 099 600
526 776 978
265196 278
242 997 053

1562 145 431

3231370113
10 760 652 403

allapodas,

Tokejegyzési kulcs
2010. december 31-én
%

2,4256
18,9373
1,1107
1,9649
8,3040
14,2212
12,4966
0,1369
0,1747
0,0632
3,9882
1,9417
1,7504
0,3288
0,6934
1,2539

69,7915

Tokejegyzési kulcs
2010. december 31-én
%

0,8686
1,4472
1,4835
0,1790
0,2837
0,4256
1,3856
4,8954
2,4645
2,2582

14,5172

30,2085
100,0000

Jegyzett toke
2010. december 31-én
€

261010 385
2037777 027
119 518 566
211436 059
893 564 576
1530293 899
1344 715 688
14 731 333

18 798 860
6800 732
429 156 339
208 939 588
188 354 460
35381025
74 614 364
134 927 820

7510020 722

Jegyzett toke 2010.
december 31-én
€

93 467 027
155728 162
159 634 278

19261 568

30527971

45797 337
149 099 600
526 776 978
265196 278
242 997 053

1562 145 431

3250631 681
10 760 652 403

amelynek értelmében az EKB

nevében eljaré kinevezett megbizott érték-
papirkdleson-ligyletet kezdeményez az EKB
altal kijelolt jegybankképes partnerkorrel.
A megallapodas értelmében kotott penzids
igyletek fennallo allomanyénak értéke 2011.
december 31-én 1,2 milliard euro volt (2010:
1,5 milliard euro).

) EKB
Eves jelentés '
2011
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19 TOZSDEI HATARIDOS KAMATLABUGYLETEK

2011. december 31-én a t6zsdei hataridés kamat-
labligyletek devizaallomanya a kdvetkezo volt:

Tézsdei hatdridds 2011 2010 Viltozas

kamatlabiigyletek A kontraktus A kontraktus

devizaban értéke értéke €
€ €

Vétel 1651132236 458539 141 1192593 095

Eladas 1728229 838 1251682536 476 547 302

A tranzakciokat az EKB devizatartalék-gazdal-
kodasanak keretében végezték.

20 KAMATSWAPUGYLETEK

A kamatswapligyletek szerzodott értéke év végi
piaci arfolyamon szamolva 2011. december
31-én 225,7 millié6 euro volt (2010-ban 742,4
milli6 euro). A tranzakciokat az EKB nemzetko-
zitartalék-gazdalkodasanak keretében végezték.

DEVIZASWAPUGYLETEK ES HATARIDGS
DEVIZAUGYLETEK

21

DEVIZATARTALEK-GAZDALKODAS

A devizaswapiigyleteket és a hataridds deviza-
igyleteket 2011-ben az EKB devizatartalékainak
kezeléséhez kapcsolddodan hajtottak végre. 2011.
december 31-én fenti ligyletekbdl eredd hatar-
idds kovetelések és kotelezettségek allomanya
év végi piaci arfolyamon szamolva a kovetkezd

volt:
Devizaswapiigyletek 2011 2010 Valtozas
és hataridds deviza- € € €
tigyletek
Kovetelések 2304007 744 1697 483 530 606 524 214
Katelezettségek 2309 882385 1740464 038 569 418 347

LIKVIDITASNYUJTO MUVELETEK

2011. december 31-én az eurorendszer partner-
korének a nemzeti kdzponti bankokkal szemben
hataridos kovetelései, a Federal Reserve-vel
szemben pedig USA-dollar alapu likviditas-
nyujtashoz kapcsolodoan kotelezettségei alltak

EKB
Eves jelentés
2011

fenn (lasd az ,,Eurodvezeten kiviili reziden-
sekkel szembeni eurokoételezettségek” cimii
11. pontot).

22 HITELFELVETELI ES HITELNYOJTASI MOVE-
LETEK KEZELESEZ

Az EKB-nak tovabbra is feladata a kozéptava
pénziigyi segitségnyujtasi mechanizmus alap-
jan az EU-ban foly6 hitelfelvétel és hitelnyuj-
tas igazgatasa. Ennek keretében 2011. decem-
ber 31-én az Eurdpai Unidnak Lettorszaggal,
Magyarorszaggal ¢és Romanidval szemben
Osszesen 11,4 milliard euro nagysagu kinnlevo-
sége volt.

Az eurdval fizetd tagallamok?* és a Kreditanstalt
fiir Wiederaufbau?®* mint hitelez6 és a Gorog
Koztarsasag, valamint a megbizottjaként eljaro
Gorog Nemzeti Bank mint hitelfelvevd kozotti
hitelkonstrukcido-megallapodas alapjan az EKB
feladata az Osszes hitelez6 és a hitelfelvevo
nevében az 6sszes kapcsolodo fizetés feldolgo-
zasa. A program értelmében 2011. december
31-én 52,9 milliard euro értéki volt a Gordg
Koztarsasag javara szold egyesitett kétoldalu
kolesonok allomanya.

Az EKB ezenkiviil operativ szerepet jatszik az
Eurépai Pénziigyi Stabilizaciés Mechanizmu-
son (EFSM) és az eurdpai pénziigyi stabilitasi
eszkozon (EFSF) keresztiili hitelek kezelésé-
ben. Az frorszagnak és Portugalianak az EFSM
keretében nytjtott hitelek allomanya 28 milliard
euro, az EFSF keretében nyujtott hiteleké pedig
16,3 milliard euro volt 2011. december 31-én.

23 FUGGOBEN LEVO PERES ELJARASOK

A Document Security Systems Inc. (DSSI) kar-
téritési pert inditott az EKB ellen az Eurodpai

23 Lasd még az EKB Eves jelentésének 2. fejezetét.

24 A Gorog Koztarsasag és a Német Szovetségi Koztarsasag kiveé-
telével.

25 A kozérdek képviseletében és a Német Szovetségi Koztarsasag
utasitasai szerint és garanciavallalasa mellett.



Kozosségek Els6foki Birdsagan (CFI)? azzal
az indokkal, hogy — allitasuk szerint — az
eurobankjegyek eldallitdsa soran az EKB meg-
sértett egy DSSI szabadalmat?’. A birdsag eluta-
sitotta az EKB elleni kartéritési keresetet. Az
EKB jelenleg 1épéseket tesz egyes nemzeti jog-
hatésag ald tartozo teriileteken a szabadalom
orszagos egységeinek visszavonasara, ¢s mar
tobb helyen sikerrel is jart. Tovabba kitart amel-
lett, hogy mivel nem tortént szabadalmi vétség,
készen all a védelemre, amennyiben a DSSI
esetleg valamely illetékes orszadgos birosagon
pert indit ellene. Mivel a CFI elutasitotta a DSSI
kartéritési keresetét, és mivel az EKB-nak tobb
nemzeti joghatdsag ala tartozo teriileten is sike-
riilt visszavonnia a DSSI szabadalom orszagos
egységeit, az EKB tovabbra is Ggy latja, hogy
kicsi az esélye a kartéritési kotelezettség életbe
1épésének. Ugyanakkor aktivan figyelemmel
kiséri a folyamatban levo eljaras alakulasat.

26 A Lisszaboni Szerzédés 2009. december 1-ji életbe 1épésével az
Els6foku Birosag neve Torvényszékre (General Court) valtozott.

27 A DSSI 0455 750 B1 szamu eurdpai szabadalma.

28 Az Els6foku Birosag 2007. szeptember 5-i hatarozata, T-295/05.
szamu tigyirat. Megtekintheté a www.curia.eu internetcimen.
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AZ EREDMENYKIMUTATAST LEiRO, RESZLETEZO

ADATOK

24 NETTO KAMATBEVETEL
24.1 DEVIZATARTALEK UTANI KAMATBEVETEL

A tétel az EKB devizatartaléka utani kamatbe-
vételnek a kamatraforditassal csokkentett érté-
két foglalja magaban:

2011 2010 Valtozas
€ € €
Folyo6szamlakon

szerzett kamatbevétel 2 088 888 1328753 760 135

Pénzpiaci betétekbol
szarmaz6 kamatbe-
vétel 18279 491

15 865 666 2413 825

Passziv visszavasar-
lasi (repo) ligyletekbol
szarmaz6 kamatbe-
vétel 1479 020

2712798 (1233 778)

Ertékpapirbol szar-
maz6 nett6 kamat-
bevétel 254 699 342

335790909 (81 091 567)

Kamatlabswapiigyletek

netté kamatbevétele 6284214 4611 662 1672 552

Devizaswapiigyletek
¢és hataridés devi-
zatigyletek nettd

kamatbevétele 7 686 740 6523343 1163 397

Nemzetkozi tartalék
utani dsszes kamat-
bevétel 290 517 695

366 833 131 (76 315 436)

Folydszamlabeté-
tekkel kapcsolatos

kamatraforditas (6 126) (8795) 2669

Visszavasarlasi (repo)
megallapodasok nettd

kamatraforditasa (291 278) (644 858) 353 580

Nemzetkozi tarta-
1ékeszkozok utani

(nett6) kamatbevétel 290 220 291 366 179 478 (75 959 187)

A nett6 kamatbevétel 201 1-ben mért altalanos csok-
kenését elsosorban az amerikai dollar portfolion
keletkez6 kisebb kamatjovedelem okozta.

24.2 EUROBANKJEGYEK EURORENDSZEREN BELULI
ELOSZTASABOL SZARMAZO KAMATBEVETELEK

Ez a tétel az EKB-nak a teljes forgalomban
1év6 eurobankjegy-allomanybol eredd kamat-
jovedelmét tartalmazza (lasd a szamviteli poli-
tikarol szold fejezet ,,Forgalomban 1év6 bank-
jegyek” cimi pontjat és ,,Az eurorendszeren
beliili eurobankjegy-elosztassal kapcsolatos

EKB
. Eves jelentés
2011

kovetelések” cimli 6.1 pontjat). A 2011. évi
bevételnovekedés nagyrészt annak tudhatd be,
hogy az iranyado refinanszirozasi kamatlab atla-
gosan nagyobb volt, mint 2010-ben.

24.3 AZ NKB-KNAK AZ ATADOTT DEVIZATARTALEK
UTANI KOVETELESEIRE FIZETETT KAMAT

Ebben a sorban azt a kamatot kell kimu-
tatni, amely az eurodvezetbeli NKB-knak a
KBER alapokmanyanak 30.1. cikke alapjan
végzett devizatartalék-atadasabol ered6 EKB-
val szembeni kovetelései utan fizetendd (lasd az
,EBurorendszeren beliili kotelezettségek” cimil
13. pontot). A 2011-ben kifizetett ilyen kamat
nagyrészt annak tudhato be, hogy az iranyadd
refinanszirozasi kamatlab atlagosan nagyobb
volt, mint 2010-ben.

24.4 ,EGYEB KAMATBEVETELEK” ES ,,EGYEB
KAMATRAFORDITASOK”

Ezek a tételek 6,6 milliard euro kamatjovedel-
met (2010: 3,8 milliard euro) és 6,9 milliard
euro kamatraforditast (2010: 3,9 milliard euro)
tartalmaznak, amelyek a TARGET2-bdl eredd
kovetelés- és kotelezettségallomanyon kelet-
keztek (lasd az ,,Eurorendszeren beliili egyéb
kovetelések/kotelezettségek nettod értéke” cimil
6.2 pontot és az ,,Eurodvezeten kiviili reziden-
sekkel szembeni eurokdtelezettségek” cimi 11.
pontot).

Ezenkiviil idetartozik még az a 165,7 mil-
1i6 euro (2010: 140,4 milli6 euro) nettd bevétel,
amely az EKB-nak a fedezettkotvény-vasarlasi
program keretében vasarolt értékpapir-alloma-
nyan keletkezett, beleértve a vonatkozé érték-
papir-kdlcsonzési tranzakciokat, valamint az
a 1002,8 millié euro (2010: 438 millié euro)
nettd bevétel, amely az értékpapir-piaci prog-
ram keretében vasarolt értékpapir-allomanyan
keletkezett. Az egyéb euroalapu koveteléseken,
illetve kotelezettségeken, valamint az USA-
dollarban végzett likviditasnyujtason keletkezo
kamatbevételt, illetve -raforditast is ezeken a
sorokon kell kimutatni.



25 PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO REALI-
ZALT NYERESEG/VESZITESEG

A pénziigyi miveletekbdl szarmazo realizalt
nettod nyereség 2011 folyaman a kovetkezokép-
pen alakult:

2011 2010 Viltozas
€ € €

Ertékpapirok,
tézsdei hataridés
kamatlabuigyletek és
kamatswapiigyletek
netto realizalt arfo-
lyamnyeresége
Netto realizalt deviza-
arfolyam- és aranyar-
folyam-nyereség

260 059 727 460 588 711 (200 528 984)

212159502 13724616 198 434 886

Pénziigyi miiveletek-
bol szarmazo reali-
zalt netto nyereség

472219229 474313327 (2094 098)
2011-ben ebbe a tételbe soroltdk az értékpa-
pir-eladéas realizalt nettd arfolyamnyereségét,
valamint a devizakidramlasbol szarmazoé arfo-
lyamnyereséget is. A devizakiaramlas {0 tételét
a japan jen kiaramlasa alkotta, ami abbol fakadt,
hogy az EKB 2011. marcius 18-an részt vett az
Osszehangolt devizapiaci intervencioban (lasd
a ,Bankokkal szembeni szamlakovetelések,
értékpapir-befektetések, eurodvezeten kiviili
hitelek és egyéb eurodvezeten kiviili eszkdzok;
valamint eurodvezetbeli rezidensekkel szembeni
devizakovetelések’cimii 2.2 pontot).

26 PENZUGYI ESZKOZOK ES POZiCIOK ERTEK-
VESZTESE

2011 2010 Viltozas
€ € €
Ertékpapirok uténi
nem realizalt arfo-
lyamveszteség (155240 641) (184 247 603) 29 006 962
Kamatswapiigyletek
nem realizalt arfo-
lyamvesztesége (2216 642) (10963 861) 8747219
Nem realizalt deviza-
arfolyam-veszteség 0 (1973) 1973
Leiras 0sszesen (157 457 283) (195213437) 37756 154

2011-ben ez a raforditas els6sorban tobb érték-
papir mérlegben kimutatott beszerzési koltségé-

nek 2011. december 30-i piaci arfolyamra valo
leirasabol keletkezett.

27 DIJAKBOL ES JUTALEKOKBOL EREDO NETTO
RAFORDITAS

2011 2010  Valtozas
€ € €
Dijakbdl és jutalékokbol
befolyo bevétel 77 858 110661 (32 803)
Dijakhoz és jutalé-
kokhoz kapcsolodo
raforditas (2058 638) (1519678) (538 960)

Dijakbol és jutalékokbol

eredd nettd réforditas (1980780) (1409017) (571 763)

A dij- és jutalékbevétel 2011-ben azokbdl a pénz-
biintetésekbdl szarmazott, amelyeket a kotelez6-
tartalék-képzésre vonatkoz6 szabaly megszegése
miatt rottak ki a hitelintézetekre. A raforditasok
pedig a folyoszamlakkal kapcsolatos dijakbol,
valamint a devizaalapu t6zsdei hataridds kamat-
labtigyletekbdl adodtak (lasd a ,,Tézsdei hatar-
idds kamatlabiigyletek” cimii 19. pontot).

28 RESZVENYEKBOL ES RESZESEDESEKBOL
SZARMAZO BEVETELEK

Ezen a soron a Nemzetkozi Fizetések Bankjaban
(BIS) val6 EKB részvénycsomag osztaléka (lasd
az ,,Egyéb pénziigyi eszk6zok™ cimil 7.2 pontot)
van kimutatva.

29 EGYEB BEVETEL

A kiilonféle egyéb forrasbol szarmazo éves
bevétel elsdsorban az eurodvezeti NKB-knak
azon felhalmozodott befizetéseibdl szarmazik,
amelyekkel az EKB-nak egy jelentds piaci inf-
rastrukturalis projekttel kapcsolatos koltségei-
hez jarultak hozza.

30 SZEMELYI JELLEGU KOLTSEGEK

Ebben a sorban szerepel az a 173,1 milli6é euro
tétel (2010-ben 167,7 millié euro), amely a fize-

) EKB
Eves jelentés
2011



tésekbdl, a kiilonbdzo juttatasokbol, a személyi
jellegii biztositasi és egyéb koltségekbdl tevo-
dik 6ssze. Itt van elszamolva az EKB nyugdij-
rendszerével, a volt munkavallaloknak fizetett
egyéb juttatasokkal és mas hosszi tava juttata-
sokkal kapcsolatos 43,0 milli6é eurds (2010-ben
28,8 milli6 euro) dsszeg is (lasd az ,,Egyéb téte-
lek” cimt 14.3 pontot). Az EKB 1j székhazanak
épitési munkaibol eredd 1,3 millié euro szemé-
lyi jellegli koltség (2010-ben 1,3 millié euro)
aktivalva van, és nincs kimutatva a soron.

A bérek és egyéb juttatasok struktiraja — bele-
értve a felsé vezetés tagjainak javadalmazasat
— lényegét tekintve az Eurdpai Unio javadalma-
zasi rendszerén alapul, azzal vethet6 Gssze.

Az Igazgatosag tagjai az alapfizetés mellett lak-
hatési és reprezentacios tdmogatdsban részestil-
tek. Az elnok esetében lakastdmogatas helyett
az EKB tulajdondban levd rezidencidt bizto-
sitjdk. Az Eurdpai Kozponti Bank személyzeti
szabélyzatara figyelemmel az Igazgatosag tagjai
egyéni koriilményeiknek megfeleléen haztartasi
és csaladi potlékra, valamint oktatasi timogatasra
jogosultak. Az alapfizetést az Eurdpai Unionak
fizetendd adod mellett nyugdij-, egészségligyi és
baleset-biztositasi jarulék terheli. A pétlékokat és
tamogatasokat nem terheli ado és nyugdijjarulék.

Az Igazgatdsag tagjainak 2011-ben alapfizetés-
ként kifizetett 6sszegek:

2011 2010
€ €

Jean-Claude Trichet (2011. oktoberig elnok) 309290 367 863
Mario Draghi
(2011. november 6ta elnok) 61 858 -
Lucas D. Papademos
(2010. majusig alelnck) - 131370
Vitor Constancio
(2010. junius ota alelnok) 318132 183918
Gertrude Tumpel-Gugerell
(2011. majusig az Igazgatosag tagja) 110460 262728
Peter Praet
(2011. junius ota az Igazgatdsag tagja) 154 644 -
José Manuel Gonzalez-Paramo
(az Igazgatosag tagja) 265104 262728
Lorenzo Bini Smaghi
(az Igazgatosag tagja) 265104 262728
Jiirgen Stark (az Igazgatosag tagja) 265104 262728
Osszesen 1749 696 1734 063

EKB
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Az lgazgatdsag tagjainak fizetett Osszes tamo-
gatas, valamint a résziikre az EKB altal a nyug-
dij-, egészségiigyi €s baleset-biztositasi rend-
szerekbe valo befizetések Osszege 646 154 volt
(2010: 660 731 euro) volt.

Ezenfeliil az Igazgatésag Gjonnan kinevezett vagy
hivatali idejiik lejartaval tavozo tagjainak fizetett jut-
tatasok 0sszértéke 159 594 euro (2010: 52 548 euro)
volt. Ezek a tételek a mérlegkimutatas ,,Igazgatasi
koltségek™ soraban szerepelnek (lasd az ,,Igazgatasi
koltségek™ cimii 31. pontot).

Az Igazgatésag volt tagjai hivatali idejik lejarta
utdn meghatarozott ideig még atmeneti juttata-
sokban részesiilnek. 2011-ben ez az Osszeg, a
vele Osszefliggd csaladi potlék, valamint az EKB
hozzéjarulasa a volt tagok egészségligyi és baleset-
biztositasdhoz 479 665 euro (2010: 34 686 euro)
volt. Az Igazgatosag volt tagjainak vagy hozzatar-
tozoiknak kifizetett nyugdij és egyéb kapcsolodo
tdmogatas, valamint az egészségiigyi és balesetbiz-
tositasi befizetés értéke 321 929 euro volt (2010:
354 349 euro). Az Igazgatosag volt tagjainak
eszkozolt teljes kifizetés a , Kifizetett jaradékok™
sorban szerepel, és csokkenti az EKB meghata-
rozott Osszegli jaradékfizetési kotelezettségét az
Igazgatdsag volt tagjaival szemben (lasd az ,,Egyéb
tételek” cimii 14.3 pontot).

2011 végén az EKB-val szerz6déses munkavi-
szonyban allo, egyenértékes, azaz a teljes mun-
kaidore atszamitott foglalkoztatotti 1étszam
1609 volt?, amibe 158 vezetdi pozicio tartozik.
2011-ben a dolgozoi allomany a kovetkezokép-
pen valtozott:

2011 2010
Teljes allomany januar 1-jén 1607 1563
Uj belépék/szerz6dési status valtozasa 313 328
Felmondas/lejaré szerzédés (299) (302)
Részmunkaidds rend valtozasa miatti
nett6 emelkedés/(csokkenés) (12) 18
Teljes dolgozoi alloméany december 31-én 1609 1607
Atlagos foglalkoztatotti létszam 1601 1565

29 A szamadat nem tartalmazza a fizetés nélkiili szabadsagon levoket.
Magaban foglalja viszont a végleges, a hatarozott idére és rovid id6-
tartamra sz016 szerzodéssel alkalmazottakat, valamint a friss diploma-
sok programjanak résztvevéit. Benne vannak ezen kiviil a gyermek-
gondozasi szabadsagon és a tartosan betegallomanyban levok is.



31 IGAZGATASI KOLTSEGEK

Itt az olyan tobbi folyo kiadas van nyilvantartva,
mint példaul az EKB irodahazainak bérleti dija
és karbantartasi koltségei, a nem aktivalt eszko-
z0k és berendezések, a szakértdi dijak, az egyéb
szolgaltatasok és felszerelések, valamint olyan
személyzeti jellegli raforditasok, mint a felvé-
teli, koltdzési, munkaba allasi, képzési és visz-
szakoltozési kiadasok.

32 BANKJEGY-ELOALLITASI KOLTSEGEK

Nevezett koltségek elsOsorban a pénzjegy-
nyomdak és az egyes nemzeti kdzponti bankok
kozotti nemzetkozi  eurobankjegy-szallitasbol,
az 1) bankjegyek kiszallitasabol, valamint a
hianyoknak a tobblet készletekbdl valé kiegyen-
litésébdl keletkezik. Ezeket a koltségeket az
EKB 4allja kdzpontilag.
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Az alabbi oldalon az EKB a kiils6 konyvvizsgaléi jelentés nem hivatalos forditasat kozli.
Eltérés esetén a PWC alairasaval ellatott angol nyelvii valtozat az iranyadé.

Az Euroépai Kézponti Bank elndke és Kormanyzotanacsa
Majna-Frankfurt

2012. februar 29.

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

Elvégeztiik az Eurdpai Kozponti Bank mellékelt éves beszamoldjanak vizsgalatat, amely a 2011. december 31-i fordu-
lonapra elkészitett mérleget, a 2011. évre vonatkozé eredménykimutatast, a 1ényeges szamviteli elvek Osszefoglalojat,
valamint egyéb részletezd adatokat (az ,,Eves beszamol¢”) tartalmazza.

Az Eurépai Kozponti Bank Igazgatésagdanak az Eves beszamolhoz kapesolédé hatiskire

Az Igazgatosag hataskorének része az Eves beszamolo elkészitése és valosaghii osszedllitisa, osszhangban az Eurdpai
Kozponti Bank éves beszamolojarol szo6lo, a Kormanyzotanacs altal elfogadott EKB/2010/21 hatarozatban foglalt alap-
elvekkel, valamint olyan bels6 ellendrzési rendszer alkalmazasa, amellyel az [gazgatosag megitélése szerint elkeriilhetd,
hogy a beszamolo akar csalas, akar tévedés miatt a valosagtol Iényegesen eltérd allitasokat tartalmazzon.

A kényvvizsgalo hataskore

A konyvvizsgalo feladata, hogy az Eves beszamolot az elvégzett konyvvizsgalat alapjan véleményezze. A konyvvizsga-
latot a Nemzetk6zi Konyvvizsgalati Standardok alapjan végeztiik el. Ezek értelmében be kell tartanunk az etikai kovetel-
ményeket, tovabba a konyvvizsgalat tervezése és végrehajtisa soran megfeleléen meg kell bizonyosodnunk arrél, hogy
az Eves beszamol6 nem tartalmaz 1ényeges hibas allitast.

A konyvvizsgalat soran lefolytatott eljaras célja, hogy konyvvizsgalati szempontbol ellendrizze az Eves beszamolo tény-
szamait, megallapitasait. A kdnyvvizsgalé megitélésére van bizva a megfeleld eljarasok kivalasztasa, beleértve annak
a kockézatnak a felmérését, hogy az Eves beszamolo — akar csalds, akér tévedés miatt — tartalmaz-e lényeges téves
megallapitast. A konyvvizsgalo a kockazati vizsgalat soran figyelembe veszi a vizsgalt szervezet Eves beszamol6janak
elkészitésére és valosaghli sszeallitasara vonatkozo belsd ellendrzést. Ezzel célja az adott koriilményeknek megfeleld
konyvvizsgalati eljaras kialakitasa, nem pedig annak véleményezése, hogy a szervezet belso ellendrzése eredményes-e.
A konyvvizsgalat soran ezenkiviil értékeltiik, hogy az alkalmazott szamviteli iranyelvek megfeleléek-e, az Igazgatosag
szamviteli becslései elfogadhatok-e, valamint értékeltiik az Eves beszamol6 altalanos felépitését is.

Ugy véljiik, hogy a megvizsgalt adatok elegendé és megfeleld alapot nyujtanak konyvvizsgaloi véleményiinkhoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az Eves beszamolé megbizhaté és valds képet ad az Europai Kozponti Bank 2011. december 31-én
fennallo pénziigyi helyzetérdl és 2011. évi tevékenységének eredményeirdl, dsszhangban a Kormanyzotanacs altal lefek-
tetett és az EKB Eves beszamolojarol szolo EKB/2010/21 hatarozatban foglalt alapelvekkel.

Majna-Frankfurt, 2012. februar 29.
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Roennberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



KIEGESZITO MELLEKLET A NYERESEG,
ILLETVE VESZITESEG FELOSZTASAROL

A melléklet nem része az EKB 2011. évi pénz-
tigyi beszamolojanak.

AZ EKB FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYAL-
LOMANYBOL VALO RESZESEDESEHEZ ES AZ
EURORENDSZER ERTEKPAPIR-PIACI PROGRAM)A-
NAK KERETEBEN VASAROLT ERTEKPAPiR-ALLO-
MANYHOZ KAPCSOLODO BEVETEL

A 2010. évet illetéen kormanyzotanacsi hataro-
zatot kovetden az EKB-nak a forgalomban levo
teljes eurobankjegy-allomanyban vald részese-
désébol szarmazo bevételeibdl 654 millid eurdt,
illetve az értékpapir-piaci program keretében
vasarolt értékpapir-allomanybol szarmazo teljes
bevételeibdl 438 millid eurdt utaltak at a devi-
zaarfolyam-, kamat-, hitel- és aranyarfolyam-
kockazatra képzett céltartalékba, tehat elézetes
nyereségfelosztasra nem keriilt sor.

2011-ben, kormanyzotanacsi hatdrozat nyoman
az értékpapir-piaci program keretében vasarolt
értékpapir-allomanybol szarmazo teljes bevételt,
azaz 1002,8 milli6 eurdt, valamint az EKB-
nak a forgalomban levd teljes eurobankjegy-
allomanyban vald részesedésébdl szarmazod
bevétele egy részét, mégpedig 163,4 millid eurdt
utaltak at a devizaarfolyam-, kamat-, hitel- ¢és
aranyarfolyam-kockazatra képzett céltartalékba.
Az EKB elézetes nyereségfelosztasa alkal-
maval az EKB-nak a forgalomban levd teljes
eurobankjegy-allomanyban vald részesedésébol
szarmazo bevételébdl 652 millio eurdt 2012.
januar 3-an osztottak fel az eurodvezeti nemzeti
kozponti bankok kozott az EKB t6kéjében jegy-
zett részesedéseik aranyaban.

AZ EKB NYERESEGENEK FELOSZTASA, ILLETVE
VESZTESEGENEK FEDEZESE

A KBER alapokményanak 33. cikke értelmében
az EKB nett6 nyereségének felosztisa az alabbi
sorrendben torténik:

(a) a Kormanyzoétanacs altal meghatarozott, a
nettd nyereség 20%-at meg nem halad6 6ssze-
get at kell atutalni az altalanos tartalékalapba,
legfeljebb a téke 100%-anak mértékéig;

EKB
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(b) a nett6 nyereség fennmarado részét az EKB
részvényesei kozott a jegyzett tokében valo
részesedésiik aranyaban kell felosztani.

Amennyiben az EKB veszteséget konyvel el,
a hiany jovairhaté az altalanos tartalékalap,
illetve sziikség esetén és kormanyzdtanacsi don-
tés alapjan az adott pénziigyi év monetaris jove-
delme terhére. Az utobbi a nemzeti kdzponti
bankok kozott a KBER alapokmanyanak
32.5 cikke! szerint felosztott Gsszegek aranya-
ban ¢és mértékéig lehetséges.

A Kormanyzoétanacs 2012. marcius 8-an hozott
dontése alapjan nem utal at az altalanos tartalék-
alapba, és a 2011. évi 76 milli6 euro maradék
nyereséget tokebefizetéseik aranyaban felosztja
az eurodvezeti nemzeti kdzponti bankok k6zott.

Az eurodvezeten kiviili nemzeti kdzponti ban-
kok nem tamaszthatnak igényt az EKB-t6l nye-
reségrészesedésre, ugyanakkor nem kotelesek
az esetleges veszteséget sem finanszirozni.

2011 2010
€ @

Targyévi nyereség 728 136 234 170 831 395

A forgalomban 1év0 teljes
eurobankjegy-allomanyban valo
EKB-részesedésbol és az érték-
papir-piaci program keretében
vasarolt értékpapir-allomanybol
szarmazé bevétel elozetes

felosztasa ) (652 000 000) (0)

A forgalomban 1évé teljes
eurobankjegy-allomanyban valo
EKB-részesedésbél és az érték-
papir-piaci program keretében
vasarolt értékpapir-allomanybol
szarmazé bevétel felosztasa utan
marado éves nyereség

Az NKB-k kozott felosztott
nyereség

76 136 234 170 831 395

(76 136 234) (170 831 395)

Osszesen 0 0

1) Az értékpapir-piaci programot 2010 méjusaban inditottak el.

1 A KBER alapokmanyanak 32.5 cikke el6irja, hogy a nemzeti
kozponti bankok monetaris jovedelmének osszegét az EKB toké-
jébe befizetett részesedéseik aranyaban kell felosztani az NKB-k
kozott.
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